a d.d. Zagreb;

Financijski izvjestaj za
I. kvartal 2022. godine

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom ponudom
za ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire

U cijelosti uplacen temeljni kapital 1.600.000,00 kn; Uprava: lvan Beljan, Predsjednik Uprave; SnjeZana Milovanovi¢, Clan Uprave

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063364, OIB: 89492953056, IBAN: HR6224080021100048373 otvoren u Partner bank

Sjediste:

Budmanijeva 3, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +38514819572

F. + 38542203 187

Global Invest d.o.o.

e: info@fgi.hr
www.globalinvest.hr
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje

izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala, izjavljujemo da je prema nasem najboljem
saznanju:

N

r

Set financijskih izvjeStaja ZAIF Breza d.d. za razdoblje 01.01.2022. - 31.03.2022. godine,
sastavljen je wuz primjenu odgovarajuc’ih Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja, poslovanja i poloZaja Fonda uz
opis najznacajnijih aktivnosti.

Ivan Beljan

Predsjednik Uprave

Snjezana Milovanovic

Clan Uprave

NG ORL



Meduizvjestaj poslovodstva

Naziv Fonda jednak je tvrtki fonda koja glasi: Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za

ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire (dalje u tekstu: Fond).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (dalje u tekstu:
Zakon), Zakonom o trgovackim drudtvima, podzakonskim aktima, Statutom, Prospektom i
Pravilima Fonda.

Fond je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom koji posluje kao dioni¢ko
drustvo sukladno odredbama ¢lanaka 97. i 98. Zakona.
Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u
Varazdinu. Rad Fonda odobren je RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(dalje u tekstu: Agencija), Klasa: UPI/I-450-08/03-02/158, Ur. Broj: 567-02/03-03 od 26. lipnja
2003. godine. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.

I. UPRAVA DRUSTVA zZA UPRAVLJANJE
Funkciju predsjednika Uprave obnasa Ivan Beljan, dok funkciju ¢lana Uprave obnaga Snjezana
Milovanovic.

II. NADZORNI ODBOR FONDA
Funkciju predsjednika Nadzornog odbora Fonda obnasa Sini$a Braj¢i¢, dok funkciju ¢lanova

Nadzornog odbora obnasaju Zvonimir Vukadin, Dalibor Marijanovi¢, Ivan Tadin i Josip Batinovié.

III. DIONICE FONDA
Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nominalne vrijednosti 30,00 kuna i vode
se u registru SredisSnjeg klirinskog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas
u Glavnoj skupstini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu - uce&ée u dobiti prema
temeljnom kapitalu Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske mase razmjerno udjelu u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez
ogranifenja uz uvazavanje propisa Republike Hrvatske.

Dionice Fonda su uvritene u Redovito trziSte Zagrebatke burze pod identifikacijskom oznakom
(ISIN) HRBRINRAQOO6 i oznakom BRIN. Izdano je ukupno 506.000 dionica.

U redovnoj trgovini na Zagrebackoj burzi tijekom prvog tromjesedja 2022. godine ostvareno je
Sest transakcija kupoprodaje dionica od ukupno 952 dionice po prosjecnoj ponderiranoj cijeni od
52,75 kn.



IV. AKTIVNOSTI UPRAVLJANJA IMOVINOM

Tijekom prvog tromjesedja provodene su investicijske aktivnosti kupnje i prodaje na domacdem i
stranim trziStima, a sve u skladu s investicijskom strategijom Fonda i odlukama investicijskog

odbora. Kontinuirano se prate sve pozicije u portfelju i analiziraju potencijalne nove.

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda:

a) Pozicija imovine i obveza Fonda u odnosu na 31. prosinca 2021. godine

"Kate’gorilja - i i«,«’:?‘“‘-’s‘ . L i Postotak

- . . 21322021 | 3103202 |  Promione
Ukupna imovina Fonda 42.319.736 42.890.572 1,35%
Ukupno obveze Fonda 2.173.730 2.084.511 -4,10%
Neto imovina Fonda 40.146.006 40.806.061 1,64%
Broj izdanih dionica 506.000 506.000 0,00%
Neto imovina Fonda po dionici 79,34 80,64 1,64%
TrziSna cijena 55,00 51,00 -7,27%
Diskont 30,68% 36,76% 19,82%

b) Poslovanja Fonda u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (31. oZujka 2021. godine)

Kategorija . 01.01.2021.- |  01.01.2022-
- ’ ’ 31.03.2021. 31.03.2022.
Ukupni prihodi 8.142 13.353
Ukupni rashodi 240.963 279.815
Dobit ili gubitak tekuce godine -232.821 -266.462
Ukupna sveobuhvatna dobit 3.156.690 660.055

Fond je zabiljeZio povecanje neto vrijednosti imovine u odnosu na 31.12.2021. godine za
660.055 kn, odnosno 1,64%, dok je trziSna cijena u istom razdoblju zabiljezila pad od 7,27%.

Ukupni prihodi u prvom tromjesje¢ju 2022. godine ostvareni su u iznosu od 13.353 kn. Prihodi
se odnose na prihode s osnove tecajnih razlika u iznosu od 13.352 kn i prihode s osnove
kamata u iznosu od 1 kn.

Isto tako, u navedenom razdoblju ostvareni su realizirani dobici od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 819.159 kn. Sukladno vazeéim
raCunovodstvenim politikama isti ne predstavlja reklasifikacijsku uskladu veé je rezultiralo
povecanjem zadrzane dobiti.



Ukupni rashodi u prvom tromjesje¢ju 2022. godine ostvareni su u iznosu od 279.815 kn.
Rashodi se sastoje se od rashoda s osnove naknade za upravljanje u iznosu od 209.471 kn,
rashoda s osnove naknade depozitaru u iznosu od 17.281 kn te ostalih rashoda u iznosu od

53.063 kn (negativne tecajne, transakcijski troskovi, administrativne pristojbe te ostali rashodi).

Tijekom prvog tromjesjecja Fond je ostvario gubitak u iznosu od 266.462 kn. Nerealizirani dobici
financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit umanjeni za odgodenu
poreznu obvezu biljeZe porast u iznosu od 926.517 kn te je sve navedeno rezultiralo ukupnom
sveobuhvatnom dobiti u iznosu od 660.055 kn.

Fond ima propisane rizike kojima je izloZzen i nadin na koji njima upravlja. Isto tako, ima
propisane strategije upravljanja rizicima, tehnike mjerenja rizika, te politike i mjere upravljanja
rizicima. COVID-19 uzrokovao je velike promjene u okruzenju, kako gospodarske tako i socijalne.
Od pocetka pojave pandemije drustvo za upravljanje Fondom aktivno je pristupilo ublazavanju i

kontroliranju potencijalnih rizika.

Fond nema poslovne odnose sa subjektima iz Rusije, koji su u vlasni§tvu ruskih pojedinaca ili
subjekta, nije prisutan na ruskom trzistu te nema velike ruske dioni¢are ili dioni¢are obuhvaéene
aktualnim sankcijskim listama. Fond prati razvoj polititke i sigurnosne situacije, pridrzava se odluka

donesenih na europskoj i medunarodnoj razini, te prati njihov moguéi utjecaj na poslovanje Fonda.

V. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA
Uprava je obavila procjenu sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim
poslovanjem. Prilikom toga razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaje ili okolnosti, a
izmedu ostaloga i utjecaj COVID-19 te vojnog sukoba izmedu Rusije i Ukrajine, vezane uz
poslovanje koji mogu stvoriti znacajnu sumnju u mogucénost da Fond nastavi s vremenski
neograniCenim poslovanjem. Pri tome je utvrdila da je u danim okolnostima primjereno koristenje

pretpostavke vremenske neogranicenosti Fonda.

Procjena sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, detaljno je
opisana u biljesci XIV.
VI. KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU I DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama Fonda informacije o poslovanju mogu se pronaci na internetskim

stranicama Drustva (www.globalinvest.hr), Zagrebalke burze d.d., te Hrvatske agencije za

nadzor financijskih usluga u okviru Sluzbenog registra propisanih informacija.



Prilog 1.

OPCI PODACI ZA IZDAVATELJE

Razdoblje izvjestavanja: 01.01.2022 ‘ do I 31.03.2022
Godina: 2022
Kvartal: 1
Tromjesecni financijski izvjestaji
Matiéni broj (MB): 1143182 Oznaka:maticne:driave Hrvatska
Clanice izdavatelja:
Mati¢ni broj
subjekta (MBS): pragaaens
Osobni identifikaciskil . : 2ci11240338 LEI:| 74780030P1AGRZZLUZ66
broj (OIB):
Sifra 691
ustanove:

Tvrtka izdavatelja:|Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire

Postanski broj i mjesto:|

10 000 Zagreb

Ulica i kucni broj:IUlica Pere Budmanija 3

Adresa e-poste: | info@fgi.hr

Internet adresa: | www.globalinvest.hr

Broj zaposlenih (krajem
R . . 0
izvjestajnog razdoblja):

Konsolidirani izvjeétaj:' KN |
Revidirano: I RN I

Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI):

(KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)

(RN-nije revidirano/RD-revidirano)

Sjediste:

MB:

Knjigovodstveni servis:

| (DaiNe)




Osoba za kontakt:lgljeiana Milovanovié

(tvrtka knjigovodstvenog servisa)

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:[01/481-9562 |

Adresa e-poéte:Iﬂilovanovic@fgi.hr

Revizorsko druétvo:l

(tvrtka revizorskog drustva)
Ovlasteni revizor:L

(ime i prezime)




BILANCA
stanje na dan 31.03.2022.

Obveznik:

ZAIF Breza d.d.

3l
D
3|

u kunama

22 346,099

Il Novac i novéani ekvivalenti (AOP 016

1. Nov&ana sredstva

- koji se vrednUJu po fer vruednostl 42. 032 480 42.346.099)]

- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 004 0 0

2. Instrumenti trZista novca 005 0 0
3. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 006 0 0
4. Izvedeni financijski instrumenti 007 0 0
5. Depoziti kod kreditnih institucija 008 0 0
6. Nekretnine 009 0 0
7. Roba 010 0 0
8. Poslovni udjeli 011 0 0
9. PotraZivanja po danim zajmovima 012 0 0
10. Instrumenti nalik viasnickim instrumentima 013 0 0
11. Ostala ulaganja 014 0 0

2. Depoziti po videnju

3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja
1l Potmiivanja (AOP 020 do ?.,j

1. Potraznvanja od dividendi i kamata o | 020 1

2. PotraZivanja s osnove prodaje ulaganja 021 0 114.791
3. PotraZivanja od brokera i danih predujmova 022 0 370.559
4. Placeni troSkovi buduceg razdoblja 023 0 0

IV. Ostala imovina
Ukupna imovina (AOP 001+015+019+024)

7.574

lzvanbllanéna ewdencua aktlva

Obveze s osnove ulaganja

2. Obveze s osnove isplate udjela

3. Obveze prema brokerima

4. Obveze za naknade za upravljanje

5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge

6. Obveze za naknadu za uspjesnost

. Obveze za kamate i druge izdatke

1. Obveze S osnove prlmuemh zajmova od banaka

2. Obveze S oshove prlmljemh zajmova od drugih ugovornih strana

1. Obveze ] osnove pnnosa od pozajmljenih vrijednosnih papira

IV. Ostale obveze AIF-a

1.982.168

2. Prihod buduceg razdoblja 040 0 0
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele 041 5.795 5.795
042




Broj izdanih dionica

045

506.000

506.000

Neto imovina po dionici (AOP 044/045) _ o i i
Temeljni kapital 047 15.180.000| 15.180.000
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 048 0 0
Vlastite dionice 049 0 0
Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 050 52.517 -266.462
ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 15.260.610| 16.132.286

Rezerve fer vrijednosti (AOP53 + AOP54)

8893879 9001237

— fer vrijednost financijske imovine 053 8.893.879| 9.001.237
— u€inkoviti dio racunovodstva zastite 054 0 0
Ostale revalorizacijske rezerve 055 759.000 759.000

Ukupno kapital i rezerve (X od AOP047 do AOP052) + AOP055) _

| 40146006

Izvanbilanéna evidencija pasiva

Dodata L
Pripisano imateljima matice 058 0 0
Pripisano manjinskom interesu 059 0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2022. do 31.03.2022.

u kunama

g:
1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti

2. Prihodi od kamata 062
3. Prihodi od najma 063
Il. Realizirani dobici od ulaganja 064

Ill. Nerealizirani dobici od ulaganja

N AT e
1V. Drugi prihodi (AOP 067+068) . .
I 1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire

2: Ostall pnhodl

I. Realizirani gubici od ulaganj

0 0 0
Il. Nerealizirani gubici od ulaganja 071 0 0 0 0
lll. Gubici od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 072 0 0 0 0
IV. Umanjenje imovine 073 0 0 0 0
V. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 074 0 0 0 0

VI. Naknade za upravljanje

VIL. Naknade za depozitara
| odi (AOP 078 do
1. Admlmstratuvne pristojbe

2. Profesionalni honorari

Porez na doblt

it ili gubitak (AOP 084 - 08

085

3. Naknade za skrbnicke usluge 080 0 0 0 0
4. Kamate 081 0 0 0 0
5. Ostall rashod| 082 30.490

- nerealizirani dobici/gubici

095

Promjena revalorlzacusklh rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i

089 0 0 0 0
nematerijalna imovina
Promjena fer vrijednosti viasniékih instrumenata 090 3.389.511 3.389.511 1.129.899 1.129.899
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u raéun dobiti
. s 091 0 0 0 0
i gubitka
Porez na dobit kOjl se odn05| na stavke koje nece biti reklasnf icirane 092 0 0 -203.382 -203.382

— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade)

— dobici/gubici

Tecajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja

— dobici/gubici

098 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 099 0 0 0
100 0 0 0 0

racun dobm i gubltka

F’nplsano |mateljima matice

106

102 0 0 o]
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 103 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguée reklasificirati u 104 o 0 0 0

Pripisano manjinskom interesu

107




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2022. do 31.03.2022.

Obveznik: ZAIF Breza d.d.

bobit ili gubitak

u kunama

002 -232.821 -266.462
Dobici/gubici od ulaganja 003 -3.804 0
Neto rezultat od urﬁanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 004 0 0
Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti 005 0 0
Prihodi od kamata 006 -3.036 T
Rashodi od kamata 007 0 0
Prihodi od dividendi . 008 - 0 )
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 009 -5.117.129 -313.619
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca 010 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka ulaganja 011 4.003.146 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 012 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 013 0 .0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu 014 0 0
Povecan;e (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 015 0 0
Primici od kamata 016 3.036 1
Izdaci od kamata 017 0 0
Primici od dividendi 018 0 0
Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 019 0 0
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 020 213.076 -482.921
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 021 83.328 -115.426
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova 022 0 0
Povec¢anje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje 023 5.932 1.143
Poveéanje (smanjen;e) ostallh obveza iz poslovnih aktivnosti 024
ry =
anncn od izdavanja udjela/ duonlca 026 0 0
Izdaci od otkupa udjela’kupnje vlastitih dionica 027 0 0
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 028 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 029 3.389.511 926.517
Ostali izdaci iz ﬁnancijskih aktivnosti 030 0 0
W: e




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

zarazdoblieod 01.01.2022 do  31.03.2022 u kunama
Soh e BOO
U8 2 & O
a L O
815 D o & O aon
B¢ RO 3. e 4
O $ $iis L& & 1 € 8
G300
0O d §
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 15.180.000 0 0 0 759.000( 15.802.819| 1.015.328 Of 32
Promjene racunovodstvenih politika 02 0 0 0| 3.551.398 0| -3.551.398 0 0}
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 03 0 0 0 0 0 0 0 o}
S - i . i i . SN _’3 HE S o & " i 3 e S 3 i i
Dobit ili gubitak razdoblja 05 0 0 0 0 0 1.015.328 52.517 0
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 06 0 0 0| 8.854.342 0 0 0 0
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 07 0 0 0| -3.511.861 0| 3.511.861 0 o] .
Neto rezultat racunovodstva zastite od rizika 08 0 0 0 0 0 0 0 : .
Promjen? osta}:h re_valonzacuskm rezervi (nekretnine, postrojenja, oprema i 09 0 0 0 o 0 0 0 0 o
nematerijalna imovina)
Tecajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 1 0 0 0 0 0 0| -1.015.328
. - S Q‘ e : v S ; . Vr& & -
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 13 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate viasnika 14 0 0 0 0 0 0 0 0
Otkup vlastitih udjela/dionica 15 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 16 0 0 0 0 0| -1.518.000 0 0
Ostale raspodjele vlasnicima 17 0 0 0 0 0 0 0 0




Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 19 15.180.000 0 0| 8.893.879 759.000| 15.260.610 52.517 ol
Promjene racunovodstvenih politika 20 0 0 0 0 0 0 0 0
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 21 0 0 0 0 0 0 0 o}
: : 5 z W % e «, .U&\»f o : = T et o pieios & i fﬁ‘ | i \‘ e G 7 % 8
3 S : : ¢ v ] 1 5 = P G e 3 4
Dobit ili gubitak razdoblja 23 0 0 0 0 0 52.517 -266.462 of
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 24 0 0 0 926.517 0 0 0 ol
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 25 0 0 0 -819.159 0 819.159 0 of
Neto rezultat raCunovodstva zastite od rizika 26 0 0 0 0 0 0 0 0
j i izacijskih rezervi (nekretnine, postrojenja, oprema i
) e 27 0 0 0 0 0 0 0 of
Tecajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 28 0 0 0 0 0 0 0 of
Ostale nevlasnic¢ke promjene kapitala 29 0 0 0 0 0 0 -52.517| 0
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 31 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate viasnika 32 0 0 0 0 0 0 0 o}
Otkup vlastitih udjela/dionica 33 0 0 0 0 0 0 0 o]
Isplata udjela u dobiti 34 0 0 0 0 0 0 0 o}
Ostale raspodjele viasnicima 0 0 0 0 0 0 0 of

35







