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Od govornost za tzvieStaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava. druStva FIMA

GLOBAL Invest d.o.o. za upravl janje investici jskim fondovima ("Druitvo") duZna je

pobrinuti se da za svaku f inancijst<u godinu budu sastavl jeni f inancijski izvjeStaj i

zatvorenog investici jskog fonda s lavndm ponudom Breza d'd' ("Fond") u skladu s

Medunarodnim standardima f inancijskog izvje$tavanja ("MSFI"), koj i  .pruZaju 
ist init  i

fer pregled stania u Fondu, kao i njegou6 t"tultate poslovanja za navedenu godinu'

Nakon provedbe odgovaraju6eg istrai ivanja, Uprava DruStva za upravl janje

Fondom odekuje da 6e fo-nA u dogtedno vri jeme raspolagati odgovarajui im resursima'

te stoga i dal je usvaja nadelo vremenske neograniienosti poslovanja pri sastavl janju

fi  nancijskih izvjeStaja'

odgovornosti uprave DruStva za upravl janje Fondom pri izradi f inancijskih

izvjeStaja obuhva6aju sl jedece:

. odabir i  dosl jednu primjenu odgovarajui ih ra6unovodstvenih poli t ika

. davanje opravdanih i  razborit ih prosudbi i  procjena

. postupanje u skladu s vaze6im radunovodstvenim standardima, uz objavu i

obrazlozenje svih materi jalno znadajnih odstupanja u f inancijskim

izvjeStaj ima i

.  sastavl janje f inancijskih izvieitaja pod pretpostavkom vremenske

nuog.unid"nosti poi lovanjal osim ako pretpostavka da 6e Fond nastavit i

poslovanje ni je Primjerena'

Uprava Drustva za upravl janje Fondom odgovorna je za vodenje odgovaraju.6ih

radunovodstvenih evidencija, 
- 

koie u svakom trenutl iu s opravdanom todnoSiu

prikazuju f inancijski poloZaj Fonda, i  duZna je pobrinuti se da f inancijski izvjeStaj i  budu

u skladu sa Zakonom o radunovodstvu. pored toga, Uprava je odgovorna za duvanje

imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjedavanje i  otkrivanje

pri jevare i  drugih nepravi lnosti.

potp isa l i  u  ime Fima Global  Invest  d .o.o. ,  za uprav l jan je invest ic i jsk im fondovima:

Goran Dobrojevi6

Predsjednik  Uprave

Fima Global  Invest

Anina 2

42000 VaraZdin

Republika Hrvatska

28. travnja 2009.

Dani je l  Mi le t i6

d lan Uprave

za upravl janje investici jskim fondovima

ZF Brcea d.d.
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Izjava osobe odgovorne za sastavljanje tromieseEnih- 
izvieStai a ZIF'a Breza d'd'

Ja, Branislav stambolija, Voditelj Back office-a izjavljujem da prema mome

najboljem saznanju skraieni set tromjesednih financijskih izvjeStaja zlF-a BREZA d'd'

sastavljenih uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjesdivanja, daje

cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka financijskog polozaja i

poslovanja ZIF-a Breza d.d. VaraZdin

Branislav Stamboli ja

Voditelj Bqck Office-a
t)r,

tx



GLOBAL INVEST

Bilanca dioni ikog druStva
u kn

Pozicija

AKTIVA

AOP
3L.12.

prethodne
godine

31 .03 .
teku6e
godine

oo1A) Potrai ivanja za upisani, a neuplaceni

oo2 o oB) Dugotrajna imovina (AOP
^ . l a r l a f l ,  l - nn t r - Lnn6 \

oo3 0 0
Nemater i ja lna imovina

Mater i ja lna imovina

Financi iska imovina

004 0 0

oo5 0 0

oo5 0 0
PotraZivanja

o07 36.46() 32,29LC) Kratkotrajna imovina (AOP
^^o  I  f r f r a r ra l {  n rn l  l  - Ln l  t ' l

oo8 0 0
Za l i he

009 0 0
PotraZivanja od kuPaca

Ostala potraZivanja 0 1 0 2.464 2.463

Financ i j ska  imov ina 0 1 1 33.349 29 .335

oL2 647 493
Novac na  radunu i  b laga jn i

o 1 3 0 oD) Pla6eni tro5kovi buduceg razdoblja'
nadncnie la nanlata or ihoda

E) Gubi tak iznad v is ine kaPi ta la o14 0 o

UKUPNO AKTTVA (AOP
oo1+oo2+oo7+o13+o14)

o 1 5 36.460 32.29!

PASIVA

A) Kapi ta l  i  rezerve (AOP O17+O18+O19) I  oro I  
ge'rgr 

I  
SZ'OSz

Upisani  kaPi ta l o L 7 50 .600 50 .600

Rezervexx o18 -7 .779 - 1 5 . 1 9 8

Dobi t /qubi tak teku6e godi  nex o 1 9 -6 .630 -3.370

B) Maniinski interesi 020 o o

o 2 1 o o
C) DugoroEna rezerviranja za rizike i troikove

D) DuqoroEne obveze o22 o o

E) Kratkoroine obveze (AOP 024+025+026) o23 269 259



Obveze prema dobavljadima o24 0 0

Kratkoroine financijske obveze o2s 0 0

o26 269 2s9
Ostale kratkorodne obveze

o27 o o

32.29r

F) Odgoaleno pla6anje troSkova i prihod buouceg
razdoblia
UKUPNA PASTVA (AOP
A .  a  L . t t . l r n t l  r n t t l n t ? l n t 7 )

o28 36.460

o29 o o
Izvanbilanina evidenciia

gativnim Predznakom

** u rezerye se ukljuduju sve rezerve i zadr1ana dobit/gubitak te sve ostale pozicije kapitala i rezervi koje nisu

drugdje ukljueene
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Raiun dobit i  i  gubitka dioni ikog dru5tva
i znos i  u  t isucama kn

Pozicija AOP
Prethodna

qodina
Teku6a
qodina

TromjeseEje TromjeseEje

PRIHODI

A) Prihodi (AoP o!!!99?lsel) o30 0 o

Prihodi od Prodaje u zemlj i 0 3 1 0 0

Prihodi od prodaje u inozemstvu o32 0 0

Ostal i  pr ihodi o33 0 0

B) F inanci jsk i  pr ihodi  (AOP 035+036) o34 1 . 5 6 3 778,

Pozit ivne tedajne razl ike o35 1 1 775

t (amate  i  os ta l i  f inanc i i sk i  p r ihod i 036 1 . 5 5 2 603

o37C) Izvanredni Prihodi
PRIHODI  UKUPN o38 1 .563 774

-;-lRASHODI
Ol promiene u zalihama gotovih proizvoda
i nedovrSene Proizvodnje
E) Rashodi (AOP
o4L+O42+Oa31oaa+gaE)

o40 732 3.921

Materi jalni troSkovi i  tro5kovi prodane
rn Fra

041 0 0

o42 0 0
TroSkovi osoblja

Amortizaci ja o43 0 0

Vrijed nosno uskladenje lIg4glyr rglJe o44 0 0

Ostal i  tro5kovi iz osnovne djelatnosti 045 7 3 2 3.92L

F) Financii tki tuthodi (AOP O47+04O o46 84 I 227

Negativne tedajne razl ike o47 84 |  227

Kamate i ostal i  f inancijski rashodi 048 0

G ) Izvanredni rashodi o49 o

uKuPNr RASHODT (AOP
o39+O4O+046+O49)

o50 816 | 4.148

DOBITAK ILI GUBITAK

Dobi t  i l i  gubi tak
038-050)

pflJe oporez ivanjax (AOP I  OSf 747 |  -3 .370

Parez  na  dob i t o52 3 2 7 1  0

o53 420 -3.370Dobit i l i  gubitak nakon oporezivanla (ArlP
^ E . r  - f t E t \

o54 o
Mrn i ins ,k i  in te res i

o55 42o -3.37f)Neto  dob i t  i l i  gub i tak  skup ine  (AoP u55 '

0s4) tehnit"* '  

"=t '""" "tt  " ' ' - t '  
; ; i  i i i  t ;"a;[** subitak tehnickos

* Kod AOp pozicija f<oieffioditehniikog radu

raduna, unose se s negativnim predzankom
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IzvjeStaj o novianom toku dioniEkog druStva
iznosi u t isu6ama kn

Pozici ja AOP
Isto razdoblje

prethodne
oodine

Teku6e
razdoblje

nl f feto novEani tok od poslovnih aktivnosti
r - r ^ t a i  A r tD  nEZ  da  l l TO \

o56 22.2L8 63s

o57 420 -3 .370
Dohi t  /  o r rb i tak  nakon Doreza

o58 0 0
Amortizaci ja
pnr re ian ie  /  sman ien ie  v r i iednos t i  za l iha o59 0 0

o50 - 1 1
pnrre ianip /  smanienie ootraZivania od kupaca

0 5 1 1 . 8 0 3 1Poveianje /  smanjenje ostal ih kratkorocnln
^ ^ * . a Y i r r r  n i  r

o62 0 0Pove6anje / smanjenje placenih trosKova
budu6eg razdoblja i  nedospjele naplate

o63 0 0Povedanje / smanjenje kratkorocnin oDveza
^ 1 6 m l  d n h r r r l i : i i m a

o64 0 0Pove6anje / smanjenje dugoroenih
- ^ - ^ - . , i  r a  n i  =

o65 o 0Pove6anje /  smanjenje ogodenog placanJa
L - ^ x r . ^ . , -  i  ^ . i h n d r  l - r r r r l r r / i h  r a z r l n h l i a

o66 0 0Povedanje / smanjenje potrazivanJa za uplsanl
a neupla6eni  kapi ta l  i  gubi tka iznad v is ine

o67 0 0Poveianje / smanjenje dugorocnln
^ ^ + * r Y i r r a n i =

o58 27.202 4.O14Povedanje / smanjenje kratkotrajne t inancrysKe
imovine
pwec-anfe I smanjenje ostal ih dugorodnih o69 0

070 -  1 . 1 9 6 - 1 0
pnrrefanie /  smanienie ostal ih stavki

07L o 0B) Neto noviani tok od investici jskih
aktivnosti (zbroj AOP O72 do O78)

f<upnja materi jalne i nemateri jalne dugotrajne
imovine

(J72 0 0

q t i a . : n i o  n n d r r r T n i c a 073 0 0

074 o 0q t i a .an ie  man i i nsk ih  i n te resa

075 0 0Povedanje / smanjenje f inancijske dugotraJne
imovine

076 0 0Primici od prodaja materi jalne i nematert;atne
imovine

fJ77Iso ladene d iv idende
D^. ,a i rn ia  /  c rnan ien ie  os ta l ih  s tavk i (J78 0 0

(J79 -2L.342 -749C) Neto noviani tok od f inanci jsk 'h akt lvnosu
t - L - ^ :  ^ a t t i  l ' t a t t t  l a  f l Q / . I

080 0 0
Pove6anje kaPitala novo@



Povedanje / smanjenje dugorodnih obveza s
osnove zaimova i kredita

081 0 0

Povedanje / smanjenie ostal ih dugorodnih
obveza

082 0 0

Pove6anje / smanjenje kratkorodnih obveza s
osnove zaimova i kredita

o83 0 0

Pove6anje / smanjenje ostalih stavli o84 -2r.342 -789

O1 tfeto pove6anje / smanjenje novianih
sredstava i novEanih ekvivalenata (AoP

o56+O7l+O79)
08s a76 -154

Nov6ana sredstva i novdani ekvivalenti na
noietku razdoblia

086 s.274 647

tfovac i noviani ekvivalenti na kraju razdoblja
(AOP O85+086)

o87 6 .150 493

k upisuju se s negativnim predznakom



GLOEAL INVEST

IzvjeStaj o promjenama kapitala dioniikog drustva
iznosi u tisu6ama kn

Pozicija AOP
3L.L2.

prethodne
oodine

Pove6anje Smanjenje
Teku6e

razdoblje

Upisan i  kaP i ta l o88 50.600 0 0 50 ,600

Premije na emit irane dionice o89 0 0 0 0

Rezerve o90 1 . 7 4 3 0 L . 7 4 3

Vlastite dionice 091 0 0 0 0

Tadrlana dobit ili Preneseni
oubi takx

092 20 .630 -6.630 0 14.000

Dobit i l i  gubitak telu6eg razdoblja x 093 -6 .630 -3.370 -6 .630 -3.370

Div idende o94 0 0 0 0

Revalorizacijske rezerve (AOP
095+097+O98)

095 -30 .1s2 o 749 30.94;

a) revalorizaci ja nekretnina
nnct rn ipn ia  i  onreme

096 0 0 0 0

b) revalori zacija ulaganja 097 - 3 0 . 1 5 2 789 -30.941

c) ostala revalorizaci ja 098 0 0 0 0

Isprava k temeljnih P!9I99|<1 099 0 0 0 0

0 0 0Teiajne razl ike s naslova neto
ulaqanja u inoze-llnl sgbj-q!!-

100 0

Promjene radu novodstven i h
n n l i t i k a

101 0 0 0 0

Sveukupno kaPital i rezerve
(AOP
088+089+090+09 1+092+093
+oe4+o95+O99+ 100+ 101 )

102 36.19r -10.ooo -5 .841 32.O32
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Izjava poslovodstva fima global invest-a o poslovnom

rezultatu ZIF-a Breza d.d. u prvom tromjeseEju 2OO9

god ine rp romjenamaupor t fe l j u ip la .n i rano js t ra teg i j i
uiaganja u budu6em razdobl ju

Na kraju prvog tromjesedja 2009. godine vri jednost neto imovine Fonda iznosila

3z.o32tisuce kuna. vi i3eonost imovine Fondipo dionici iznosila je 63,3 kune 5to

za l I ,48 posto manje u odnosu na kra j  2008'  godine '

poslovanjem Fonda od potetka godine ostvareno je neto smanjenje neto

imovine od poslovanja Fonda u iznosu-  od 3.370 t isuce kuna'  Pr ihodi  od u laganja

iznosi l i  su 778 t isuda kuna dok su rashodi  Fonda iznosi l i  ukupno 4 'L4B t isu6a kuna'

;  dd;  na jve6i  d io  od real iz i ran ih gubi taka od u laganja u vr i jednosne papi re u

iznosu 3.657 t isu6a kuna'

Na dan 31.03.2009.  imovina Fonda b i la  je  p las i rana u d ion ice doma6ih

izdavatel ja (60,260/o), dionice inozemnih izdavatei ja (23,78o/o) i  udjele u otvorenim

investici jskim fondovima (6,800/o). Novac i novdanl ekvivalenti t ine 1,53o/o, a ostala

imovina 7,630/o imovine Fonda.

U odnosu na prethodno razdoblje smanjena je izloZenost trZiStima regije u

korist povecanja 'A;i ;-; ;-Ooma6em te razvi jenim svjetskim trzi i t ima kapitala'

Navedenom potezima doprini jelo se smanjenju valutne izloZenosti te smanjenju

trZisnog rizika Fonda. Fond mjeri iztoZenost trZisnim rizicima koriste6i metodu

izraduna rizidne vri jednosti (Value at Risk) kojom se procjenjuje potencijalni gubitak

u odredenom razdoblju uz odredenu' vj-erojatnost'  Diversif ikaci jom portfel ja

smanjuje se utjecaj trZisnog rizika na imovinu Fonda'

osnovno obil jei je koje se nastavi lo i  u prvom kvartalu 2009' godine jest

smanjena l ikvidnost trZiSt-a koj ima je preteZno izloZena imovina Fonda' Napori su

bil i  usmjereni na pove6anje udjela ni ' t i t  uiOnij im trzist ima te povedanju l ikvidnosti

Fonda 5to ie evidentno iz opisane stiukture u-laganja' U narednom periodu planira

se nastavak pove6anja udjela na l i t<viJni; im trZi i t i l .a gdje se najpri je odekuju

poztt ivni efekti  ubtaZavanja negativnih ekonomskih i  trZiSnih kretania'

Uprava FIMA Global  Invest  d .o,o '

Goran Dobrojevi6, Predsjedni

Dan i je l  M i le t i i ,  d lan

AF Brera d.d.
Itnlfti
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