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Godisnje izvjesée - CAPITAL BREEDER OIF s javhom ponudom

CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (.Fond") je otvoreni investicijski Fond s javnom
ponudom — UCITS Fond. Rad Fonda odobren je Rjedenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske,
Klasa UP/I-450- 08/04-02/62, Ur.broj: 567-02/04-02, 6. svibnja 2004. godine. Vrijeme trajanja Fonda je
neograni¢eno. Nadzor nad poslovanjem Fonda obavlja Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,Zakon"),
podzakonskim aktima, Prospektom i Pravilima Fond

Uprava dru$tva za upravljanje

Uprava Drustva za upravljanje (,Drustvo®) zastupa Fond prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narogito vodi
racuna da Fond posluje sukladno vaZeéim zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izviedéa, izviecivati Agenciju, te realno procjenijivati ukupnu imovinu i obveze.

Darko Kosovec ¢lan od 01. lipnja 2016. godine, predsjednik od 01. srpnja 2016. g.
Snjezana Milovanovi¢ ¢lan od 18. ozujka 2016. godine

Vesna Lonc&ar predsjednik od 01. listopada 2015, godine do 30. lipnja 20186. godine
Zeqir Gashi, zamjenik €lana od 02. listopada 2015, godine do 02. sije¢nja 2016. godine

Zamijenici predsjednika i &lana Uprave Drustva imenovani su od strane Nadzornog odbora na rok od 3 mjeseca u
skladu s ¢lankom 42, stavkom 5. Zakona i Clankom 42., stavkom 5. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima.

Nadzorni odbor Fonda

Nadzorni odbor Fonda sukladno zakonskim propisima predstavija Nadzorni odbor Drustva. Nadzorni odbor osim
odredba koje ima sukladno Zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, nadlezan je i za davanje
suglasnosti Upravi na odredivanje poslovne politike, financijski plan, organizaciju sustava unutarnjih kontrola i
sustava upravijanja rizicima, godi$nji plan Fonda, izmjene Pravila Fonda, moze pregledavati i ispitivati poslovne
knjige i dokumentacije, te dati suglasnost za druga pitanja odredena Zakonom ukoliko postoje.

Clanovi Nadzornog odbora moraju nadzirati primjerenost postupanja i u&inkovitost rada interne revizije, dati svoje
miSlienje o nalozima Agencije u postupcima nadzora Fonda i to u roku od 30 dana od dana dostave zapisnika o
obavljenom nadzoru te nadzirati postupanja Drustva s nalozima i rieSenjima Agencije, podnijeti izvieSce glavnoj
skupstini o nalozima Agencije, te 0 nadzoru nad postupanjem Fonda s nalozima i rieSenjima Agencije, odlugiti o
davanju suglasnosti na financijske izvjestaje te o njima pisanim putem izvijestiti glavnu skupstinu Drustva,
obrazloZiti glavnoj skupstini Drustva svoje mislienje o godi$njem izvieSéu interne revizije i o godidnjem izvjedéu
Uprave.



Clanovi Nadzornog odbora moraju nadzirati primjerenost postupanja i uéinkovitost rada interne revizije, dati svoje
misljenje o nalozima Agencije u postupcima nadzora Fonda i to u roku od 30 dana od dana dostave zapisnika o
obavljenom nadzoru te nadzirati postupanja Drustva s nalozima i rie§enjima Agencije, podnijeti izviesée glavnoj
skupstini o nalozima Agencije, te o nadzoru nad postupanjem Fonda s nalozima i rjeSenjima Agencije, odlugiti o
davanju suglasnosti na financijske izviestaje te o njima pisanim putem izvijestiti glavnu skup$tinu Drustva,
obrazloZiti glavnoj skupstini Drustva svoje mislienje o godidnjem izvjed¢u interne revizije i o godiSnjem izvjeséu
Uprave.

Lovorka Penavi¢, predsjednik ¢lan od 05.01.2015, imenovana predsjednikom 07.01.2015.
Zequir Gashi, zamjenik predsjednika do 02.01.2016. mandat u mirovanju, 03.01.2016. aktiviran mandat
Ante Zupié, &lan od 16.01.2015. godine

Skupstina Fonda

Skupstinu Fonda sukladno zakonskim propisima predstavija Skupstina Drustva. Skup&tinu Drudtva &ini jedini €lan
Drustva — osnivag, a saziva je Uprava. Clan Drustva — osnivaé moze donositi odluke izvan Skupstine sukladno
&lanku 440. Zakona o trgovagkim drustvima.

Skupstina odluéuje o broju imenovanju i opozivu &anova Uprave, financijskim izvje§¢ima, uporabi dobiti i pokrivanju
gubitka, davanju razrjednice &anovima Uprave, imenovanju revizora, prestanku Fonda, te imenovanju likvidatora
Fonda. Skupétina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi te koje su joj dane u nadleZnost
temeljem zakona i drugih propisa.

Komuniciranje s javno$éu i udjelni¢arima

Sukladno zakonskim obvezama Drustva informacije o poslovanju mogu se pronaéi na internetskim stranicama

Drustva (www.globalinvest.hr), te Agencije.

Aktivnosti upravljanja imovinom Fonda

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2016. godine iznosila je 19.175.311 kuna dok je u istom
razdoblju prosle godine iznosila 18.222.667 kune $to je rast za 5,23%. Neto vrijednost imovine Fonda po udjelu
iznosila je 96,1764 kuna, a u istom razdoblju prosle godine ista je iznosila 89,4579 kune &to predstavlja porast od
7,51%.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31.12.2016. godine sastojala se od 46,74 % domacih dionica,
2,07 % domacih otvorenih fondova, 44,94 % inozemnih dionica i 6,26% novéanih sredstava i potrazivanja.

Fond je u toku 2016. godine ostvario prihode u iznosu od 15.714.015 kuna. Od ukupnih prihoda Fond je ostvario
prihode od nerealiziranih dobitaka od financijskih instrumenata iznosu od 13.875.589 kuna, prihode od pozitivnih
te¢ajnih razlika financijskih instrumenata po fer vrijednosti u iznosu od 825.912 kune, prihode od dividendi u iznosu
od 617.648 kuna, prihode od realiziranih dobitaka od financijskih instrumenata u iznosu od 347.367 kuna, te ostale
prinode u iznosu od 47.499 kuna (prihodi od kamata, ostale pozitivne teéajne razlike i ostali prihodi). Isto tako u
istom razdoblju Fond je ostvario rashode u iznosu od 14.456.667 kuna. Od ukupnih rashoda Fond je ostvario
rashode od nerealiziranih gubitaka od financijskih instrumenata iznosu od 12.711.576 kuna, rashode od negativnih
te€ajnih razlika financijskih instrumenata po fer vrijednosti u iznosu od 897.666 kuna, rashode s osnova odnosa s
drustvom za upravljanje u iznosu od 435.088 kuna, rashode od realiziranih gubitaka od financijskih instrumenata u
iznosu od 235.338 kuna, te ostale rashode u iznosu od 176.999 kuna (ostale negativne teCajne razlike, naknada
depozitaru, transakeijski trodkovi i ostali dozvoljeni troskovi UCTIS fonda)



U promatranom razdoblju Fond je ostvario dobit u iznosu od 1.257.348 kuna, dok je u istom razdoblju prethodne
godine ostvario dobit u iznosu od 3.232.779 kuna.

Tijekom 2016. godine Fond je promijenio naziv iz FIMA Equity otvoreni investicijski fondom s javnom u CAPITAL
BREEDER otvoreni investicijski fond s javnom ponudom.

U 2016. godini Fond je primio nagradu za najbolji investicijski fond s javnom ponudom u kategoriji dionigkih fondova
za 2015. godinu od strane Udruzenja drustava za upravljanje investicijskim fondovima pri Hrvatskoj gospodarskoj
komori.

Fond je u 2016. godini poveéao izlozenost sektoru energetike za 8,60% (2015: 7,48%, 2016: 16,08%),
prehrambene industrije za 3,20% (2015: 8,45%, 2016: 11,65%), industrije za 4,51% (2015: 5,39%, 2016: 9,90%),
transporta za 0,80% (2015: 5,39%, 2016: 6,19%), upravljanja nekretninama za 1,55% (2015: 1,32%, 2016: 2,87%)
te hotelijerstva i turizma za 2,96 % (2015: 28,49%, 2016: 31,45%) , dok je smanjic izlozenost prema sektoru
financija i bankarstva za 5,50% (2015: 22,47%, 2016: 16,97%), farmaceutske industrije za 3,03% (2015: 5,32%,
2016: 2,29%), autoindustrije za 1,75% (2015: 6,05%, 2016: 4,30%), trgovine za 3,38% (2015: 4,46%, 2016: 1,08%)
te sektorima telekomunikacija (2015: 3,96%), IT-a (2015: 1,12%) i tekstila (2015: 0,51%) u potpunosti.

Na trzistu Republike Hrvatske Fond je otvorio pozicije Podravka, FTB Turizam i Proficio, te u potpunosti izvrsio
prodaju pozicija AD Plastik, Atlantic Grupa, HT, Kon&ar Distributivni i Specijalni Transformatori, te Plava Laguna.

Na stranim trZistima Fond je otvorio pozicije u Electrica Bucuresti (Rumunjska) i Petrol (Slovenija) a u potpunosti
prodao pozicije Teva (Izrael), Gerry Weber (Njemag&ka), Wincor Nixdorf (Njemagka) i CEBA (Srbija).

Geografska izloZzenost prema Hrvatskoj je pala za 8,20% (2015: 64,81%, 2016: 56,61%). Porasla je znacajno
izlozenost prema Sloveniji, i to za 7,10% (2015: 16,02%, 2016: 23,12%), te Rumunijskoj za &ak 8,29 % (2015:
9,38%, 2016: 17,68%). IzloZzenost prema Njemackoj smanijila se za 1,38% (2015: 5,68%, 2016: 4,30%), a prema
Bosni i Hercegovini za 1,09% (2015: 2,17 %, 2016: 1,08%) vrijednosti neto imovine Fonda. IzloZenost prema lzraelu
(2015: 2,32%) i Srbiji (2015: 0,02%) je u 2016. u potpunosti eliminirana.

Investicijska strategija i ciljevi Fonda

Investicijski cilj Fonda je oCuvanje vrijednosti uloga uz ostvarenje visoke stope prinosa na dulji vremenski rok. Da bi
ostvarilo ovaj cilj Drustvo ¢e investirati imovinu Fonda u financijske instrumente za koje se temeljem vlastitih ili
analiza vanjski suradnika utvrdi da odgovaraju profilu riziénosti Fonda i njegovoj investicijskoj politici. Fond je
dionicki fond trajno izloZzen dionidkom tri&tu u omjeru ne manjem od 70% neto vrijednosti imovine Fonda,
Investicijska strategija ulaganja Fonda je aktivna strategija budu¢i da je za Fond karakteristican dnevni novéani tok
u vidu uplata i isplata $to stvara potrebu za frgovanjem na dnevnoj bazi.

Pridrzavajuéi se ograni€enja o trajnoj izloZzenosti dionigkim trigtima u omjeru ne manjem od 70% neto imovine
Fonda, Fond ulaZe imovinu u sliedece instrumente:

a) vlasni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama, bez ograni€enja u neto imovini Fonda, pri éemu
ukupan udio takvih vrijednosnih papira u neto imovini Fonda, gledano prema sjedistu izdavatelja, ne smije prijeci
sliedeca ogranitenja:

- bez ograni&enja u vlasni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, ostalim
drzavama ¢lanicama Europske unije i drzavama &lanicama OECD-a,

- do 30% neto imovine Fonda u viasnike vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Srbiji i R.Kosovo,

- do 20% neto imovine Fonda, u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Bosni i
Hercegovini,

- najvise do 20% neto imovine Fonda u viasnizke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u drzavama
¢lanica ZND-a,



- do 10% neto imovine Fonda u viasnigke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Makedoniji,
- najvide do 5% neto imovine Fonda u viasnicke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Crnoj Gori.

b) dugorogne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama, do 30% neto imovine Fonda, pri
¢emu ukupan udio takvih vrijed. papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu izdavatelja, ne smije prijeéi
sliedeca ogranicenja:
- do 30% neto imovine Fonda u dugoro&ne duznicke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedi§tem u
Republici Hrvatskoj, ostalim drzavama &lanicama Europske unije i drzavama &lanicama OECD-a, te

- najvie do 10% neto imovine Fonda u dugoroéne duznitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u
Srbiji i Republici Kosovo, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, i drzavama &lanicama ZND.
c) instrumente trzista novca, kojima se trguje na uredenim trzistima, do 30% neto imovine Fonda, pri éemu
ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu izdavatelja, ne smije prijedi
sliedeca ogranigenja:

- do 30% neto imovine Fonda u instrumente trzista novca izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
ostalim drzavama ¢tlanicama Europske unije i drzavama &lanicama OECD-a, te

- najviSe do 10% neto imovine Fonda u instrumente tr¥idta novea izdavatelja sa sjedidtem u Srbiji i
Republici Kosovo, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, i drzavama &lanicama ZND-a.

d) prava na stjecanje dionica, do 30% neto imovine Fonda.

e) udjele UCITS fondova ili dionice investicijskih fondova koji su dobili odobrenje za rad u Republici Hrvatskoj,
ostalim drzavama &lanicama Europske unije, udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom ili dionice
investicijskih fondova koji su odobrenje za rad dobili u trecoj drzavi do 10% neto imovine Fonda, pod uvjetom:

- da takvi investicijski fondovi su dobili odobrenje za rad od strane Agencije, odnosno nadleZnog tijela

drzave ¢lanice ili nadleznog tijela trece driave s kojima je osigurana suradnja s Agencijom, a koji podlijezu
nadzoru za koji Agencija smatra da je istovjetan onome propisanom Zakonom,

- da je razina zastite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna onoj koja je propisana za

imatelje udjela UCITS fondova, te su, posebice, propisi za odvojenost imovine, zaduZivanje, davanje
zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih Papira i instrumenata trZista novca bez pokriéa istovjetn
zahtjevima propisanima Zakonom,

- da se o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjestava u polugodi$njim i revidiranim godisnjim
izvjestajima kako bi se omoguéila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja tijekom izvjestajnog razd.,

- da je prospektom investicijskog fonda u Cije se udjele ili dionice ulaze predvideno da ukupno najvise 10%
imovine investicijskog fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova,

- da ne naplac¢uju upravljagku naknadu veéu od 3,5 posto.

f) opcijske, terminske poslove i druge financijske izvedenice isklju€ivo u svrhu osiguranja potraZivanja i
zastite imovine.

a) depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najviSe 12 mjeseci, pod
uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici ili, ako kreditna
institucija ima registrirano sjediste u trecoj drZavi, pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Agencija smatra da je
istovjetan onome propisanom pravom Europske unije.

h) neuvrstene vrijednosne papire do 10% neto imovine Fonda pod slijede¢im uvjetima:

- neuvrstene vrijednosne papire, koji nisu sluzbeno uvréteni za prodaju na nekoj burzi vrijednosnih papira ili
se ne prodaju na nekom drugom uredenom trzigtu mogu se stjecati samo do 10% neto imovine Fonda,



- neuvrstene vrijednosne papire - nedavno izdane prenosive vrijednosne papire - uvrstenje nedavno izdanih
prenosivih vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju burze ili na drugom uredenom tr3istu koje redovito
posluje mora biti izvr$eno u roku od jedne godine od izdanja, u protivnom ¢e se vrijednosni papiri smatrati
neuvr§tenima, te

- uvjet uvrétenja iz prethodne podtocke ne odnosi se na trezorske i blagajnitke zapise &iji je izdavatelj
Republika Hrvatska i Hrvatska narodna banka, drZava é&lanica Europske Unije, OECD-a i neélanica
Europske Unije te njihove srediénje banke.

Upravljanje rizicima

Drustvo upravija rizicima vezanim uz imovinu Fonda sukladno osnovnim investicijskim cilievima, odnosno povecanju
vrijednosti imovine Fonda ulaganjem u dionice. Karakteristike portfelja i strategija ulaganja Fonda implicira
povecani apetit prema riziku.

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ¢e voditi politiku ulaganja sredstava Fonda viseg stupnja rizika koji je
karakteristi¢an za ulaganja u fondove koji ulaZu pretezno u dionice ali je zahvaljujuéi disperziji ulaganja nizi nego u
sluCaju samostalnog ulaganja u pojedine dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za udjelnicare sklonije
preuzimanju veceg rizika koji teZe diversificirati struktury svojih portfelja vrijednosnih papira kako bi povecali prinos.

Fond nastoji smanijiti rizike vezane uz strategiju ulaganja diverzifikacijom i konzervativnijim pristupom ulaganja koji
se zasniva na tzv. ,kupi i drZi" pristupu u dionice za koje se procjenjuje da su podcijenjene promatrajuéi faktore kao
§to su imovina, prihodi, dobit, potencijal rasta ili nov&ani tijek ili da su podcijenjene u odnosu na srodne kompanije iz
iste industrije. Drustvo redovito prati promjene trzisnih, makroekonomskih i politiekih ¢imbenika i po potrebi provodi
kratkoroéna promjene tj. likvidaciju pojedinih ulaganja za koje se procjenjuje da o&ekivani prinos nije u skladu s
preuzetim rizikom kao i investiranjem u dionice koje odgovaraju strategiji Fonda i uz to nude atraktivan potencijalan
prinos u odnosu na rizik.

Prilikom odabira dionica u koji ¢e se uloZiti voditi ¢e se briga o korelaciji izmedu postojecih dionica u Fondu kako bi
se ostvarila optimalna diverzifikacija. Pri tome ¢e Drustvo nastojati smanijiti rizik i trokove u€estalog trgovanja na
najmanju moguéu mjeru.

Financijski instrumenti koreliraju s rizicima i to najcesce s trzignim rizikom, rizikom likvidnosti, kreditnim rizikom koji
nastaju kao posliedica alokacije imovine, tr3ignih kretanja, investiranja u inozemstvu, ekonomskih, zakonodavnih i
politiCkih promjena, te rizika vezanih s izdavateljem.

Na poslovanje Fonda djeluje i operativni rizik koji je povezan sa poslovanjem Druétva, ali se eskalacija ovog rizika
moZe lako prenijeti na poslovanje Fonda.

U procesu identifikacije i mjerenja rizika utvrdene su i ocjene rizi¢nosti za pojedine vrste rizika kojima je Fond
izloZen te slijedom toga i trenutni profil rizi€nosti Fonda. Drustvo je razinu utjecaja svakog pojedinog rizika definiralo
skalom od pet stupnjeva: izrazito nizak, nizak, umjeren, visok i izrazito visok utjecaj.

Glavni rizici koji su utvrdeni u poslovanju Fonda su:

Rizici izdavatelja

Rizik izdavatelja je rizik gubitka za Fond koji moZe nastati zbog okolnosti | svojstva izdavatelja financijskog
instrumenta. Rizik izdavatelja moZemo podijeliti na kreditni rizik povezan s moguéno$cu izdavatelja da u potpunosti
podmiri svoje obveze te na rizik transparentnosti i korektnosti podataka i financijskog izvje§éivanja u subjektima u
koje Fond ulaze,




Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta neée biti u mogucnosti u cijelosti ili
djelomiéno podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od strane izdavatelja
vrijednosnih papira utjecalo bi na likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost tog dijela imovine Fonda. Kreditnim rizikom
¢e se upravljati na nagin da se pretezito ulaze u renomirane izdavatelje dugoro&nih duZnickih vrijednosnih papira,
odnosno da se depoziti plasiraju u renomirane hrvatske banke, po$tujuci ograniéenja propisana Zakonom i
podzakonskim aktima. Drustvo ¢e kreditni rizik umanjivati diversifikacijom ulaganja te ¢e kreditni rizik biti jedan od
¢imbenika analize na temelju koje ¢e se donositi investicijske odluke.

izik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana bankrotira ili ne uspije ispuniti svoje obveze, §to moze
dovesti do pada vrijednosti ulaganja u Fondu. Rizikom se upravija na nagin da se kontinuirano prate financijska
izviesca poslovanja izdavatelja financijskih instrumenata.

Ovaj rizik predstavija moguénost da izdavatelji, u &ije financijske instrumente Fond ulaze, nedovoljno transparentno
ili neto&no izvjeséuju o svom financijskom stanju, poslovanju i sli€no te da takvi nepotpuni ili neto&ni podaci dovedu
do ispodprosjeénog ili negativnog prinosa Fonda. Drutvo ¢e se pri odabiru izdavatelja financijskog instrumenta
voditi iznimnim oprezom te ée odabrati izdavatelje koji imaju zna&ajniju povijest transparentnog izvjeséivanja, a
koriste usluge renomiranih revizorskih kuéa u revidiranju javnih financijskih izvjeséa.

Rizici uzrokovani kretanjima na trzistu

Neto vrijednost udjela Fonda ovisi o kretanju trzigne vrijednosti vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata
iz portfelja Fonda. Kako na trzignu vrijednost ulaganja utjece niz realnih i percipiranih faktora poput ekonomskih i
politickih okolnosti, Drustvo ne moze ulagateljima Fonda jamgiti ostvarenje odredenog prinosa u odredenom
razdoblju ulaganja.

Trzisni rizik

Trzi$ni rizik je rizik gubitka za Fond koji moze nastati zbog oscilacija cijena imovine Fonda, kao posljedica promjene
razlicitih trzi$nih okolnosti i &imbenika (kao $to su npr. kamatne stope, te&ajevi, cijene vlasnitkih vrijednosnih papira,
kreditne sposobnosti izdavatelja itd.). Trzigni rizik predstavlja moguénost pada cijene pojedinih financijskih
instrumenata §to moze dovesti do smanjenja prinosa ili gubitka vrijednosti ulagackog portfelja. Izlozenost trzisnom
riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnih tegajeva, kretanja
kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, mjeri se koristedi parametarsku metodu izraguna riziéne
vrijednosti (eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja trzisnim rizicima, Drudtvo ée provoditi aktivnosti analiziranja
strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i opcih kretanja na trzigtu nekretnina. Fond upravlja
trzinim rizikom diverzifikacijom investicijskog portfelja. Trzisni rizik obuhvaca pozicijski rizik, valutni rizik i rizik
namire.



Pozicijski rizik
Pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta ili kod izvedenoga
financijskog instrumenta, promjene cijene odnosne varijable. Drustvo za mjerenje pozicijskog rizika koristi metodu
riziéne vrijednosti (VaR). Pozicijski rizik dijeli se na opdi i specificni rizik.
Op¢i pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta nastale zbog promjene
razine kamatnih stopa ili vecih promjena na trzistu kapitala nevezanih uz bilo koju specifiénu karakteristiku toga
ulaganja. Drudtvo upravija op¢im pozicijskim rizikom promjenom alokacije imovine izmedu klasa imovine razligite
rizicnosti.
Specifiéni pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene pojedinagnoga financijskog instrumenta
nastale zbog é&initelja vezanih uz njegova izdavatelja, odnosno kod izvedenoga financijskog instrumenta uz
izdavatelja osnovnoga financijskog instrumenta. Drudtvo ovu vrstu rizika umanjuje diversifikacijom ulaganja.

Valutni rizik

Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene teCaja valute. Nastaje prilikom investiranja u financijske instrumente kupliene
na inozemnim trzistima koji su izdani i kojima se trguje u stranoj valuti. Kao rezultat, na njihovu vrijednost mogu
utjecati promjene teéaja izmedu hrvatske kune | odredene strane valute, te promjene tecaja izmedu dviju stranih
valuta. Te&ajnim rizikom Dru&tvo upravlja na nacin da prati ukupnu izloZenost po pojedinim valutama, kretanje
teCaja domace u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji uskladiti novéane tokove u istoj valuti. Rizik promjene
teCaja Drustvo namjerava reducirati diversifikacijom portfelia na instrumente razligitih denominacija, a takoder i
pazljivim izborom instrumenata obzirom na valutu njihove denominacije.

Rizik namire

Rizik namire je rizik gubitka koji proizlazi iz neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Rizik namire moze
nastati u slu€aju da osoba s kojom Drustvo sklapa poslove na financijskim trzistima ne moze il nece u cijelosti ili
djelomi€no podmiriti svoje obveze prema Fondu. Drustvo ¢e umanjivati ovaj rizik ugovaranjem transakcija na nagin
da obje ugovorne strane istovremeno ispunjavaju svoju obvezu (.deliveryversus payment“) uvijek kada prilikom
namire postoji ova moguénost. Rizik namire nastoji se minimizirati kad god je to moguce ugovaranjem transakcija
na financijskim trZitima prema koji se istovremeno obavlja prijenos vlasnistva nad vrijednosnim papirom i novéanog
iznosa ugovorenog pojedinom transakcijom. Na nekim dijelovima trzista (npr. meduvalutni) sklapanje transakcija
namirom uz pla¢anje nije moguée. U takvim slu¢ajevima Drudtvo odabire institucije s kojima obavija transakcije
pazljivim odabirom druge strane uvazavajuéi nacela sigurnosti i profitabilnosti.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti oznadava rizik da u sluCaju brzog i znaéajnijeg otkupa udjela ulagatelja Fonda, Drugtvo nije u
mogucnosti prodati imovinu Fonda po ocekivanoj cijeni. Ovim rizikom se upravlja na na&in da se prilikom donosenja
odluke o investiranju vodi briga da se ulaze u visoko likvidne financijske instrumente koji kotiraju na lokalnim
burzama. Prilikom odobravanja odluke o kupnji Drustvo upravija rizikom na nagin da kontrolira nekoliko aspekata
likvidnosti vrijednosnog papira. To su slijedeé¢e kontrole: segment trgovanja, period potreban za likvidaciju
vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja, ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih papira
portfelja. Drustvo aktivno upravlja likvidno$éu Fonda na nacin da uskladuje roénu strukturu kako bi Fond u svakom
trenutku imao dovoljnu razinu likvidne imovine za otkup udjela ulagatelja. Drudtvo redovito prati likvidnost pojedinih
financijskih instrumenata u portfelju.



Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od smanjenja vrijednosti udjela u Fondu koji proizlazi iz promjena trZi§nih kamatnih stopa koje
utie€u na promjenu trzisne vrijednosti instrumenata u koje Fond ulaZe. Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih
kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za primjerenu kontrolu rizika te uskladenosti s propisima,
internim propisima, standardima i kodeksima i kroz njega prati izlozenost kamatnom riziku. Drustvo ¢e kamatnim
rizikom upravljati diversifikacijom ulaganja u instrumente razli¢itog dospijeca te upravijanjem razinom duracije dijela
portfelja uloZenog u instrumente s fiksnim prinosom. Za mjerenje rizika promjene kamatnih stopa Drustvo ¢e koristiti
metodu rizi€ne vrijednosti (VaR) kao i mjere osjetljivosti promjene cijene duznigkih vrijednosnih papira uslijed
promjene kamatnih stopa (eng. Duration).

Rizici ekonomskog okruzenija

Rizik promjene poreznih i drugih propisa

Rizik promjene poreznih propisa znactajan je rizik za ulagatelje Fonda. On predstavlja vierojatnost da zakonodavne
viasti promijene porezne zakone na nagin koji ¢e negativno utjecati na profitabilnost ulaganja ulagatelja u Fond.
Drustvo ¢e prilikom ulaganja birati tridta sa stabilnim poreznim sustavima u kojima je moguénost promjena s
negativnim utjecajem na prinos Fonda mala. Rizik promjena poreznih propisa je u potpunosti izvan utjecaja Drustva.

Rizik makroekonomskih faktora (makroekonomski rizik)

Svi subjekti koji ulazu u dionice podloZni su riziku trZista kapitala i znacajnoj varijaciji cijena. Ako pada vrijednost
trziSta kapitala, portfelj Fonda gubi vrijednost. Prilikom ulaganja u financijske instrumente Drudtvo uvazava
mogucénosti negativnih promjena makroekonomskih kretanja, te koristi godi&nje analize makroekonomskih kretanja
renomiranih analitickih kuéa, te prati statistigke podatke Drzavnog zavoda za statistiku na razini Republike Hrvatske.

Rizici ulaganja u inozemstvo

Politi€ki rizik
Politicki rizik predstavija rizik utjecaja odluka javnog sektora ili sredisnje vlasti drzave u koju Fond ulaZe na
vrijednost same imovine. Ovdije se prvenstveno misli na mogucnost razvitka politigkih kriza u navedenim zemljama,
a moguce su i promjene poreznih propisa i monetarne politike te bilo koje druge odluke koje mogu negativno
utjecati na vrijednost imovine Fonda. Pri izboru zemlje u koju ulaze imovinu Fonda Drustvo ée birati zemlje sa
stabilnim politickim sustavom.

Geografski rizik
Ova vrsta rizika odnosi se na rizike koji su karakteristi&ni za pojedina geografska podrugja. Ovdje se prvenstveno
misli na trZita u razvoju u koja Drustvo moze ulagati prema gore opisanoj strategiji ulaganja. Ulaganja na trzista u
razvoju u odnosu na razvijena triista uobi¢ajeno nose veéu razinu svih vec¢ opisanih rizika pa zbog toga takva
ulaganja mogu imati zna&ajnije promjene vrijednosti od razvijenih trista. Uz nabrojane rizike postoje i dodatni koji
su karakteristiéni za navedena trzista.



Rizici specifiéni Fondu

Pored gore nabrojanih opéih rizika koji se odnose na opéenito ulaganje u investicijske fondove, sliededi rizici
specifiéni su za sam Fond.

Operativni rizik
Operativni rizik oznadéava rizik gubitka koji se dogada kao posliedica neadekvatnog ili neuspjelog internog procesa,
ljudskih resursa ili eksternih utjecaja, a ukljuéuje i pravni rizik te rizik kvarova informati¢ke opreme i infrastrukture.

Upravljanje operativnim rizikom smatra se utvrdivanje, procjenjivanje, kontrola i pracenje te izvjeStavanje o
operativnom riziku.

Drustvo ce osigurati da sustav upravljanja operativnim rizikom uzima u obzir ¢injenicu da je operativni rizik svojstven
svim aktivnostima i procesima.

Za ulagatelje Fonda operativni rizik je znatno umanjen kori$tenjem depozitara Fonda koji dnevnom kontrolom
transakcija i utvrdivanjem neto vrijednosti imovine Fonda minimalizira operativni rizik,

Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za primjerenu kontrolu
rizika te uskladenosti s propisima, internim propisima, standardima i kodeksima i kroz njega prati izloZzenost
operativnom riziku. Uprava Drustva biti ¢e obavijestena o dogadajima koji se mogu kvalificirati kao operativni rizik.

Rizik upravitelja imovinom
Rizik upravitelia imovinom odnosi se na rizik da lo&a alokacija imovine Fonda rezultira ispod prosjecnim ili
negativnim prinosom Fonda.

Kod donosenja investicijske odluke o ulaganju u pojedini financijski instrument, fond menadzer moze samostalno
donijeti odluku i dati ju na odobrenje u slu€aju da kupuje/prodaje vrijednosne papire koji ne premasuju 5% neto
vrijednosti portfelja. Kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i savjesnim pristupom, Drustvo cée
poku$ati umanijiti ovaj rizik.

Rizik zemljopisne koncentracije

Rizik zemljopisne koncentracije se odnosi na investiranje u odredene zemlje ili geogratfske regije koje mogu biti
podiozne ekonomskim, politiékim i regulatornim promjenama koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji. Tim
rizikom Drustvo upravija diversifikacijom portfelja i uskladenjem ulaganja sa ograni¢enjima koja su definirana
Pravilima Fonda.

Rizik industrijske koncentracije

To je rizik izloZzenosti investicija u odredenu industriju, ali Fond moze biti znacajno izlozen i samo prema pojedingj
tvrtki koja ¢ini znagajan udio u Fondu. Tada je Fond osjetljiviji na rizike povezane s tom odredenom tvrtkom. Tim
rizikom Dru$tvo upravlja diversifikacijom portfelja u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije.

Rizik koncentracije imovine (nediverzifikacije)

Rizik nediverzifikacije je izrazen kod fondova koji koncentriraju svoja ulaganja u relativno mali broj vrijednosnih
papira, $to rezultira veéom osjetljivoséu Fonda na pojedinagne ekonomske, politicke i regulatorne promjene.,
Drustvo ¢e smanjiti rizik diverzifikacijom portfelja.
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Profil rizi¢nosti odrazava mjeru odnosno procjenu svih rizika kojima je Fond izloZen te trenutno ukazuje na povecéani
apetit prema riziku.

U slijedecoj tablici nalazi se pregled rizika utvrdenih u poslovanju Fonda s ocjenama rizi€nosti i ukupnom ocjenom
rizika:

Capital Breeder otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Uzrok rizika Vrsta rizika Razina utjecaja  Ocjena riziénosti
Kreditni rizik VISOK 4
. Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizici izdavatelja

Rizik transaparentnosti i korektnosti podatka i financijskog VISOK 4

izvjeS¢ivanja subjekata u koje fond ulaze
Pozicijski Opéi VISOK 4
K Specifiéni  IZRAZITO VISOK 5

Rizici Trzisni
uzrokovani rizici Valutni rizik VISOK 4
kretanjima na Rizik Namire UMJEREN 3
sy Rizik likvidnosti IZRAZITO VISOK 5
Kamatni rizik UMJEREN 3
Rizici ekono - Rizik promjene poreznih i drugih propisa UMJEREN 3
mskog okuZenja Makroekonomski rizik VISOK 4
Rizici ulaganja Politigki rizik UMJEREN 3
inezemelvo Geogratski rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
o Rizik upravitelja imovinom UMJEREN 3
1ZICI
specifiéni Rizik zemljopisne koncentracije VISOK 4
fondu Rizik industrijske koncentracije VISOK 4
Rizik koncentracije imovine UMJEREN 3
Profil riziénosti 4
Ukupna ocjena C - Visoki rizik

| samo Drustvo redovito mjeri, odnosno procjenjuje rizike koje je utvrdilo u svojem poslovanju.

DruStvo posebno prati sliedeée rizike: strateski rizik, reputacijski rizik, operativnii rizik, rizik kontinuirane
primjerenosti i prikladnosti, rizik neuskladenosti poslovanja s propisima, rizik sukoba interesa, te rizik likvidnosti.

Utvrdene razine riziénosti i trenutni profil rizi€nosti i Drustva prikazane su slijede¢om tablicom:



11

GLOBAL INVEST d.o.0.

Vrsta rizika Razina utjecaja Ocjena riziénosti

Rizik likvidnosti UMJEREN 3
Rizik promjene cijena NIZAK 2
Valutni rizik NIZAK 2
Rizik Namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik koncentracije UMJEREN 3
Kamatni rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMJEREN 3
Reputacijski rizik UMJEREN 3
Pozicijski rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik koristenja financijske poluge UMJEREN 3
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti UMJEREN 3
Rizik neuskladenosti poslovanja s propisima UMJEREN 3
Rizik sukoba interesa NIZAK 2

Profil riziénosti 3

Ukupna ocjena B - Sredniji rizik

Vijerojatan buduéi razvoj Fonda

S obzirom na strukturu portfelja, razvoj Fonda u buduénosti prvenstveno ce ovisiti o kretanjima na trzistu kapitala.
Cilj je Uprave u narednom razdoblju osigurati stabilno poslovanje Fonda, te ¢e utom smislu primarno aktivnosti biti
usmjerene na ostvarivanje dodane vrijednosti za udjelniéare Fonda,



Struktura ulaganja investicijskog fonda na datum: 31. 12.2016.
Naziv investicijskog fonda : Capital Breeder OIF

NOVCANA SREDSTVA / CASH
POTRAZIVANJA / RECEIVABLES

VRIJEDNOSNI PAPIRI | DEPOZITI/ Securities and deposits

Domaéi / Domestic
Dionice u GDR / Shares and GDRs
Drzavne obveznice / Govemment bonds
Municipalne obveznice / Municipal bonds
Korporativne obveznice / Corporate bonds
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed - end funds
Otvoreni investicijski fondovi / Open - end funds
Kratkorogni vrij. papiri / Short - term securities
Depoziti / Deposits
Inozemni / Foreign
Dionice u GDR / Shares and GDRs
Drzavne obveznice / Govemment bonds
Municipalne obveznice / Municipal bonds
Korporativne obveznice / Corporate bonds
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed - end funds
Otvoreni investicijski fondovi / Open - end funds
Kratkoro€ni vrij. papiri / Short - term securities
Depoziti / Deposits
OSTALA IMOVINA / OTHER ASSETS

UKUPNA IMOVINA / TOTAL ASSETS

UKUPNE OBVEZE

NETO IMOVINA / NET ASSETS

Broj udjela, dionica / Total units, Shares held

Vrijednost udjela, dionica / Net assets value per unit, Share

Iznos u kunama Udio
/Value in HRK / Percent

1.233.118,48 6,43

0,00 0

18.479.642,09 96,37

9.621.647,46 50,18

9.213.101,90 48,05

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

408.545,56 2,13

0,00 0,00

0,00 0,00

8.857.994,63 46,19

8.550.012,18 44,59

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

307.982,45 1,61

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

19.712.760,57 102,80

(537.449,97) (2,80)

19.175.310,60 100,00
199.376,4645
96,1764
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Odgovornost Uprave Drustva za pripremu i odobravanje
godisnjih financijskih izvjestaja i godisnjeg izvjedéa

Uprava Drustva odgovorna je za upravijanje Fondom u skladu s njegovim Prospektom, Pravilima i Zakonom. Isti
zahtijevaju da Drustvo pripremi financijske izvieStaje za svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju financijski
polozaj Fonda i rezultate njegovog poslovanja, promjene kapitala i nov&ane tokove u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske unije, te je odgovorno za vodenje
odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvie$taja u bilo koje vrijeme.
Uprava Drustva za upravijanje ima opéenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju
oCuvanja imovine Fonda, te sprieavanje i otkrivanje prijevara i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnih ragunovodstvenih politika koje su u skladu s vazeéim
standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena, te pripremanje
financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢enog vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ée Fond
nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama 17 do 20, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o strukturi i
sadrzaju godiSnjih i polugodignjih izviestaja i drugih izvieStaja UCTIS fonda (NN br. 39/16) zajedno s pripadajugim
uskladama prikazani na stranicama od 46 do 52, odobreni su od strane Drustva dana 10. travnja 2017. godine, Sto
je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvjes¢a, sukladno zahtjevima &lanka 19,
Zakona o raunovodstvu. Godisnje izvieS¢e prikazano je na stranicama 1 do 12 i odobreno od strane Uprave dana
10. travnja 2017. godine, te potpisano u skladu s tim.

Darko Kosoveg, preds]edryrave Snjezana Milovanovié, &lan uprave

L 1 S

Globza! Invest d.o0.0.
Zagreb




Izvje$c¢e neovisnog revizora
Vlasnicima udjela Capital Breder otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godignjih financijskih izvjestaja CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom koji obuhvacaju Izvjestaj o financijskom poloZaju (bilancu) na 31. prosinac 2016. godine, te Izvjestaje o
sveobuhvatnoj dobiti, promjenama u neto imovini i nov&anom tileku za godinu koja je tada zavréila, te biljeske uz
financijske izvjestaje, ukljuéujuéi i sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika i ostalih obja&njavajuéih biljezaka.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnii financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj Fonda na 31.
prosinca 2016. godine, njegovu uspjednost i novéane tijekove za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i objavijeni u sluzbenom listu Europske
unije.

Osnova za migljenje

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim
standardima (MRevS-ima). Nage odgovornosti prema tim standardima podrobnije su opisane u odjeliku o
revizorovim odgovornostima. Neovisni smo od Drudtva za upravijanje Fondom u skladu s Kodeksom etike za
profesionalne ragunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale etigke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Kljuéna revizorska pitanja

Klju€na revizorska pitanja su ona pitanja koja su bila po nasoj profesionalnoj prosudbi od najveée vaznosti za nasu
reviziju godisnjih financijskih izviestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije
godisnijih financijskih izvjestaja kao cieline i pri formiranju naseg mislienja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje
o tim pitanjima.

U vodenju poslovanja Uprava Drustva za upravljanje, naroéito vodi raéuna da Fond posluje sukladno vazeéim
zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu |
strategiju poslovanja. Od najveée vaznosti je da se uspostavijeni sustav unutarnjin kontrola i upravljanja rizicima
uredno i azurno primjenjuje od zaposlenika i managementa Drustva, na naéin da se strategija ulaganja i ograni¢enja
izlozenosti rizicima pravilno provode i dosljedno primjenjuju kod svake odluke o ulaganju sredstava fonda, za svaku
investiciju zasebno te u odnosu na veé postojece rizike u portfeljima. Analiza i nadzor prije odobrenja transakcija i
nakon zaklju¢enja transakcije, te informiranja i izvjeStavanja o tome od najvece je vaznosti za zastitu imovine fonda,
radi €ega je isto ispitivanje identificirano kao kljuéno revizorsko pitanje.

Na8e revizorske procedure, izmedu ostalog, uklju¢ivale su i provjere postupanja u operativnom odjelu (Front office) i
odjelu za nadzor i upravljanje (Middle office), da li su odluke o kupoprodaji i prijenosu vrijednosnih papira ovjerene
od svih Elanova Investicijskog odbora i da li sadrse pune podatke o minimalnim i maksimalnim koliginama | cijenama
koji su odlugeni prodati i kupiti, da li su nalozi za kupnju i prodaju uskladeni s prednjom odlukom, te potpisani od
voditelja trgovanja (&lana Uprave), a nakon provjere i potpisa voditelja Middle offica, te da Ii su te odluke sukladne
sa zakonskim i internim investicijskim ograniCenjima, s obzirom da ti postupci imaju najveéi uginak na zastity
imovine fonda kroz ograni¢enje pristupa (ovlastenja), razgraniéenje duznosti (odgovornosti) i nadzor (posredni i
neposredni) prije i nakon obavljenih transakcija. Kod toga provjerena su i dodatna izviedéa o prekoraéenjima
(obrade limita) i ogranigenjima (ukupna ulaganja u jednog izdavatelja).
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Ostale informacije u godi$njem izvjeséu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljutene u godidnje izviesce, ali
ne uklju€uje godiénje financijske izviestaje i nade izvjesée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godignjim financijskim izvje$tajima ne obuhvaéa ostale informacije, osim u razmjeru u kojem je to
izriéito navedeno u dijelu nadeg izvjeséa neovisnog revizora pod naslovom lzvjedée o drugim zakonskim zahtjevima,
i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju€ka s izraZavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godidnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu |i ostale informacije zna&ajno proturjeéne godisnjim financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima stegenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znagajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno na
poslu kojeg smo obavili, zakljugéimo da postoji znagajni pogreéni prikaz tih informacija, od nas se zahtijeva da
izvijestimo tu €injenicu. U tom smislu mi nemamo neéto za izvijestiti,

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izviestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (IFRS), koji su utvrdeni od Europske komisije, i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguc¢avanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja
koji su bez znagajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godinjih financijskih izvieStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da nastavi
s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem ragunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvieStavanja kojeg je ustanovio
Fond.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi cilievi su steé¢i razumno uvierenje o tome jesu li godi&nii financijski izviestaji kao cjelina bez znagajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvie§¢e neovisnog revizora koje ukljuguje nage misljenje.
Razumno uvjerenje je vida razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek
otkriti zna€ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske |
smatraju se znacajni ako se razumno moZe o&ekivati da, pojedinagno ili u zbroju, utieéu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih godiénjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja zbog prijevare ili
pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nade mislienje. Rizik neotkrivanja znatajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogredno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

- stieCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji su
primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja miljenja o uginkovitosti internih kontrola Fonda.

- ocjenjujemo primjerenost koridtenih ragunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih procjena i povezanih
objava koje je stvorila uprava.
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- zakljuujemo o primjerenosti koridtene racunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji i
znaajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koje mogu stvarati znagajnu sumnju u sposobnost Fonda
da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni€¢enom poslovanju. Ako zaklju€imo da postoji znagajna
neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave
u godisnjim financijskim izvjestajima ili ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nage misljenje. Nasi
zakljuéci se temelie na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvieS¢a neovisnog revizora.
Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski
neograni¢enom poslovaniju.

- ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godinjih financijskih izvjestaja, ukljucujuci i objave, kao i
odrazavaju li godisnji financijski izvje$taji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nagin kojim se postize
fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljugujuéi i u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontralama koji su otkriveni tijekom nage revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravijanje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisno&¢u i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moze
razumno smatrati da utje¢u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja su
od najvece vaznosti u reviziji godignjih financijskih izvjestaja tekucéeg razdoblja i stoga su kljuéna revizorska pitanja.
Mi opisujemo ta pitanja u nagem izvie8¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa spriegava javno
objavljivanje pitanja ili kada odlu&mo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priop¢iti u nagem izvje§éu
neovisnog revizora jer se razumno moze o&ekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti
javnog interesa od takvog priopcéavanja.

Izviesce o drugim zakonskim zahtjevima.

1. Prema nagem mislienju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u priloZzenom
izvie§¢u poslovodstva Fonda za 2016. godinu uskladene su s prilozenim godi$njim financijskim izvjestajima Fonda
za 2016. godinu.

2. Prema naSem milienju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, prilazemo izvjesée
poslovodstva Fonda za 2016. godinu sastavljeno u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu.

3 Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruzenja ste€enog u okviru revizije,
nismo ustanovili da postoje znagajni pogresni prikazi u priloZzenom izviegéu poslovodstva Fonda.

Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izviesée neovisnog revizora je S.Simi¢

!-\i "K\J .

Potpis ovlastenog revizora: \!; h Nomoca: & N N /
Potpis ovlastenog predstavnika u ime revizorskog drudtva: ‘\ | \A—C
Datum izvje$éa neovisnog revizora A0, 04 , Zﬂ.’# :

DTTC Consulting i revizija d.o.o. Varazdin, Antuna Mihanoviéa 4.

DTTC d.c.o.
CONSULTING & REVIZIJA
VARAZDIN




lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za razdoblje od 01. sije¢nja do 31. prosinca 2016. godine

CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

Realizirani dobici od financijskih instrumenata

Realizirani gubici od financijskih instrumenata

Neto realizirani dobici (gubici) od financ. instrumenata
Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata

Pozitivne te¢ajne razlike financ. instrumenata po fer vrijednosti
Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata

Negativne te¢ajne razlike financ. instrumenata po fer vrijednosti
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrum.
Prihodi od kamata

Ostale pozitivne tedajne razlike

Prihodi od dividendi

Ostali prihodi

Ukupno ostali poslovni prihodi

Rashodi od kamata

Ostale negativne teZajne razlike

Rahodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje

Naknada depozitaru

Transakcijski trodkovi

Umanjenje imovine

Ostali dozvoljeni trogkovi UCITS fonda

Ukupno ostali rashodi

Dobitak (gubitak)

Nerealizirani dobici (gubici) fin. imov. raspolozive za prodaju
Dobici (gubici) od instrumenata zastite novéanog tijeka
Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno sveobuhvatna dobit

Reklasifikacijske usklade

Biljeska

10
12a

13a

12b
16

13b
14
15

17

I-XIl 2016. 1-XI1 2015.
kuna kuna

347.367 2.790.310
(235.338) (250.356)
112.029 2,539.954
13.875.589 12.727.935
825912 878.862
(12.711.576) (12.002.050)
(897.666) (880.867)
1.092.259 723.880
352 703

45.897 26.528
617.648 592.165
1.250 9.044
665.147 628.440

0 0
(44.431) (105.850)
(435.088) (434.249)
(31.591) (34.954)
(66.124) (44.561)

0 0

(34.853) (39.881)
(612.087) (659.495)
1.257.348 3.232.779
0

0

1.257.348 3.232.779

0 0

Biljeske na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvie§taja Capital Breeder OIF g javnom ponudom, danih na str 17 do 20




Izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.12.2016. godine

CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

AKTIVA

Nové&ana sredstva
Depoziti kod kreditnih institucija
Repo ugovor i sl. ugovori o kupnii i ponovnoj prodaji vrij.papira
Prenosivi vrijednosni papiri
- koji se vrednuiju po fer vrijednosti
a) kojima se trgujena uredenom trzistu
b) kojima se trguje na drugom tristu
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrétenje
d) neuvrsteni
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku
Instrumenti trzigta novca
Udjeli UCITS fondova
lzvedenice
Ostala financijska imovina
Ostala imovina
UKUPNA IMOVINA
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente
Ostale financijske obveze
Ukupno financijske obveze
Obveze prema drustvu za upravljanje
Obveze prema depozitaru
Obveze s osnove dozvoljenih trogkova UCITS fonda
Obaveza prema imateljima udjela
Ostale obveze UCITS fonda
Ukupno ostale obveze
UKUPNO OBVEZE
Neto imovina fonda
Broj izdanih udjela
Neto imovina po udjelu
Izdani /otkupljeni udjeli UCITS fonda
Dobit (gubitak) tekuée poslovne godine
Zadrzana dobit (gubitak) iz prethodnih razdoblja
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju
Revalorizacijske rezerve instrumenata zagtite
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE
Izvanbilanéna evidencija aktiva, pasiva

_—____-—'1__-__———

Bilje8ke na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Bre:
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Biljeska 31.12.2016. 31.12.2015.

kuna kuna

18 1.233.045 2.126.221

0 0

0 0

19 18.071.097 15.764.962

18.071.097 15.764.962

14.451.991 13.122.373

0 0

0 0

3.619.106 2.642.589

0 0

0 0

19 408.546 403.791

0 0

0 0

74 159

19.712.762 18.295.133

465.774 0

0 0

465.774 0

40.061 38.000

6.129 5.386

22 25.487 29.080

21 0 0

0 0

71.677 72.466

537.451 72.466

19.175.311 18.222.667

199.376,4645 203.700,9282

96,1764 89,4579

59.631.756 59.936.461

1.257.348 3.232.779

41.713.793 44.946.573

0 0

0 0

19.175.311 18.222.667

1.332.512 1.304.551

——__—_—_______

eder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20
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lzvjestaj o novEéanom tijeku od 01.01. do 31.12.2016. godine
CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

I-XII 2016. I-X11 2015.
kuna kuna
Dobit ili gubitak 1.257.348 3.232.779
Nerealizirane pozitivne i negativne teéajne razlike (71.753) (2.005)
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 0 0
Prihodi od kamata (352) (702)
Rashodi od kamata 0 0
Prihodi od dividendi (617.648) (592.165)
Umanjenje financijske imovine 0 0
Povecanje / smanjenje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (2.234.382) (1.690.697)
Povecanje / smanjenje ulaganja u instrumente tr3ista novea 0 0
Povecanje / smanjenje ulaganja u udjele UCITS fondova (4.755) 527.011
Povecanje / smanjenje ulaganja u izvedenice 0 0
Primici od kamata 437 646
Izdaci od kamata 0 0
Primici od dividendi 617.648 592.165
Povecanje / smanjenje ostale financijske imovine 0 0
Povecanje / smanjenje ostale imovine 0 0
Poveéanje / smanjenje obveza s osnove ulaganja u financijske instrumenta 465.774 0
Pavecanje / smanjenje ostalih financijskih obveza 0 0
Povecanje / smanjenje obveza prema dru§tvu za upravljanje i depozitaru 2.804 685
Povecanje / smanjenje ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti (3.592) (170.490)
Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti (588.471) 1.897.227
Primici od izdavatelja udjela 1.485.785 5.935.894
Izdaci od otkupa udjela (1.790.490) (6.006.275)
isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0 0
Novéani tijek iz financijskih aktivnosti (304.705) (70.381)
Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava i nové. ekvivalenata (893.176) 1.826.846
Novcana sredstva | novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 2.126.221 299.375
Novac i novéani ekvivalenti na izvjestajni datum 1.233.045 2.126.221
E —

BilieSke na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjeétaja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20



Izvjestaj o promjenama u neto imovini
viasnika udjela i udjela za godinu koja je zavrsila 31.12.2016.
CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Opis Biljeska 31.12.2016. 31.12.2015.
kuna kuna
Dobit ili gubitak 1.257.348 3.232.779
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda 1.257.348 3.232.779
Primici od prodaje izdanih udjela UCITS fonda 1.485.785 5.935.895
Izdaci od poviagenja izdanih udjela (1.790.490) (6.006.275)
Ukupno poveéanje (smanjenje) od transakcija s udjelima UCITS (304.705) (70.380)
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine UCTIS fonda 952.643 3.162.399

Biljeske na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20




Il BILJESKE UZ FINANCIJSKI IZVJESTAJ

BiljeSke na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvje§taja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

1 FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

Fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva Drudtvo i kojom Drustvo upravlja u svoje ime i za
zajednicki radun imatelja udjela u toj imovini u skladu s odredbama Zakona, Prospekta i Pravila Fonda. Udjeli u
Fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine Fonda. Jedina svrha i namjena
Fonda je prikupljianje sredstava javnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razligite vrste imovine u skladu s
unaprijed odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda. Ima za iskljugivi cilj zajednicko ulaganje imovine, u
prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine. Trajanje Fonda je neograniteno.
Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske dana 6. svibnja 2004.
godine.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Prospektom i Praviima Fonda i odredbama Zakona, Fondom upravlja Global Invest drudtvo s
ograni¢enom odgovorno$¢u za upravljanje investicijskim fondovima ( Drustvo") sa sjedistem u Zagrebu.

Drustvo je registrirano na Trgovagkom sudu u VaraZdinu dana 3. listopada 2003. godine,
Upisani i uplaceni temeljni kapital Drustva iznosi 1 milijun kuna.

Drustvo odgovara za $tetu pocinjenu viasnicima dokumenata o udjelu uslijed kr8enja Zakona i Prospekta Fonda.
Sukladno Prospektu, Drustvo Fondu zaradunava naknadu za upravljanje u visini od najvise 2,50% godisnje od
imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo Depozitara kojem je povjereno Cuvanje imovine Fonda. Osim usluga
pohrane zasebne imovine i vodenja posebnog raduna za imovinu Fonda, Depozitar prikuplja udjele te prikuplja
sredstva uplacena na temelju zahtjeva za kupnju udjela, nadzire da je utvrdivanje vrijednosti pojedina&nih udjela i
neto vrijednosti imovine Fonda u skladu sa zakonskim propisima, Prospektom i Pravilima Fonda, te izvrdava naloge
Fonda u vezi s transakcijama s vrijednosnim papirima. Drustvo je tijekom 2016. godine koristilo usluge dva
Depozitara: Societe Generale — Splitska banka d.d., Split, Rudera Boskoviéa 16 i Raiffeisen bank d.d. Austria,
Zagreb, Magazinska 69. Depozitar odgovara Drugtvu i imateljima udjela za $tetu koju su oni pretrpjeli uslijed krenja
zakona. Sukladno Prospektu, Depozitar zara¢unava naknadu za svoje usluge.

Agencija je regulatorno tijelo Fonda.
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2 OSNOVA ZA PRIPREMU

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Fonda pripremijeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su
usvojeni od strane Europske unije (,MSFI usvojeni od strane EU").

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drutva dana 10. travnja 2017. godine.
b) Osnova za mjerenje

Financijski izviestaji Fonda pripremliena su na osnovi amortiziranog trodka, osim financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka koja se mijeri po fer vrijednosti.

c) Koridtenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva Drustva
donogenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjegu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza,
prinoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelie se na povijesnom iskustvu i razligitim drugim
¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade
financijskih izvjestaja, a &iji rezultat &ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja
nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koje se odnose na primjenu MSFI-jeva usvojenim od strane EU koji
imaju znatajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg
znacajnog uskladenja u iduéoj godini objavljene su u bilje&ci 4.

d) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji prikazuju se u kunama, koja predstavija funkcionalnu valutu objavljivanja Fonda. Funkcionalna
valuta je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Fond posluje. Valuta objavljivanja je valuta u kojoj su
prezentirani financijski izvjetaji.

Sluzbeni tetaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge znacajne valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31.12.2016. 31.12.2015.
1 EUR 7,557870 7,635047
1RSD 0,061210 0,062775
1 BAM 3,864235 3,903738
1USD 7,168538 6,991801
1 RON 1,664308 1,687490

%—
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3 ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

31 Standardi, tumaéenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeéi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne ragunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeScivanja, ali jo& nisu stupili na snagu za radunovodstveno razdoblje koje zavriava 31. prosinca 2016. godine i/ili
nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjedéa. Veéina
novih standarda, izmjena postojecéih standarda i tumagenja koje je usvojila Europska unija, a koji jo& nisu u primjeni,
nece imati znagajan utjecaj na financijske izvjestaje Fonda.

3.2 Prihodi od kamata

Prinodi od kamata iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve kamatonosne instrumente po nacelu
obragunatih kamata. Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom,
obveznice te obragunati diskont na trezorske i komercijalne zapise i druge financijske instrumente klasificirane kao
imovina raspoloziva za prodaju i ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog
instrumenta i njegove vrijednosti po dospije¢u izragunate primjenom efektivne kamatne stope izraéunate na datum
stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni nov&ani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja
pripadajuéeg ugovora ili primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne stope.

Prihodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak.

3.3 Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. dionica po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dionidara na primitak
dividende, a povezana potraZivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom poloZaju u okviru "ostalih potrazivanja",
odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “prihoda od dividendi". Prihodi od dividendi priznaju se u dobit.

3.4 Dobici i gubici od trgovanja vrijednosnicama

Dobici i gubici od trgovanja vrijednosnicama ukljuguju nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke koji se priznaju
dobit ili gubitak.

Nerealizirani dobici i gubici nastaju kao rezultat uskladenja vrijednosnica na trzignu ili fer vrijednost. Nerealizirani
dobici nastaju kada je tekuca trZisna vrijednost (fer vrijednost) ulaganja u vrijednosne papire veéa od trodka
ulaganja ili knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u vrijednosne papire. Nerealizirani gubici nastaju kada je tekuca
trziSna vrijednost manja od tro$ka ili knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u vrijednosne papire. Nerealizirani dobici i
gubici se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti evidentiraju u razdoblju u kojem su nastali i za koje se odnose.

Realizirani dobici | gubici nastaju prilikom prodaje vrijednosnica. Realiziranu dobit ili gubitak obracunskog razdoblja
Cini razlika prodajnih cijena i knjigovodstvene vrijednosti prodanih vrijednosnih papira. Razlika izmedu ostvarene
prodajne cijene i knjigovodstvene cijene ulaganja evidentira se u okviru ove stavke u IzvieStaju o sveobuhvatnoj
dobiti razdoblja kada je prodaja ostvarena.
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3.5 Dobici i gubici od tecajnih razlika pri preratunavanju imovine i obveza

Transakcije denominirane u stranim valutama tj, stranim sredstvima placanja svode se u funkcionalnu valutu tako
da se iznosi u stranim sredstvima pla¢anja prera&unavaju po srednjem te¢aju HNB-a vaze¢em za dan vrednovanja.
Ukoliko valuta u kojoj je imovina denominirana nije uvritena na te€ajnici Hrvatske narodne banke, za preracun se
primjenjuju sredniji teajevi za euro ili valute uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina denominirana objavljeni na
financijsko-informacijskom servisu.

Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama na dan financijskih izvjestaja pretvorene su u kune prema
srednjem te¢aju vaZecem na taj dan. Zakljuéni te€aj je spot tetaj na datum izvjestaja o financijskom polozaju. Ako je
dobitak ili gubitak od nemonetarne stavke priznat direktno u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, svaka komponenta
promjene stranih valuta tog dobitka ili gubitka treba se priznati direktno u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti.

Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preragunavanja stranih valuta uklju€eni su u dobit ili gubitak.

Razlika izmedu vrijednosti na pogetku i kraju obragunskog razdoblja potrazivanja i obveza evidentiraju se kao
pozitivna ili negativna te€ajna razlika i ukljuéuju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja za koje su obragunana.

Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preratunavanja stranih valuta uklju&eni su u dobit ili gubitak.
TroSkovi koji terete izravno imovinu Fonda su kako slijedi:

- naknada Drustvu za upravljanje Fondom,

- naknada i troSkovi depozitaru,

- troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,

- naknada Agenciji,

- troskovi vodenja registra udjela,

- troSkovi godisnje revizije, do visine utanacéene relevantnim ugovorom,

- sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu, prema
propisima o administrativnim pristojpama i naknadama,

- troSkovi objave izmjena pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava, prema stvarnim troskovima,

- ostali troskovi i naknade koje Agencija propise posebnim pravilnikom.

Sve naknade i troskovi koji se naplacuju sukladno Prospektu Fonda, podmirivat ée se iskljuéivo iz imovine Fonda i
nece teretiti ulagatelje Fonda

Naknade Dru$tvu i depozitaru obragunavaju se u skladu s ugestalosti vrednovanja imovine Fonda, na osnovicu koju
€ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente. Naknade
se izraCunavaju na utvrdenu osnovicu primjenom propisanih godisnjih stopa naknada Fonda. Naknada za
upravijanje ne obradunava se na imovinu Fonda koja je uloZena u udjele ili dionice fondova kojim upravija isto
drustvo za upravljanje.

Naknadu Agenciji Drustvo ¢e obradunati na teret imovine Fonda sukladno vaseéem Pravilniku o izraéunu, visini i
naplati naknada koje se placaju Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga.
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3.6 Financijska imovina

Financijska imovina je svaka imovina koja je novac, viasniéki instrument drugog subjekta, ugovorno pravo da se
primi novac ili druga financijska imovina od drugog subjekta, ili razmijeni financijska imovina ili financijske obveze s
drugim subjektom prema uvjetima koji su potencijalino povoljniji za Fond, ili ugovor koji ée se namiriti ili se moze
namiriti viastitim vlasni€kim instrumentima Fonda i predstavlja nederivativni instrument za kojeg ¢e Fond biti ili moze
biti obvezan primiti promjenjiv broj viastitih viasnitkih instrumenata drugog subjekta ili derivativ koja ée se namiriti li
se moze namiriti na naéin drugatiji od razmjene fiksnog iznosa novca ili druge financijske imovine za fiksni broj
vlastitih viasnickih instrumenata Fonda.

3.7 Financijska obveza

Financijska obveza je svaka obveza koja je ugovorna obveza da se isporudi novac ili druga financijska imovina
drugom subjektu, razmijeni financijska imovina ili financijske obveze s drugim subjektom prema uvjetima koji su
potencijalno nepovoljniji za Fond ili ugovor koji ée se namiriti ili se moze namiriti viastitim vlasnigkim instrumentima
Fonda i predstavija nederivativni instrument za kojeg ée Fond biti ili moZe biti obvezno isporugiti promjenjiv broj
viastitih viasni¢kih instrumenata Fonda, ili derivativ koja ¢e se namiriti ili se moZe namiriti na nagin drugactiji od

razmjene fiksnog iznosa novca ili druge financijske imovine za fiksni broj viastitih viasnigkih instrumenata Fonda.

3.8 Klasifikacija

Fond rasporeduje svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sliede¢e kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ulaganja koja se drze do dospije¢a, zajmovi i potrazivanja, financijska imovina
raspoloZiva za prodaju, i ostale financijske obveze.

Prema odluci Uprave sva financijske imovina u Fondu pri inicijalom priznavanju klasificira se kao imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

3.8.1  Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak je financijska imovina koja udovoljava jednom od
sljedecih uvjeta:

- klasificirana je kao imovina ili obveza namijenjena trgovanju, odnosno steéena ili nastala uglavnom radi
predaje ili ponovnog otkupa u blizoj buduénosti, dio portfelja identificiranih financijskih instrumenata kojima se
zajednicki upravlja i za koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom uzorku kratkoro€nog ostvarenja dobiti ili derivativ
(osim derivativa koji je ugovor o financijskoj garanciji ili je odreden i u&inkovit kao instrument zastite) ili,

- prilikom po&etnog priznavanja Fond ih je svrstao u one koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
Ulaganja u vrijednosne papire koja se drze radi trgovanja odnose se na tekuca ulaganja u vrijednosne papire, tj. na
ulaganja u vrijednosne papire koji su po svojoj prirodi odmah raspolozivi za realizaciju i koji se ne namjeravaju drzati

dulje od jedne godine. Kupuju se s namjerom skoradnjeg prodavanja kako bi se ostvarila dobit na osnovu promjene
cijena.
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3.8.2 Zajmovii potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trziStu, osim one koju Fond namjerava prodati odmah ili u bliskoj buducnosti, koja ¢e biti svrstana u
imovinu namijenjenu trgovanju, i one koju je Fond kod pocetnog priznavanja predodredio za iskazivanje po fer
vrijednost kroz dobit ili gubitak, koju je Fond kod poéetnog priznavanja predodredio kao raspoloZivu za prodaju, ili
kod koje Fond moZda nece nadoknaditi gotovo svo svoje po&etno ulaganje, iz razloga koji nije pogorsanje kvalitete
kredita, i koja se treba svrstati u raspolozivu za prodaju.

Zajmovi se evidentiraju kao kunski i devizni plasmani u okviru danih depozita.

3.8.3  Potrazivanja

Potrazivanje predstavlja sada$nje potrazivanje proizadlo iz proslih transakcija ijom se naplatom og&ekuje priljev
resursa u buduénosti.

Potrazivanja se u poslovnim knjigama i financijskim izvjestajima iskazuju po nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz
poslovne transakcije, utemeljene na ugovoru ifili drugoj vierodostojnoj ispravi o nastanku potraZivanja.

Potrazivanja se vrednuju po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope.

3.8.4 Obveze

Obveza je sadadnja obveza Fonda proizasla iz proslih dogadaja, za tije se podmirenje oéekuje da ée Fondu
uzrokovati odljev resursa koji utjelovljuju ekonomske koristi.

Obveze se klasificiraju kao kratkoroé&ne i dugoro&ne.

Obveze se u poslovnim knjigama i financijskim izvjestajima iskazuju po nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz
poslovne transakcije, utemeljene na ugovoru i/ili drugoj vierodostojnoj ispravi o nastanku obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Financijska imovina i financijske obveze priznat ¢e se od datuma kada se poénu primjenjivati ugovoreni uvjeti
instrumenta u kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Pogetno priznavanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i raspoloZive za prodaju obavija se na
datum ugovora (datum trgovanja). Po&etno priznavanje zajmova i potraZivanja i ulaganja koja se drze do dospijec¢a
obavlja se na datum namire.

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum ugovora (trgovanja). Zakljuéena
transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji financijskog instrumenta uz
istovremeno priznavanje obveze za namiru. Na dan zaklju€enja transakcije prodaje, u imovini Fonda financijski
instrument se prestaje priznavati, a potinje se priznavati potrazivanje s osnove prodaje financijskog instrumenta.

Fond ¢ée prestati priznavati financijsku imovinu, samo, i isklju€ivo ako ugovorna prava na novéane tokove od
financijske imovine isteknu, ili Fond prenese financijsku imovinu.
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Fond prenosi financijsku imovinu, samo, i isklju&ivo ako prenese ugovorna prava na primitak novéanih tokova od
financijske imovine, ili zadrzi ugovorna prava na primitak nov&anih tokova od financijske imovine, ali preuzme
ugovornu obvezu isplate novEanih tokova jednom ili vi$e primatelja unutar ugovora.

Fond ¢e ukloniti financijsku obvezu (ili dio financijske obveze) iz izvjestaja o financijskom polozaju samo i iskljugivo
ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna obveza podmirena, ispravljena ili istekla.

3.9 Pocgetno | naknadno mjerenje

Priznavanje imovine i obveza Fonda provodi se ovisno o vrsti imovine i obveza te provedenoj klasifikaciji.

Vrednovanje pojedine imovine i obveza Fonda, sukladno klasifikaciji obavlja se po fer vrijednosti, odnosno metodom
amortiziranog trodka primjenom efektivhe kamatne stope.

Fond ce priznati financijsku imovinu ili financijsku obvezu u izvjestaju o financijskom poloZaju samo i iskljuéivo kada
Fond postaje jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta.

Financijska imovina i obveze Fonda pogetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢ano, u slugaju financijske imovine ili
financijskih obveza koje se ne vode po fer vrijednosti u ragunu dobiti ili gubitaka, za transakcijske trodkove koji su
direktno povezani sa stjecanje ili isporukom financijske imovine ili financijskih obveza. Izuzetak od navedenoga su
financijska imovina i financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitaka, kojima se pri
pocetnom priznavanju ne dodaju transakcijski troskove, jer se oni po nastanku priznaju u raéun dobiti ili gubitaka.

Nakon pogetnog priznavanja Fond ¢e mieriti financijsku imovinu, ukljugujuéi derivative koji predstavljaju imovinu, po
njenoj fer vrijednosti, bez umanjenja za iznos transakcijskih troskova koji mogu nastati prilikom prodaje ili drugog
nacina otudenja, osim vezano za zajmove i potraZivanja koji se mjere po amortiziranom trodku, primjenom metode
efektivne kamatne stope, ulaganja koja se drze do dospijeéa, koje se mjere po amortiziranom trodku, primjenom
metode efektivne kamatne stope, ulaganja u vlasnicke instrumente &ija cijena ne kotira na aktivnom tristu i Cija se
fer vrijednost ne moze pouzdano izmieriti, te financijski instrumenti koji se mjere po trosku stjecanja.

Vrijednosni papiri koji kotiraju na burzama dnevno se vrednuju po zadnjoj tri$noj vrijednosti, a koja najbolje
odrazava njihovu fer vrijednost. Razlika izmedu trZidne vrijednosti i troka ulaganja vrijednosnog papira priznaje se
kao uskladenje u nerealizirane dobitke ili gubitke kroz dobit ili gubitak.

PotraZivanja i obveze vrednuju se po amortiziranom tro&ku primjenom metode efektivne kamatne stope.

3.10 Principl mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenta trzigta novca kojima se trguje na aktivnom trZistu
izraCunava i se na temelju zadnje cijene trgovanja objavliene na uredenim trZidtima ili sluzbeno
financijsko-informacijskom servisu na dan za koji se vrednuje imovina i obveze Fonda.

Drustvo mozZe Koristiti i drugu cijenu za vrednovanje prenosivih vrijednosti papira i instrumenata trzista novca ako
procjeni da zadnja cijena trgovanja objavljena na uredenom trzistima ili sluzbeno financijski- informacijskim servisu
ne predstavlja fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata tr3ista novca.
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Fer vrijednost duznigkih vrijednosnih papira kojima se trguje na aktivnom tr#i§tu izradunava se primjenom prosjecne
cijene trgovanja ponderirane koli&inom vrijednosnih papira protrgovanih na uredenim trzidtima te prijavljenih OTC
transakcija. Udjeli UCITS fondova te udjeli drugih investicijskih fondova se vrednuju po cijeni udjela pripadnog
investicijskog fonda vaZecoj za dan vrednovanja, a objavljenoj od strane Drustva za upravljanje.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trZistu procjenjuje se temeljem iznosa
primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slugaju da prekine ugovor na datum izvieStavanja, uzimajuéi u obzir
trenutne trZiSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

Smatra se da financijski instrument kotira na aktivnom trziétu ako su kotirane cijene neposredno i redovno
raspoloZive na aktivnom trzidtu, od trgovaca, brokera, poslovne grupe, agencije za regulaciju cijena ili
zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trzignim uvjetima.

Kotirane trZisne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadasnju cijenu ponude, a ako ista nije dostupna tada
cijena posljednje transakcije dokazuje sadasniju fer vrijednost pod uvjetom da od razdoblja provedbe transakcije nije
bilo znacajnih promjena ekonomskih okolnosti niti se radilo o prisilnoj transakiji. Za prenosive vlasniéke vrijednosne
papire aktivnim trZitem se smatra trziSte na kojem se prenosivim vlasni¢kim papirom trgovalo minimalno 20
trgovinskih dana u tromjese&nom razdoblju. Za prenosive duznigke vrijednosne papire i instrumente trZista novca
aktivnim trziStem smatra se trziste na kojem se navedenim instrumentom trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u
tromjese&nom razdoblju.

Ukoliko za pojedine financijske instrumente nije dostupna cijena sa aktivnog trzita kako je prethodno navedeno,
trZiste na kojem financijski instrument kotira smatra se neaktivnim. Fer vrijednost financijskih instumenata kojima se
trguje na neaktivnom trzitu procjenjuje se tehnikama vrednovanja, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina
bila prodana. Procjena fer vrijednosti financijskih instrumenata koji kotiraju na neaktivnim trzistima provodi se
sukladno tehnikama vrednovanja. Na svaki izvjestajni datum dodatno se provjerava opravdanost koristenih cijena te
se po potrebi pristupa tehnikama procjene.

3.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Sva imovina Fonda, osim imovine klasificirane kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
podloZna je izradi procjene o postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti.

Procjena vrijednosti vezanih uz umanjenje vrijednosti mora se izradivati svaki put kada postoji objektivan dokaz ili
okolnosti koje upucuju na potrebu procjene vrijednosti imovine radi umanjenja, a najmanje na datum financijskih
izvjestaja.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine ili grupe financijske imovine provodi se te nastaje gubitak od umanjenja
vrijednosti, ukoliko postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti kao rezultatu jednog ili viSe dogadaja nastalih
nakon pocetnog priznavanja imovine (“dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti) te navedeni dogadaj (ili
dogadaji) koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na procijenjene buduce gotovinske tokove od financijske
imovine ili grupe financijske imovine, koji se moze pouzdano procijeniti.
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Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine odnose se na sliedece dogadaje koji uzrokuju umanjenje
vrijednosti: znagajne financijske tedkoce izdavatelja ili duznika, uklju€uju¢i blokadu racuna, znag&ajno pogorsanje
financijskih pokazatelja iz financijskih izvjestaja, nepostivanje ugovora, poput nepodmirenja obveza ili zakasnjenja
platanja kamate ili glavnice po zajmovima i/ili izdanim vrijednosnim papirima, radi ¢ega dolazi do prolongata
pla¢anja ili reizdanja vrijednosnih papira u svrhu podmirenja dospjelih obveza po nepodmirenim izdanjima,
pokretanje predstetajne nagodbe, otvaranje stegajnog ili likvidacijskog postupka, ili druge financijske rearganizacije
i restrukturiranja, nestanak aktivnog trzista za vrijednosne papire zbog financijskih te$koéa izdavatelja ili produzen i
kontinuiran pad cijene vrijednosnog papira ili pad cijene vise od 40% mjereno u razdoblju od godinu dana u odnosu
na datum vrednovanja.

Ako postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti zajmova i potrazivanja ili ulaganja koja se drze do dospijeca
mjeri se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadadnje vrijednosti procijenjenih buduéih
nov&anih tokova (ne uzimajuéi u obzir buduée kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontirano uz originalnu efektivnu
kamatnu stopu financijske imovine (tj. efektivnu kamatnu stopu obra&unanu kod po€etnog priznavanja).

Knjigovodstvena vrijednost imovine ¢e se umaniiti direktno ili upotrebom odvojenog ratuna ispravka
vrijednostKnjigovodstvena vrijednost imovine ée se umaniiti direktno ili upotrebom odvojenog raéuna ispravka
vrijednosti. Iznos gubitka se priznaje u dobit ili gubitak.

Ako se, u sljede¢em razdoblju, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se moze objektivno
povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (poput poboljsanja kreditnog rejtinga
duznika), prethodno priznat gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se direktno ili upotrebom ispravka vrijednosti.

3.12  Specifiéni instrumenti
Novac i nov&ani ekvivalenti

Nov€ani ekvivalenti jesu kratkotrajna, visoko likvidna ulaganja koja se mogu brzo konvertirati u poznate iznose
novca i podlozna su beznacajnom riziku promjena vrijednosti.

Noveani ekvivalenti se drze za svrhe ispunjenja kratkorognih nov&anih obveza, a ne za ulaganja ili za druge svrhe.
Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju sredstva u domacoj i stranoj valuti na radunima kod poslovnih banaka i
ostale kratkotrajne visoko likvidne instrumente s ugovornim rokovima naplate do 90 dana ili krace (kratkoroéne
depozite).

3.13 Porez na dobit

Fond nije obveznik poreza na dobit sukladno vazeéim poreznim Zakonima Republike Hrvatske.

314 Udjeli

Udjeli Fonda su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti. Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi
udjeli koji ulagagima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u
neto imovini Fonda na datum otkupa. Izdani udjeli predstavljaju pravo ¢lana na preostali udio u imovini Fonda.

Bilie8ke na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20



30

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

3.15 Raspodjela rezultata Fonda

Ostvarena dobit od poslovanja Fonda se ne isplacuje, vec se reinvestira. Dobit u cijelosti pripada imateljima udjela u
Fondu i sadrZana je u cijeni udjela, te ulagatelji mogu ostvariti profit prodajom dijela ili svih udjela.

4 RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

BilieSka Raéunovodstvene procijene i prosudbe nadopunjuje biljegku o upravljanju financijskim rizicima (Biljeska
23).

Procjene i prosudbe koje nose rizik mogucih znaajnih uskladba knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u
slijedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

4.1 Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

4.1.1  Utvrdivanije fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trzisna cijena zahtjeva koridtenje metoda
vrednovanja koje su propisane u BiljeSci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s kojima se rijetko
trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtjeva razli&it stupanj prosudbe
ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji
utje¢u na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojima se trguje na neaktivnom tr3istu utvrduje se
tehnikama vrednovanja, kojima je cilj utvrditi cijenu po kojoj bi imovina bila prodana cijena koja bi se mogla ostvariti
na datum procijene izmedu neformalnih i nepovezanih strana voljnih obaviti transakciju u uobi€ajenim uvjetima
poslovanja.

4.1.2  Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trogku procjenjuje se kako je opisano u
Bilieci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izlozenosti temelji se na
najboljoj procijeni rukovodstva Drustva o sadasnjoj vrijednosti o&ekivanih buduéih novéanih primitaka. Pri procijeni
tih novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenta
osiguranja.

4.1.3  Regulatorni zahtjevi

Agencija je ovladtena za provodenije regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati promjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima,
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4.1.4  Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavijaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u razligite
ratunovodstvene kategorije.

Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao »namijenjeni trgovanju®, Drutvo utvrduje da zadovoljavaju
definiciju imovine i obveza namijenjenih trgovanju kako je navedeno u Biljesci 3.8.1: Financijska imovina i obveze
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitaka. U rasporedivanje financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitaka, Drustvo je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je
navedeno u Biljedci 3.8.

Fond moze, ako financijska imovina vige nije drzana radi prodaje li reotkupa u blizoj buduénosti (iako je financijska
imovina moZda stegena ili se pojavila upravo zbog prodaje ili reotkupa u blizoj buduénosti), reklasificirati tu
financijsku imovinu iz kategorije po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Nece reklasificirati niti jedan financijski
instrument u kategoriju po fer vrijednost kroz dobit ili gubitak nakon pocetnog priznavanja.

Svako eventualno naknadno premjestanje financijske imovine iz ulaganja koja se drze do dospije¢a u drugu
kategoriju izaziva sankcije o nemogucnosti drzanja niti jednog vrijednosnog papira u ulaganjima koja se drze do
dospijeca dvije kalendarske godine.

4.2 Kljuéne raéunovodstvene prosudbe u primjeni raéunovodstvenih politika

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Dio financijskih instrumenta Fond mjeri se po fer vrijednosti i obi&no je moguce utvrditi njinovu fer vrijednost unutar
razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduju se primjenom tehnika vrednovanja, ukljuéujuéi pozivanje na
sadasnju fer vrijednost ostalih sutinskih slignih instumenata (podloZno odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzignih uvjeta i informacija o
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uklju€uju neizvjesnosti i pitanja koja znagéajno
ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljugena u ove izvjestaje,prema slijedec¢im
oznakama izvie§éivanja iz Ra&una dobiti i gubitka i Bilance.
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PRIHODI OD KAMATA

Prihod od kamata na novag i novéane ekvivalente
Ukupno

PRIHODI OD DIVIDENDI

Prihod od dividendi drustva iz Republike Hrvatske

Prihodi od dividendi drustava iz inostranstva
Ukupno

TRANSAKCIJSKI TROSKOVI

Tro$kovi prijeboja i namire
Troskovi platnog prometa
Trodkovi brokerskih provizija

Ukupno

REALIZIRANI DOBICI

Vlasni&ki vrijednosni papiri
Investicijski fondovi

Ukupno

I-XI1 2016. I-X11 2015,
kuna kuna
352 703
352 703
1-XI1 2016. 1-XI1 2015,
kuna kuna
144.909 409.963
472.739 182.202
617.648 592.165
1-XI1 2016. I-XI1 2015.
kuna kuna
(33.096) (12.360)
(5.066) (3.695)
(27.962) (28.506)
(66.124) (44.561)
1-X11 2016. 1-X11 2015.
kuna kuna
347.367 2.784.456
0 5.854
347.367 2.790.310
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REALIZIRANI GUBICI

Vlasnicki vrijednosni papiri
Investicijski fondovi

Ukupno

NEREALIZIRANI DOBICI

Vlasni¢ki vrijednosni papiri
Investicijski fondovi

Ukupno

NEREALIZIRANI GUBICI

Vlasni&ki vrijednosni papiri
Investicijski fondovi

Ukupno

POZITIVNE TECAJNE RAZLIKE

a) Vlasnicki vrijednosni papiri

Vlasnicki vrijednosni papiri
Ukupno

33

1-XIl 2016. I-XII 2015.
kuna kuna
(235.338) (188.758)
0 (61.598)
(235.338) (250.356)
I-XIl 2016. I-XIl 2015.
kuna kuna
13.870.834 12.724.117
4,755 3.818
13.875.589 12.727.935
1-XIi 2016. 1-XIl 2015.
kuna kuna
(12.711.576) (12.002.023)
0 (27)
(12.711.576) (12.002.050)
1-XII 2016. 1-XIl 2015.
kuna kuna
825.912 878.862
825.912 878.862
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b) Ostalo
I-XIl 2016. 1-XII 2015.
kuna kuna
Pozitivne te¢ajne razlike - spot transakcija 35.120 0
Pozitivne te€ajne razlike - novéani raéuni 2.017 21.708
Pozitivne tegajne razlike - prodaja vrijednosnih papira 8.052 677
Pozitivne te&ajne razlike - kupnja vrijednosnih papira 501 4.021
Pozitivne teéajne razlike - kupnja vrijednosnih papira 207 122
Ukupno 45.897 26.528
13 NEGATIVNE TECAJNE RAZLIKE
a) Vlasnicki vrijednosni papiri
I-X1I 2016. I-XII 2015.
kuna kuna
Vlasni¢ki vrijednosni papiri (897.666) (880.867)
Ukupno (897.666) (880.867)
b) Ostalo
1-XII 2016. I-XIl 2015.
kuna kuna
Negativne tedajne razlike - spot transakcija (27.313) (26.718)
Negativne teéajne razlike - novéani raguni (6.208) (59.507)
Negativne teéajne razlike - prodaja vrijednosnih papira (1.792) (11.351)
Negativne teajne razlike - kupnja vrijednosnih papira (3.478) (6.532)
Negativne te¢ajne razlike - kupnja vrijednosnih papira (5.640) (1.742)
Ukupno (44.431) (105.850)

14 RASHODI S OSNOVA ODNOSA S DRUSTVOM ZA UPRAVLJANJE

Drudtvo prima naknadu za upravljanje u iznosu od 2,5% godisnje (2015.: 2,5% ) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod
upravijanjem Drustva. Naknada se obraunava dnevno, a isplaéuje mjeseé&no.

—_—
S e———l
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NAKNADA DEPOZITARU

35

Naknada Societe Generale — Splitske banke d.d. koja je poslove depozitara obavljala do 07.04.2016.
godine iznosila je 0,20%, dok je naknada Raiffeisen bank d.d. Austria za poslove depozitara od 08.04.2016.
godine iznosila 0,165% (2015.: 0,20%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine viasnika udjela Fonda
umanjene za financijske obveze | ulaganje u drugi fond pod upravljanjem Drustva. Naknada se obraéunava

dnevno, a ispladuje mjeseéno.

OSTALI DOZVOLJENI TROSKOVI FONDA

I-X11 2016. I-XI1 2015,
kuna kuna
Naknada HANFA (4.812) (4.940)
Troskovi revizije (25.000) (28.627)
Ostali rashodi (5.041) (6.314)
Ukupno (34.853) (39.881)

POKAZATELJ DOZVOLJENIH TROSKOVA FONDA

I-XI12016. % prosjeka  I-XIl 2015,

% prosjeka

kuna god.neto kuna god.neto
imov.fonda imov.fonda
Naknada i trogkovi plativi depozitaru (31.591) 0,18 % (34.954) 0,20 %
Naknada i trogkovi plativi drugtvu za upravljanje (435.088) 2,51 % (434.249) 2,51 %
Trodkovi godignje revizije (25.000) 0,14 % (28.626) 0,17 %
Ukupno (491.679) 2,83 % (497.829) 2,88 %
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31.12.2016. 31.12.2015.
kuna kuna
Ziro raéun - domaca valuta 868.574 2.074.046
Ziro valuta - strana valuta 364.471 52.175
Ukupno 1.233.045 2.126.221
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19 FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA

31.12.2016. 31.12,2015.

kuna kuna
Prenosivi vrijednosni papiri 18.071.097 15.764.962
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima 408.546 403.791
Ukupno 18.479.643 16.168.753

Fond je tijekom 2016. i 2015. godine ulagao u slijedece fondove s pripadaju¢im naknadama za upravljanje:

I-X11 2016. I-XI1 2015.
% naknada za % naknada za
upravljanje upravljanje
Lacucta cash - ulaganja tijekom godine sa stanjem na 31.12. 0,25 % 0,25 %
KD Victoria - ulaganja tijekom godine bez stanja na 31.12, 2,50 %
OTP Indeksni - ulaganja tijekom godine bez stanja na 31.12, 0,85 %

20 POTRAZIVANJA S OSNOVE PRODAJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

U skladu s politkom Fonda o primjeni radunovodstva na datum trgovanja na uobiajene transakcije

prodaje, prodaja u postupku namire predstavija iznos potrazivanja za vrijednosne papire koji su prodani, ali
jo8 nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2016. godine Fond nije imao potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira, kao
niti na dan 31. prosinca 2015, godine.

21 OBVEZE S OSNOVE PRIJENOSA UDJELA

31.12.2016. 31.12.2015.
kuna kuna
Obveze prema vlasnicima udjela za reotkup udjela 0 0

Ukupno 0

—_—
—_—
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OBVEZE S OSNOVA DOZVOLJENIH TROSKOVA FONDA

31.12.2016. 31.12.2015.
kuna kuna
Obveze prema HANFA 487 453
Obveza prema revizoru 25.000 28.627
Ukupno 25.487 29.080

FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izloZen ugincima promjena uvijeta na medunarodnom trigtu. Slijedom navedenoga, Fond ie
izlozen riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskam trzistu.
Znagcaijniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

Trzisni rizik
Trzisni rizik predstavija moguénost potencijainih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima zbog
oscilacije cijena imovine Fonda, a ukljutuje te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Fond upravlja tri§nim rizikom diverzifikacijom portfelja i svakodnevnim pracenjem razine trzinog rizika
portfelja i njegovih dijelova.

Tecajni rizik
Tecajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena u deviznim
teCajevima. Nastaje prilikom investiranja u financijske instrumente kupliene na inozemnim trzistima, te

kojima se trguje u stranim sredstvima placanja. Manje riziéna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano
pracenje promjena deviznih tecajeva smanjuju ovaj rizik.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31, prosinca 2016. godine prikazana su
kako slijedi:
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2.2016. HRK EUR BAM BON usp RSD Ukupno
kuna

Novac i nové&ani ekvivalenti 868.574 364.471 0 0 0 0 1.233.045
Financijska imovina po fer 9.621.648 5.258.861 208.026 3.391.108 0 0 18.479.643
vrijednosti kroz raéun dobiti

Ostala imovina 74 0 0 0 0 0 74
Ukupno imovina 10.490.296 5.623.332 208.026 3.391.108 0 0 19.712.762
Kratkoroéne obveze (537.451) 0 0 0 0 0 (537.451)
Neto imovina 31.12.2016. 9.952.845 5.623.332 208.026 3.391.108 0 0 19.175.311

1.12.2015.

Novac i novéani ekvivalenti 2.074.047 41.313 0 349 10.512 0 2,126.221
Financijska imovina po fer 9.682.825 3.953.136 395.788 1.711.287 422.227 3490 16.168.753
vrijednosti kroz ragun dobiti

Ostala imovina 159 0 0 0 0 0 159
Ukupno imovina 11.757.031  3.994.449 395.788 1.711.636 432,739 3.490 18.295.133
Obveze (72.466) 0 0 0 0 0 (72.466)

Neto imovina 31.12.2015. 11.684.565 3.994.449 395.788  1.711 636 432739 3490 18.222.667

Valutna osjetljivost

Osijetljivost portfelja na oscilacije tegaja izragunata je na nacin da se iznos odredene valute u portfelju
pomnoZi s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i
10%), &ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj promjene tecaja
predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.
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Efekt na neto imovinu imatelja udjela u Fondu

VALUTA

EUR
EUR
EUR
BAM
BAM
BAM
RSD
RSD
RSD
RON
RON
RON
uso
usb
usob

Kamatni rizik

39

Promjena 2016. 2015.

tecaja (+/-) kuna kuna
(+/-) 1% 56.233 39.944
(+/-) 5% 281.167 199.722
(+/=) 10% 562.333 399.445
(+/-) 1% 2.080 3.958
(+/-) 5% 10.401 19.789
(+/=) 10% 20.803 39.579
(+/-) 1% 0 35
(+/-) 5% 0 175
(+/-) 10% 0 349
(+/-) 1% 33.911 17.116
(+/-) 5% 169.555 85.582
(+/-) 10% 339.111 171.164
(+-) 1% 0 4.327
(+/-) 5% 0 21.637
(+/-) 10% 0 43.274

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti trzidnih kamatnih stopa utjecati na buduée novéane tokove
financijskih instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Na dan 31. prosinca 2016. Fond nije imao ulaganja u duznigke vrijednosne papire te izuzev novca |

nov€anih ekvivalenata nije bio izlozen kamatnom riziku. Nominalne kamatne

su 0,05%.

stope na Ziroratune iznosile
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Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ée se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena tr3inih cijena, bilo da

su iste uzrokovane faktorima specifignim za odredeno ulaganije, njegovog izdavatelja ili faktore koji utje&u
na sve instrumente kojima se trguje na trZistu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u dionice i fondove.

Fond je izlozen promjenama rizika cijena za udjele u investicijskim fondovima i dionice, Povecanje ili
smanjenje u vrijednosti udjela od 5% (2014.: 5%) bi dovelo do povecanja ili smanjenja rezultata za 20.427
kuna (2015.: 20.190 kuna). Nadalje, ukoliko bi se cijene dionica povecale ili smanjile za 5% (2014: 5%) to
bi dovelo do poveéanja ili smanjenja rezultata za 903.555 kuna (2015: 788.248 kunu).

Dru$tvo provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i opcih
kretanja na trZistu. Fond upravija trzisnim rizikom promjene cijene diversifikacijom investicijskog portfelja.
Utiecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguée u potpunosti ukloniti iz portfelja
vrijednosnih papira Fonda, ali se diversifikacijom ulaganja njegov utiecaj umanjuje.

Front office svakodnevnim pracenjem kretanja cijena na trzi$tu, parametara potraznje i ponude kao i cijena
povezanim s istima procjenjuje i donosi odluku o prodaji odredenog financijskog instrumenta. U suradnji s
Middle office-om prate se sve relevantne obavijesti izdavatelja te se vr&i uvid u posliednja financijska
izvied¢a kako bi se na vrijeme moglo preventivno djelovati.

Takoder, u sklopu aplikacije za podrsku upravljanja fondovima svakodnevno su dostupni izvjestaji koji
omogucuju uvid u dobit/gubitak po pojedinom financijskom instrumentu.

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava (prvenstveno u slugaju brzog i znatajnijeg otkupa udjela ulagatelja Fonda).
U tom sluéaju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao dovolina sredstva za
ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trzi§tu kapitala u tom trenutku bilo nedovoljno da
se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi doti&nu imovinu morao prisilno likvidirati. Prisilna likvidacija
vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna&ajnijem padu trisne cijene dotiéne imovine, &ime bi vrijednost
pozicija koje se na taj nagin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti, $to bi pak moglo ugroziti interese
vlasnika udjela u Fondu.

Na razini fondova redovito se provierava likvidnost vrijednosnih papira iz portfelia fonda te ocjenjuje
potrebno vrijeme za njihovo unovéavanje u sluéaju potrebe za podmirivanjem veéih obveza fonda. lzvjesta;
0 potrebnom vremenu za unov€avanje 25%, 50% i 75% portfelja i svake pojedine pozicije u portfeljima
fondova u sklopu mjesecnog izvjestaja sastavlja Middle office.
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Povrh gore opisanih mjera na razini dionigkih fondova ustrojene su i preventivne mjere na naéin da su
propisani limiti utrzivosti financijskih instrumenata koje je Front office duzan uzeti u obzir prilikom
donosenja investicijskih odluka. Kontrola pridrzavanja po istima u nadle3nosti je Middle office-a te se ista
provjerava prilikom odobravanja investicijskih odluka u sklopu procesa istog odjela.

Tablice u nastavku sadrze analizu sredstava, obveza i neto imovine prema preostalim
razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijeca. Sredstva i obveze za koje ne postoji
ugovorno dospijece svrstana u okviru kategorije "na poziv". Ukupno gledaju¢i rizik likvidnosti je
nizak uzimajuci u obzir raspolozivost imovine, medutim, uzimajuéi u obzir likvidnost pojedinih
klasa imovine zasebno tj. dionice koje kotiraju na regionalnom trzistu kapitala, kao i dionice
kojima se trguje u posebnom rezimu trgovanja na Zagrebatkoj burzi, rizik likvidnosti je izrazen.

Ovim rizikom upravlja se na nagin da se ulaze u visoko likvidne financijske instrumente.

31.12.2016. Na Do3 kupno
poziv mjeseca kuna

Novac i novéani ekvivalenti 1.233.045 0 1.233.045
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti 16.559.898 1.919.745 18.479.643
Ostala imovina 74 0 74
Ukupno imovina 17.793.017 1.919.745 19.712.762
Kratkoro&ne obveze 0 (537.451) (537.451)
Neto imovina vlasnika udjela (19.175.311) 0  (19.175.311)
Ukupno sredstva vlasnika udjela i obveze (19.175.311) (637.451)  (19.712.762)
Neto polozZaj na 31.12.201s. (1.382.294) 1.382.294 0

31.12.2015.
Novac i nov&ani ekvivalenti 2.126.221 0 2.126.221
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti 14.082.936 2.085.817 16.168.753
Ostala imovina 159 0 159
Ukupno imovina 16.209.316 2.085.817 18.295.133
Kratkoroéne obveze 0 (72.466) (72.466)
Neto imovina viasnika udjela (18.222.667) 0  (18.222.667)
Ukupno sredstva vlasnika udjela | obveze (18.222.667) (72.466)  (18.295.133)
Neto imovina 31.12.2015. (2.013.351) 2.013.351 0

—_—
—
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj
strani ¢&ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izloZen riziku financijskih gubitaka ako
druga strana u transakeiji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne 3eli ispuniti svoju ugovornu obvezu
u trenutku dospijeca.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znacajna te se odnosi na ulaganje u novac i novéane
ekvivalente i ostalu imovinu.

Sliedeca tablica prikazuje novéana sredstva kod banaka te ostala potrazivanja kod kojih je prisutan kreditni
rizik:

Pozicij Rejting 31.12.2016 % 31.12.2015 %
kuna kung
Novac i novéani ekvivalenti Bez 1.233.045 6,26 2.126.221 11,62
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira Bez 0 0,00 0 0,00
Ostala imovina bez 74 0,00 159 0,00
Ukupno imovina 1.233.119 6,26  2.126.380 11,62
Ostala ulaganija koja nisu izlozena kreditnom riziku 18.479.643 93,74 16.168.753 88,38
Neto poloZaj na 31.12.2016. 19.712.762 100,00 18.295.133 100,00

Na dan 31. prosinca 2016. Fond nema dospjele nenaplaéene imovine niti imovine &ija je vrijednost
umanjena.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog gredaka, povreda, prekida il
ostecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok
su iz njega iskljugeni kreditni, trzigni i rizik likvidnosti.

KONTINUITET POSLOVANJA FONDA

Rizik za prekid kontinuiteta poslovanja Fonda postoji u slu€aju nastajanja neke od zakonski propisanih
situacija kod kojih je potrebno provesti likvidaciju Fonda.
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Likvidaciju Fonda bilo bi potrebno provesti u slu€aju da Drustvo prestane obavljati djelatnost upravljanja
fondovima, a upravijanje nije preneseno drugom drudtvu za upravijanje, Depozitar Fonda prestane
poslovati ili mu Agencija ukine suglasnost na izbor depozitara a Druitvo ne sklopi ugovor s novim
depozitarom, prosje&na dnevna neto vrijednost imovine Fonda padne ispod 5.000.000,00 kn tijekom ftri
uzastopna kalendarska mjeseca a nije pokrenut postupak pripajanja Fonda nekom drugom fondu.

Bilo koja situacija vezana uz prestanak poslovanja Drustva i Depozitara nije izgledna pa je i rizik prekida
kontinuiteta poslovanja Fonda zbog tih situacija nizak. Kada bi se neki od tih slugajeva i dogodio, vrlo je
vijerojatno da bi upravijanje Fondom preuzelo neko drugo drustvo za upravijanje, a obavljanje poslova
depozitara neka druga banka, te kontinuitet poslovanja Fonda ne bi bio upitan.

Neto vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2016. iznosila je 19.175.310,60 kuna &to je gotovo 3 puta vige
od zakonski propisanog minimuma. Fond je imao 2.091 udjelniéara sa ukupno 199.376 izdanih udjela.
Prvih 5 udjelni¢ara sa najveéim vrijednostima udjela zajedno je ukupno drZalo udjele vrijedne 1,9 milijuna
kuna §to je 10% neto vrijednosti imovine Fonda, prvih 10 udjelniéara zajedno je drzalo ukupnu vrijednost
od 3,1 milijuna kuna, odnosno 16% neto vrijednosti imovine, dok je prvih 20 udjelni¢ara drZalo udjele
ukupno vrijedne 4,6 milijuna kuna odnosno 24% neto vrijednosti imovine.

Tijekom protekle 3 kalendarske godine u Fond je u prosjeku mjeseéno uplacivano 341.024,00 kuna, dok je
prosjecno isplac¢ivano 346.540,00 kuna. Uzimaju¢i u obzir neto vrijednost imovine Fonda, strukturu
udjelni¢ara i prosjeéne mjeseéne iznose uplata i isplata, malo je vierojatno da bi u kratkom roku moglo dogi
do pada imovine ispod zakonski propisanog praga od 5 milijuna kuna, pa je i rizik od prekida kontinuiteta
poslovanja po toj osnovi nizak.

Uprava Drustva koja vodi poslovanje Fonda upravija navedenim rizikom na naéin da upravlja drugim
rizicima kojima je Fond izlosen. U slu¢aju da se dogodi bilo koja situacija Fond ima propisane strategije
upravljanja rizicima, tehnike mjerenja rizika, te politike i mjere upravijanja rizicima. U izvjes¢u Uprave
detaljno su opisani rizici kojima je Fond izloZen i nagin na koji Drustvo njima upravlja, te nije potrebno
propisivati dodatne postupke za upravljanje situacijama koje bi mogle dovesti do prestanka kontinuiteta
poslovanja Fonda.

25 FER VRIJEDNOST FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trzisnim uvjetima, odnosno predstavlja cijenu koja bi bila ostvarena
prodajom neke stavke imovine ili placena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji medu trzignim
sudionicima na datum mjerenja.

Odredivanije fer vrijednosti i hijerarhije

Medunarodni standard financijskog izvieStavanja 7 Financijski instrumenti: Objava zahtijeva odredivanje
hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

___——_—__.'__————___—
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Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim trzitima za imovinu i obveze.

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju znatajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na
trzistu, direktno ili indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utje€u na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na
vidljivim trziSnim podacima.

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti:

31.12.20186. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
kuna kuna kuna kuna
Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjeditem u RH 7.501.383 0 1.711.719 9.213.102
Vrijednosni papiri inozemnih izdavatelja 8.649.969 0 208.026 8.857.995
Udjeli u investicijskim fondovima 408.546 0 0 408.546
Ukupno 16.559.898 0 1.919.745 18.479.643
1.12.2015,
Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjedistem u RH 7.746.545 0 1.931.767 9.678.312
Vrijednosni papiri inozemnih izdavatelja 6.086.650 0 0 6.086.650
Udijeli u investicijskim fondovima 403.791 0 0 403.791
Ukupno 14.236.986 0 1.931.767 16.168.753

Financijska imovina koja se ne mijeri po fer vrijednosti

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti uklju€uju kratkoroénu financijsku imovinu i
obveze &ija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavija fer vrijednost te je odredena na temelju
razine 2.

26 TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drustvo smatra da je Fond neposredno povezana osoba s
Drustvom, Depozitarom, &lanovima Nadzornog odbora i Uprave Drugtva (zajedno kljugno rukovodstvo
Drustva”), élanovima uze obitelji klju&nog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod
znacajnim utjecajem putem &anova Uprave i &anova njihovih uzih obitelji, i ostalim investicijskim
fondovima kojima upravlja isto Drustvo.
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Prilikom razmatranja svake moguce transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na sustinu
odnosa, a ne samo na pravni oblik.

Imovina Obveze
Pozicija 31.12.2016 81.12.2015  31.12.2016  31.12.2015.
kuna kuna kuna kuna
Drustvo za upravijanje 0 0 40.061 38.002
Depozitna banka Splitska banka 0 160 0 5.386
Depozitna banka RBA 74 0 6.129 0
Ukupno 74 160 46.190 43.388
Prihodi Rashodi
Pozicija 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015,
kuna kuna kuna kuna
Drustvo za upravijanje 0 0 435.088 434.249
Depozitna banka Splitska banka 181 703 16.736 51.009
Depozitna banka RBA 171 0 53.017 0
Ukupno 352 703 504.841 485.258

27 DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nema drugih znagajnih dogadaja nakon datuma bilance koji bi utjecali na iskazane financijske izvjestaje na
zavrsni dan 2016. godine i za 2016, godinu.

——___—u__.__'_!__—
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Financijski izviestaj prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenog investicijskog fonda

Izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti - Obrazac 1SD

Naziv UCTIS fonda: Capital Breeder OIF s javnom ponudom
Naziv drutva za upravijanje UCITS fondom: Global Invest d.o.o.
lzvjestajno razdoblie 01.01.2016. - 31.12.20186.

Konta Pozicija AOP | Isto razdoblje Tekuce
skupine prethodne god. razdoblje
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 2.790.310 347.367
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 250.356 235.338
Neto realizirani dobici (gubici) od finan. inst. (AOP 38 — AOP39) 40 2.539.954 112.029
72 |Nerealizirani dobici od financijskih instrumenata 41 12.727.935 13.875.589
71y  |Pozitivne tedajne razlike financijskinh instrumenata po fer vrijednosti 42 878.862 825.912
62  |Nerealizirani gubici od financijskih instrumenata 43 12.002.050 12.711.576
B0y  [Negativne tegajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti 44 880.867 897.666
Neto nerealizirani dobici od fin.inst, (AOP41+AOP42-A0P43 -AOP44) 45 723.880 1.092.260
70  |Prihodi od kamata 46 703 352
71x  |Ostale pozitivne tegajne razlike 47 26.528 45.897
74 Prihodi od dividendi 48 592.165 617.648
75 Ostali prihodi 49 9.045 1.250
Ukupno ostali poslovni prihodi (od AOP46 do AOP49) 50 628.440 665.147
67  |Rashodi od kamata 51 0 0
60x  |Ostale negativne teajne razlike 52 105.850 44.431
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 53 434.249 435.088
65 Naknada depozitaru 54 34.954 31.591
66  |Transakcijski trogkovi 55 44.561 66.124
64  |Umanjenje imovine 56 0 0
69  (Ostali dozvoljeni trodkovi UCITS fonda 57 39.881 34.853
Ukupno ostali rashodi (od AOP51 do AOP57) 58 659.494 612.087
Dobit ili gubitak (AOP40+ AOP45+ AOP50 — AOPS58) 59 3.232.779 1.257.348
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za prodaju 60 0 0
Dobici/gubici od instrumenata zastite nov&anog tijeka 61 0 0
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP 80 + AOP 61) 62 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P62) 63 3.232.779 1.257.348
Reklasifikacijske usklade 64 0 0

Bilieske na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital

Breeder OIF s javnom ponudom, danih nastr 17 do 20
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Financijski izvjestaj prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjedtaja otvorenog investicijskog fonda

Izviestaj o financijskom poloZaju - Obrazac IFP

Naziv UCITS Fonda: Capital Breeder OIF s javnom ponudom
Naziv drustva za upravljanje UCITS fondom: Global Invest d.o.o.
Izvje$tajno razdoblje 01.01.2016. - 31.1 2.2016.

Konta Pozicija AOP Zadnji dan Na izvjestajni
skupine prethodne god. | dan tekuée god.
10 Novéana sredstva 1 2.126.221 1.233.045
83+18" |Depoziti kod kreditnih institucija 2 0 0
81+84+18" |Repo ugovor i sli&ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji vrijed. papira 3 0 0
Prenosivi vrijednosni papiri: (AOP5+A0P10) 4 15.764.962 18.071.097
30+40+18" |- koji se vrednuju po fer vrijednosti (od AOP6 do AOP9) 5 15.764.962 18.071.097
a) kojima se trguje na uredenom tristu 6 13.122.373 14.451.991
b) kojima se trguje na drugom uredenom trsistu 7 0 0
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 8 0 0
d) neuvrsteni 9 2.642.589 3.619.106
50+80+18" |- koji se vrednuju po amortiziranom trodku 10 0 T
35+51  [Instrumenti trzista novca 11 0 0
36+41  |Udjeli UCITS fondova 12 403.791 408.546
34 lzvedenice 13 0 0
85 Ostala financijska imovina 14 0 0
raz1 (kt10) |Ostala imovina 15 160 74
A Ukupna imovina (A0P1+AOP2+A0P3:AOP4+AOPT 1+A0P12+A0P13+A0P14+A0P15) 16 18.295.133 19.712.761
990-994 |Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 1.304.551 1.332.512

BilieSke na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20
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Financijski izvjestaj prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenog investicijskog fonda

|zvjestaj o financijskom polozaju - Obrazac IFP

Naziv UCITS Fonda: Capital Breeder OIF s javnom ponudom
Naziv drustva za upravijanje UCITS fondom: Global Invest d.o.o.
Izviestajno razdoblie 01.01.2016. - 31.12.201 6.

Konta Pozicija AOP Zadnji dan Na izvjestajni
skupine prethodne god. | dan tekuée god.
20+21+28" |Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0 465.774
22+28" |Ostale financijske obveze 19 0 0
Financijske obveze (AOP18+AOP1 9) 20 0 465.774
23 Obveze prema drudtvu za upravijanje 21 38.000 40.061
24 Obveze prema depozitaru 22 5.386 6.129
25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova UCITS fonda 23 29.080 25.487
26 Obveze prema imateljima udjela 24 0 0
27+28" |Ostale obveze UCITS fonda 25 0 0
Ostale obveze (od AOP21 do AOP25) 26 72.466 71.676
B Ukupno obveze (AOP20+A0P26) 27 72.466 537.450
c* Neto imovina fonda (AOP1 6-A0OP27) 28 18.222.667 19.175.311
DY Broj izdanih udjela 29 203.700,9282 199.376,4645
B Neto imovina po udjelu (AOP28/AOP29) 30 89,46 96,18
90 lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 31 59.936.460 59.631.756
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 32 3.232.779 1.257.348
95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 33 -44.946.573 -41.713.793
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 34 0 0
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 35 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovine (od AOP31 do AOP35) 36 18.222.667 19.175.311
995-999 |lzvanbilanéna evidencija pasiva 37 1.304.551 1.332.512

BiljeSke na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20
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Financijski izvjestaj prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenog investicijskog fonda

lzviedtaj o promjenama u neto imovini Fonda - Obrazac IPNI
Naziv UCITS Fonda: Capital Breeder OIF s javnom ponudom
Naziv drustva za upravijanje UCITS fondom: Global Invest d.o.0.
Izvje$tajno razdoblje 01.01.2016. - 31 .12.2016.

Pozicija AOP | lIsto razdoblje Tekuée
prethodne god. razdoblje
Dobit ili gubitak 124 3.232.779 1.257.348
Ostala sveobuhvatna dobit 125 0 0
Povecanje neto imovine od posl. fonda sveobuhvat, dobit (AOP124+A0P 125) 126 3.232.779 1.257.348
Primici od prodaje izdanih udjela UCITS fonda 127 5.935.894 1.485.785
lzdaci od povlagenja izdanih udjela UCITS fonda 128 -6.006.275 -1.790.490
Ukupno smanjenje od transakcija s udjelima UCITS fonda (AOP127+ AOP1 29) 129 -70.380 -304.705
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda (AOP126+ AOP129) 130 3.162.399 952.%
BiljeSke na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvjedtaja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20
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Financijski izvjestaj prema Pravilniku o strukturi | sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenog investicijskog fonda

Izviestaj o nov&anim tokovima Fonda (indirektna metoda) - Obrazac INT
Naziv UCITS Fonda: Capital Breeder OIF s javnom ponudom
Naziv drustva za upravljanje UCITS fondom: Global Invest d.o.o.

Izviestajno razdoblie 01.01.2016. - 31.12.20186.

Pozicija AOP Isto razdoblje Tekuée
prethodne godine razdoblje
Dobit ili gubitak 94 3.232.779 1.257.348
Nerealizirane pozitivne | negativne tecajne razlike 95 -2,.005 -71.753
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 96 0 0
Prihodi od kamata 97 (703) (351)
Rashodi od kamata 98 0 0
Prihodi od dividendi 99 -592.165 -617.648
Umanjenje financijske imovine 100 0 0
Povetanije (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 101 -1.690.697 -2.234.382
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente tr3igta novca 102 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 103 527.011 -4.755
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 104 0 0
Primici od kamata 105 646 437
lzdaci od kamata 106 0 0
Primici od dividendi 107 592.165 617.648
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 108 0 0
Poveéanje (smanjenje) ostale imovine 109 0 0
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 110 0 465.774
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih obveza 111 0 0
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru 112 685 2.803
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 113 -170.490 -3.593
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (od AOP94 do AOP113) 114 1.897.227 -588.472
Primici od izdavanja udjela 115 5.935.894 1.485.785
Izdaci od otkupa udjela 116 -6.006.275 -1.790.480
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 117 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 118 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 119 0 0
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (od AOP115 do AOP119) 120 -70.380 -304.705
Neto poveéanje (smanjenje) novéanih sredstava (AOP114+A0OP120) 121 1.826.846 -893.176
Novac na pogetku razdoblja 122 299.375 2.126.221
[Novac na kraju razdoblja (AOP121+A0P122) 123 2.126.221 1.233.045

—

Bilieske na str. 21 do 52 sastavni su dio financijskih izvje§taja Capital Breeder OIF s javnom ponudom, danih na str 17 do 20
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