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lzvjestaj poslovodstva

CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond") je otvoreni investicijski fond
$ Javnom ponudom — UCITS fond. Rad Fonda odobren je Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske, Klasa UP/I-450- 08/04-02/62, Ur.broj: 567-02/04-02, 6. svibnja 2004. godine.
Vrijeme trajanja Fonda je neograni¢eno. Nadzor nad poslovanjem Fonda obavlja Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga (,HANFA®).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom
(»Zakon"), podzakonskim aktima, Prospektom i Pravilima Fonda

Uprava drustva za upravljanje

Uprava Global Investa, drustva s ograniéenom odgovorno$éu za upravljanje investicijskim fondovima,
koje je i drustvo za upravljanje (,Drustvo“), zastupa Fond prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava
naroCito vodi ratuna da Fond posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o
upravljanju rizicima, a odgovorna je i za sustavno praéenije, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je
duzna sastavljati financijska izviesca, izvjeséivati HANFA-u, te realno procjenjivati ukupnu imovinu i
obveze.

Ivan Beljan predsjednik ponovo imenovan 20. studenog 2024. godine

Snjezana Milovanovi¢  ¢&lan imenovana 06. svibnja 2021. godine

Nadzorni odbor Fonda

Nadzorni odbor Fonda sukladno zakonskim propisima predstavlja Nadzorni odbor Drustva. Nadzorni
odbor osim odredba koje ima sukladno Zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava,
nadlezan je i za davanje suglasnosti Upravi na odredivanje poslovne politike, financijski plan,
organizaciju mehanizma unutarnjih kontrola, izmjene Pravila Fonda, moze pregledavati i ispitivati

poslovne knjige i dokumentacije, te dati suglasnost za druga pitanja odredena Zakonom ukoliko postoje.

Clanovi Nadzornog odbora moraju nadzirati primjerenost postupanja i u€inkovitost rada interne revizije,
dati svoje misljenje o nalozima HANFA-e u postupcima nadzora Fonda i to u roku od 30 dana od dana
dostave zapisnika o obavljenom nadzoru te nadzirati postupanja Drustva s nalozima i rieSenjima
HANFA-e, podnijeti izvie$¢e Glavnoj skupétini o nalozima HANFA-g, te o nadzoru nad postupanjem
Fonda s nalozima i rjeSenjima HANFA-e, odlugiti o davanju suglasnosti na financijske izvieStaje te o
njima pisanim putem izvijestiti glavnu skupstinu Drustva, obrazloziti glavnoj skupstini Drustva svoje

misljenje o godi$njem izvje$cu interne revizije i o godi$njem izvjedcu Uprave.
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lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Nadzorni odbor Fonda (nastavak)

izabran za ¢lana 16. sije¢nja 2023. godine, a imenovan

Zvonimir Vukadin s predsjednikom 19. travnja 2023. godine

zamjenik izabran za ¢lana 11. srpnja 2022. godine, a imenovan

Krunaslav Lisjak predsjednika  zamjenikom predsjednika 26. listopada 2023. godine

Ivan Tadin ¢lan izabran 23. listopada 2023. godine
: N prestaje biti Clan i zamjenik predsjednika 15. sije&nja
Ante Zupi¢ predsjednik 5. % godine
zamjenik prestaje biti lan i zamjenik predsjednika 23. listopada

Zeqir Gashi predsjednika  2023. godine

Skupstina Fonda

Skupstinu Fonda sukladno zakonskim propisima predstavlja Skupstina Drustva. Skupstinu Drustva gini
jedini ¢lan Drustva — osnivag, a saziva je Uprava ili predsjednik Nadzornog odbora. Clan Drustva —
osniva¢ moze donositi odluke izvan Skupstine sukladno Zakonu o trgova&kim drugtvima.

Skupstina odluCuje o imenovanju i opozivu &lanova Uprave, financijskim izvje$¢ima, uporabi ostvarene
dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave, imenovanju revizora, prestanku
Fonda, te imenovanju likvidatora Fonda. Skupstina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i
ovlastena donositi te koje su joj dane u nadleznost temeljem zakona i drugih propisa.

Komuniciranje s javnoscu i ulagatelja
Sukladno zakonskim obvezama Drustva informacije o poslovanju mogu se pronaci na mreZnoj stranici
Drustva (www.globalinvest.hr), te HANFA-e.

Aktivnosti upravljanja imovinom Fonda

Protekla 2024. godina obiliezena je daljnjim pozitivnim ekonomskim kretanjima i smanjivanjima
referentnih kamatnih stopa uslijed smanjivanja stope inflacije i blagog rasta gospodarstva. Poslovni
rezultati izdavatelja su vecinom bili dobri uz rast dobiti u odnosu na prodlu godinu. Sve navedeno
utjecalo je na rast dionickih indeksa kljuénih trZista na kojima Fond ulaze svoju imovinu. O¢ekivanja
su da ce se i tijekom 2025. godine nastaviti isti trend smanjivanja kamatnih stopa i inflacije, uz
stabilnost trZista rada i nastavak blagog gospodarskog rasta.

S obzirom na ranije navedena gospodarska i makroekonomska kretanja, Fond je u svrhu provodenja
investicijskih ciljeva, kroz cijelu godinu ostao bez vecih promjena u strukturi te je bio znacajno izlozen
likvidnim vrijednosnim papirima na trZidtima Hrvatske, Slovenije i Austrije.
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Izvjestaj poslovodstva (nastavak)

Aktivnosti upravljanja imovinom Fonda (nastavak)

Investirajuéi veéi dio svoje imovine u likvidne prenosive vrijednosne papire Fond se znacajnije izlozio
riziku od utjecaja trzista, te u manjoj mjeri valutnom riziku s obzirom na mali udio imovine denominiran

u stranim valutama.

S takvom izloZzeno$éu trzistu Fond je drugu godinu zaredom ostvario iznadprosje¢ni prinos, te nakon
29,68% u 2023. godini, ostvaren je prinos 22,93% u 2024. godini.

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2024. godine iznosila je 15.125.811 eura, dok je na
isti dan prosle godine iznosila 10.673.826 eura $to predstavlja porast za vise od 40%. Neto vrijednost
imovine Fonda po udjelu iznosila je 33,2184 eura, a prosle godine ista je iznosila 27,0214 eura.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2024. godine sastojala se od 63,59%
dionica inozemnih izdavatelja, 21,08% dionica domacih izdavatelja, 8,45% nov&anih sredstava, 6,71%

inozemnih otvorenih investicijskih fondova te 0,17% potrazivanja.

Fond je u toku 2024. godine ostvario prihode u iznosu od 5.101.696 eura. Prihodi se u najvecoj mjeri
odnose na prihode od nerealiziranih dobitaka od financijskih instrumenata u iznosu od 3.795.225 eura,
prihnode od realiziranih dobitaka od financijskih instrumenata u iznosu od 666.482 eura te prihoda od

dividendi u iznosu od 501.961 eura.

Takoder, u istom razdoblju Fond je ostvario rashode u iznosu od 2.495.597 eura. Rashodi se u najvecoj
mjeri odnose na rashode od nerealiziranih gubitaka od financijskih instrumenata iznosu od 2.108.437
eura, rashode s osnova odnosa s drustvom za upravljanje u iznosu od 237.178 eura, rashode od
negativnih te¢ajnih razlika financijskih instrumenata po fer vrijednosti u iznosu od 61.133 eura te

rashode s osnova naknade depozitaru u iznosu od 21.741 euro.

U tekuéem razdoblju Fond je ostvario dobit u iznosu od 2.606.099 eura, dok je u istom razdoblju

prethodne godine ostvario dobit u iznosu od 1.891.579 eura.

Fond nema poslovne odnose sa subjektima iz Rusije, koji su u vlasni$tvu ruskih pojedinaca ili subjekta,
nije prisutan na ruskom trZistu te nema ruske ulagatelje ili ulagatelje obuhvacene aktualnim sankcijskim
listama. Fond prati razvoj politicke i sigurnosne situacije, pridrzava se odluka donesenih na europskoj i

medunarodnoj razini, te prati njihov moguéi utjecaj na poslovanje Fonda.
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Aktivnosti upravijanja imovinom Fonda (nastavak)

Drustvo u odnosu na Fond ne uzima u obzir glavne $tetne ucinke odluka o ulaganjima na ¢imbenike
odrZivosti. Prilikom dono$enja takve odluke o neuzimanju $tetnih uginaka, Drustvo je uzimalo u obzir:
veli¢inu i organizacijsku strukturu te broj zaposlenih i veli¢inu imovine pod upravljanjem. Takoder,
Drustvo se vodilo time da Fond ima za investicijski cilj rast vrijednosti imovine, kroz rast cijena
vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata koje Fond drzi u svom portfelju i ostvarivanje
prihoda od dividendi i udjela u dobiti, rizik odrZivosti nije relevantan za uspjesnost Fonda te nije moguée
procijeniti u€inak rizika odrzivosti na prinos Fonda.

Drustvo prepoznaje sve veéu vaznost razmatranja glavnih $tetnih uéinaka kao &to su indikatori povezani
s klimom i okolisem, socijalnim, radnim i upravijagkim pitanjima, postivanjem ljudskih prava,
antikorupcijskim pitanjima i pitanjima usmjerenim protiv podmicivanja te ¢e nastaviti preispitati ovu
odluku u nadolazeéim razdobljima.

Fond je u 2024. godini povec¢ao izlozenost prema sektoru financija i bankarstva s 49,40% na 58,85%,
transport s 12,51% na 12,53%, farmaceutskoj industriji s 3,81% na 5,04%, te sektoru energetike sa
0,97% na 1,88%, dok je smanijio izlozenost prema sektoru usluzne djelatnosti s 15,38% na 8,24%, u
investicijskim fondovima s 9,18% na 6,72%, auto industriji s 4,46% na 2,09%, telekomunikacije sa
4,43% na 2,63%, tekstilne industrije sa 1,28% na 1,16%, industrije sa 1,13% na 0,54%, sektoru trgovine
s 0,69% na 0,43% te gradevinarstva sa 0,18% na 0,14% neto vrijednosti imovine Fonda.

Geografska izloZzenost povecana je prema Sloveniji s 15,82% na 21,01%, Njemackoj sa 7,24% na
8,52%, Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama s 2,93% na 6,61%, te Rumunjskoj s 0,97% na 1,88%, a
smanjena je prema Hrvatskoj s 33,01% na 29,78%, Austriji s 27,66% na 26,74%, Irskoj s 9,18% na
3,63%, te Nizozemskoj s 4,46% na 2,09% neto vrijednosti imovine Fonda. Fond je tijekom 2024. godine

zatvorio poziciju u Danskoj i Izraelu.

Investicijska strategija i ciljevi Fonda

Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj otuvanja vrijednosti uloga uz ostvarenje visoke stope prinosa
na dulji viemenski rok. Da bi ostvarilo ovaj investicijski cilj Drustvo ¢e investirati imovinu Fonda u
financijske instrumente za koje se temeljem vlastitih ili analiza vanjskih suradnika utvrdi da odgovaraju
profilu rizi€nosti Fonda i njegovoj investicijskoj politici.

Fond je dionicki fond trajno izloZzen dioni¢kom trzistu u omjeru ne manjem od 70% neto vrijednosti
imovine Fonda. Investicijska strategija ulaganja Fonda je aktivna strategija buduci da je za Fond
karakteristi¢an dnevni novéani tok u vidu uplata i isplata $to stvara potrebu za trgovanjem na dnevnoj
bazi.
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Investicijska strategija i ciljevi Fonda (nastavak)

PridrZzavajuci se ograni¢enja o trajnoj izlozenosti dioni¢kim trzistima u omjeru ne manjem od 70% neto

imovine Fonda, Fond ulaze imovinu u sljedeée instrumente:

a)

viasni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama, bez ograni¢enja u neto imovini Fonda,

pri Cemu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u neto imovini Fonda, gledano prema sjedistu

izdavatelja, ne smije prijeci sliede¢a ograniéenja:

bez ogranitenja u viasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
ostalim drzavama ¢lanicama Europske unije i drzavama &lanicama OECD-a,

do 30% neto imovine Fonda u viasni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Srbiji i
Republici Kosovo,

do 20% neto imovine Fonda, u viasni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Bosni
i Hercegovini,

najvise do 20% neto imovine Fonda u viasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u
drzavama €lanica ZND-a,

do 10% neto imovine Fonda u viasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u
Makedoniji, te

najviSe do 5% neto imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjediStem u
Crnoj Gori.

b) dugorocne duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama, do 30% neto imovine Fonda,

pri ¢emu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu

izdavatelja, ne smije prijeci sliedeca ograni¢enja:

do 30% neto imovine Fonda u dugoroéne duznitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem
u Republici Hrvatskoj, ostalim drzavama ¢lanicama Europske unije i drzavama &lanicama
OECD-a, te

najvise do 10% neto imovine Fonda u dugoro¢ne duznitke vrijednosne papire izdavatelja sa
sjedistem u Srbiji i Republici Kosovo, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, i drzavama
¢lanicama ZND.

instrumente trZiSta novca, kojima se trguje na uredenim trzistima, do 30% neto imovine Fonda, pri

¢emu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu izdavatelja,

ne smije prijeci sljiede¢a ograni¢enja:

do 30% neto imovine Fonda u instrumente trzita novca izdavatelja sa sjedigtem u Repubilici
Hrvatskoj, ostalim drzavama ¢lanicama Europske unije i drzavama ¢lanicama OECD-a, te
najvise do 10% neto imovine Fonda u instrumente trzista novca izdavatelja sa sjedistem u
Srbiji i Republici Kosovo, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, i drzavama &lanicama
ZND-a.

prava na stjecanje dionica, do 30% neto imovine Fonda.
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e) udjele UCITS fondova ili dionice investicijskih fondova koji su dobili odobrenje za rad u Republici

Hrvatskoj, ostalim drzavama ¢lanicama Europske unije, udjele otvorenih investicijskih fondova s
javnom ponudom ili dionice investicijskih fondova koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi do
10% neto imovine Fonda, pod uvjetom:

da takvi investicijski fondovi su dobili odobrenje za rad od strane HANFA-e, odnosno
nadleznog tijela drzave ¢lanice ili nadleznog tijela tre¢e drzave s kojima je osigurana suradnja
s HANFA-om, a koji podlijezu nadzoru za koji HANFA smatra da je istovjetan onome
propisanom Zakonom,

da je razina zastite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna onoj koja je
propisana za imatelje udjela UCITS fondova, te su, posebice, propisi za odvojenost imovine,
zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca bez pokrica istovjetni zahtjevima propisanima Zakonom,

da se o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjestava u polugodiSnjim i revidiranim
godisnjim izvjestajima kako bi se omogucila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja
tijekom izvjestajnog razdoblja,

da je prospektom investicijskog fonda u ¢ije se udjele ili dionice ulaze predvideno da ukupno
najvise 10% imovine investicijskog fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice drugih
investicijskih fondova, te

da ne naplacuju upravlja¢ku naknadu veéu od 3,5 posto.

f) opcijske, terminske poslove i druge financijske izvedenice iskljugivo u svrhu osiguranja potrazivanja

i zastite imovine.

g) depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci,

pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi

Clanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediste u tre¢oj drzavi, pod uvjetom da podlijeze

nadzoru za koji HANFA smatra da je istovjetan onome propisanom pravom Europske unije.

h) neuvrstene vrijednosne papire do 10% neto imovine Fonda pod slijedeéim uvjetima:

neuvrstene vrijednosne papire, koji nisu sluzbeno uvrsteni za prodaju na nekoj burzi
vrijednosnih papira ili se ne prodaju na nekom drugom uredenom trzistu mogu se stjecati samo
do 10% neto imovine Fonda,

neuvrstene vrijednosne papire - nedavno izdane prenosive vrijednosne papire - uvrstenje
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju burze ili na drugom
uredenom trzistu koje redovito posluje mora biti izvréeno u roku od jedne godine od izdanja, u
protivnom ce se vrijednosni papiri smatrati neuvr§tenima, te

uvjet uvrstenja iz prethodne podtocke ne odnosi se na trezorske i blagajnitke zapise Ciji je
izdavatelj Republika Hrvatska i Hrvatska narodna banka, drzava ¢lanica Europske Unije,
OECD-a i neclanica Europske Unije te njihove sredi$nje banke.
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Upravljanje rizicima
Drustvo upravlja rizicima vezanim uz imovinu Fonda sukladno osnovnim investicijskim ciljevima, a to

je povecanje vrijednosti imovine Fonda ulaganjem u dionice. Karakteristike portfelja i strategija
ulaganja Fonda implicira povec¢ani apetit prema riziku.

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ¢e voditi politiku ulaganja sredstava Fonda viseg stupnja rizika
koji je karakteristiCan za ulaganja u fondove koji ulazu pretezno u dionice ali je zahvaljujuci disperziji
ulaganja nizi nego u slucaju samostalnog ulaganja u pojedine dionice. Takva investicijska strategija

pogodna je za ulagatelje koji Zele diversificirati strukturu svojih ulaganja kako bi povecali prinos.

Prilikom selektiranja i odabira dionica u koje ée se uloziti voditi ée se briga o korelaciji izmedu postojecih
dionica u Fondu kako bi se ostvarila optimalna diverzifikacija. Pri tome ¢e Drustvo nastojati smanjiti
rizik i troskove ucestalog trgovanja na najmanju moguéu mjeru.

Financijski instrumenti koreliraju s rizicima i to najées$ée s trzignim rizikom, rizikom likvidnosti, kreditnim
rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trzignih kretanja, investiranja u inozemstvu,

ekonomskih, zakonodavnih i politickih promjena, te rizika vezanih s izdavateljem.

Na poslovanje Fonda djeluje i operativni rizik koji je povezan sa poslovanjem Drustva, te se eskalacija
ovog rizika moze lako prenijeti na poslovanje Fonda.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od postupaka za prepoznavanje, mjerenje, pracenje i
izvjeStavanje o rizicima uklju€ujuci mjerenja i procjene rizika i izradu kvantitativnih i/ili kvalitativnih
ocjena.

Glavni rizici utvrdeni u poslovanju Fonda su:

= Rizici izdavatelja

Rizik izdavatelja je rizik gubitka za Fond koji moze nastati zbog okolnosti i svojstva izdavatelja
financijskog instrumenta. Rizik izdavatelja mozemo podijeliti na kreditni rizik povezan s moguénoscu
izdavatelja da u potpunosti podmiri svoje obveze te na rizik transparentnosti i korektnosti podataka i
financijskog izvjeS¢ivanja u subjektima u koje Fond ulaze.

e Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta neée biti u moguénosti u
cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od
strane izdavatelja vrijednosnih papira utjecalo bi na likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost tog dijela
imovine Fonda. Kreditnim rizikom ¢e se upravljati na nadin da se pretezito ulaze u renomirane
izdavatelje dugoro€nih duznickih vrijednosnih papira, odnosno da se depoziti plasiraju u renomirane
hrvatske banke, postujuéi ograni¢enja propisana Zakonom i podzakonskim aktima. Drustvo ¢e kreditni
rizik umanjivati diversifikacijom ulaganja te ¢e kreditni rizik biti jedan od ¢imbenika analize na temelju
koje ¢e se donositi investicijske odluke.
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e Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana bankrotira ili ne uspije ispuniti svoje
obveze, $to moze dovesti do pada vrijednosti ulaganja u Fondu. Rizikom se upravlja na nagin da se
kontinuirano prate financijska izvjes¢a poslovanja izdavatelja financijskih instrumenata.

* Rizik transparentnosti i korektnosti podataka i financijskoq izvje$éivanja u subjektima u koje

Fond ulaze
Ovaj rizik predstavlja moguénost da izdavatelji, u Gije financijske instrumente Fond ulaZe, nedovoljno
transparentno ili neto€no izvie$éuju o svom financijskom stanju, poslovanju i sliéno te da takvi
nepotpuni ili netoéni podaci dovedu do ispodprosje¢nog ili negativnog prinosa Fonda. Drustvo ée se
pri odabiru izdavatelja financijskog instrumenta voditi iznimnim oprezom te Ce odabrati izdavatelje koji
imaju znacajniju povijest transparentnog izvjes¢ivanja, a koriste usluge renomiranih revizorskih kuéa
u revidiranju javnih financijskih izvje$éa.

* Rizici uzrokovani kretanjima na trzistu

Neto vrijednost udjela Fonda ovisi o kretanju trzi$ne vrijednosti vrijednosnih papira i drugih financijskih
instrumenata iz portfelja Fonda. Kako na trzi$nu vrijednost ulaganja utje¢e niz realnih i percipiranih
faktora poput ekonomskih i politickih okolnosti, Drustvo ne moze ulagateljima Fonda jam¢iti ostvarenje
odredenog prinosa u odredenom razdoblju ulaganja.

o TrZidni rizik

TrZisni rizik je rizik gubitka za Fond koji moze nastati zbog oscilacija cijena imovine Fonda, kao
posljedica promjene razli¢itih trzisnih okolnosti i &imbenika (kao §to su npr. kamatne stope, tecajevi,
cijene vlasnickih vrijednosnih papira, kreditne sposobnosti izdavatelja itd.). Trzisni rizik predstavlja
mogucnost pada cijene pojedinih financijskih instrumenata $to moze dovesti do smanjenja prinosa ili
gubitka vrijednosti ulagackog portfelja. Izlozenost trzisnom riziku kao potencijalnom gubitku (padu
vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutnih teCajeva, kretanja kamatnih stopa te
fluktuacije cijena vrijednosnih papira, mjeri se pomocu volatilnosti iskazane na godisnjoj razini koja
odgovara rizi¢nosti vrijednosti (value-at-risk, VaR) na razini pouzdanosti od 97,5% tijekom
preporuenog razdoblja drzanja, osim ako je drugadije navedeno. U svrhu upravljanja trzisnim
rizicima, Drustvo ¢e provoditi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena
vrijednosnica i opc¢ih kretanja na trzistu nekretnina. Fond upravlja trzisnim rizikom diverzifikacijom

investicijskog portfelja. Trzisni rizik obuhvaéa pozicijski rizik, valutni rizik i rizik namire.
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» Pozicijski rizik

Pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta ili kod
izvedenoga financijskog instrumenta, promjene cijene odnosne varijable. Drustvo pozicijski rizik mjeri
s pomocu volatilnosti iskazane na godisnjoj razini koja odgovara rizi¢nosti vrijednosti Value at risk
(VaR-equivalent volatility, VEV). Pozicijski rizik dijeli se na opéi i specifiéni rizik.

Op¢i pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta nastale
zbog promjene razine kamatnih stopa ili veéih promjena na trzistu kapitala nevezanih uz bilo koju
specificnu karakteristiku toga ulaganja. Drustvo upravlja op¢im pozicijskim rizikom promjenom

alokacije imovine izmedu klasa imovine razligite rizi¢nosti.

Specificni pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene pojedina¢noga financijskog
instrumenta nastale zbog C¢initelia vezanih uz njegova izdavatelja, odnosno kod izvedenoga
financijskog instrumenta uz izdavatelja osnovnoga financijskog instrumenta. Drustvo ovu vrstu rizika
umanjuje diversifikacijom ulaganja.

> Valutni rizik
Rizik gubitka koji proizlazi iz promjene te&aja valute. Nastaje prilikom investiranja u financijske
instrumente kupliene na inozemnim trzistima koji su izdani i kojima se trguje u stranoj valuti. Kao
rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati promjene teéaja izmedu hrvatske kune i odredene strane
valute, te promjene te¢aja izmedu dviju stranih valuta. Valutnim rizikom Drugtvo upravlja na nacin da
prati ukupnu izlozenost po pojedinim valutama, kretanje te¢aja domace u odnosu na ostale svjetske
valute te nastoji uskladiti novéane tokove u istoj valuti. Rizik promjene tecaja Drustvo namjerava
reducirati diversifikacijom portfelja na instrumente razliitih denominacija, a takoder i pazljivim izborom

instrumenata obzirom na valutu njihove denominacije.

> Rizik namire

Rizik namire je rizik gubitka koji proizlazi iz neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Rizik
namire moze nastati u slu¢aju da osoba s kojom Dru$tvo sklapa poslove na financijskim trzistima ne
moze ili nece u cijelosti ili djelomi¢no podmiriti svoje obveze prema Fondu. Drustvo ¢e umanjivati ovaj
rizik ugovaranjem transakcija na nacin da obje ugovorne strane istovremeno ispunjavaju svoju obvezu
(,deliveryversuspayment‘) uvijek kada prilikom namire postoji ova mogucnost. Rizik namire nastoji se
minimizirati kad god je to mogucée ugovaranjem transakcija na financijskim trzistima prema kojima se
istovremeno obavlja prijenos viasni$tva nad vrijednosnim papirom i nov€anog iznosa ugovorenog
pojedinom transakcijom. Na nekim dijelovima trzista (npr. meduvalutni) sklapanje transakcija namirom
uz pla¢anje nije moguce. U takvim slu¢ajevima Drustvo odabire institucije s kojima obavlja transakcije
pazljivim odabirom druge strane uvazavajuc¢i nagela sigurnosti i profitabilnosti.
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e Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti ozna¢ava rizik da u sluéaju brzog i znacajnijeg otkupa udjela ulagatelja Fonda, Drustvo
nije u mogucnosti prodati imovinu Fonda po o&ekivanoj cijeni. Ovim rizikom se upravlja na nacin da
se prilikom dono$enja odluke o investiranju vodi briga da se ulaze u visoko likvidne financijske
instrumente koji kotiraju na lokalnim burzama. Prilikom odobravanja odluke o kupnji Drustvo upravlja
rizikom na nac¢in da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira. To su slijedece
kontrole: segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera
kontinuiteta trgovanja, ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih papira portfelja. Drustvo aktivno
upravlja likvidnos¢u Fonda na nacin da uskladuje roénu strukturu kako bi Fond u svakom trenutku
imao dovoljnu razinu likvidne imovine za otkup udjela ulagatelja. Drustvo redovito prati likvidnost
pojedinih financijskih instrumenata u portfelju.

e  Kamatni rizik
Kamatni rizik je rizik od smanjenja vrijednosti udjela u Fondu koji proizlazi iz promjena trzignih kamatnih
stopa koje utjeu na promjenu trzigne vrijednosti instrumenata u koje Fond ulaze. Drustvo ima razvijen
sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za primjerenu kontrolu rizika
te uskladenosti s propisima, internim propisima, standardima i kodeksima i kroz njega prati izlozenost
kamatnom riziku. Drustvo ¢e kamatnim rizikom upravijati diversifikacijom ulaganja u instrumente
razli¢itog dospijeca te upravljanjem razinom duracije dijela portfelja ulozenog u instrumente s fiksnim
prinosom. Drustvo ¢e promjene kamatnih stopa mjeriti s pomoc¢u volatiinosti iskazane na godisnjoj

razini koja odgovara rizi€nosti vrijednosti (VaR-equivalent volatility, VEV) kao i mjere osjetljivosti

promjene cijene duznickih vrijednosnih papira uslijed promjene kamatnih stopa (eng. Duration).

= Rizici ekonomskog okruzenja

e Rizik promjene poreznih i drugih propisa

Rizik promjene poreznih propisa znacajan je rizik za ulagatelje Fonda. On predstavija vjerojatnost da
zakonodavne vlasti promijene porezne zakone na nacin koji ée negativno utjecati na profitabilnost
ulaganja ulagatelja u Fond. Drustvo ¢e prilikom ulaganja birati trZi$ta sa stabilnim poreznim sustavima
u kojima je mogucnost promjena s negativnim utjecajem na prinos Fonda mala. Rizik promjena

poreznih propisa je u potpunosti izvan utjecaja Drustva.

e Rizik makroekonomskih faktora (makroekonomski rizik)

Svi subjekti koji ulazu u dionice podloZni su riziku trZista kapitala i zna¢ajnoj varijaciji cijena. Ako pada
vrijednost trzista kapitala, portfelj Fonda gubi vrijednost. Prilikom ulaganja u financijske instrumente
Drustvo uvazava moguénosti negativnih promjena makroekonomskih kretanja, te koristi godisnje
analize makroekonomskih kretanja renomiranih analitickih kuca, te prati statistiéke podatke Drzavnog
zavoda za statistiku na razini Republike Hrvatske.
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= Rizici ulaganja u inozemstvo

e Politicki rizik
Politicki rizik predstavlja rizik utjecaja odluka javnog sektora ili srediSnje vlasti drzave u koju Fond
ulaze na vrijednost same imovine. Ovdje se prvenstveno misli na mogucnost razvitka politickih kriza
u navedenim zemljama, a moguce su i promjene poreznih propisa i monetarne politike te bilo koje
druge odluke koje mogu negativno utjecati na vrijednost imovine Fonda. Pri izboru zemlje u koju ulaze
imovinu Fonda Drustvo ¢e birati zemlje sa stabilnim politickim sustavom

e  Geografski rizik
Ova vrsta rizika odnosi se na rizike koji su karakteristi¢ni za pojedina geografska podrucja. Ovdje se

prvenstveno misli na trzista u razvoju u koja Drustvo moze ulagati prema gore opisanoj strategiji
ulaganja. Ulaganja na trZi$ta u razvoju u odnosu na razvijena trzista uobi¢ajeno nose veéu razinu svih
ve¢ opisanih rizika pa zbog toga takva ulaganja mogu imati znagajnije promjene vrijednosti od
razvijenih trzista. Uz nabrojane rizike postoje i dodatni koji su karakteristi¢ni za navedena trzista.

= Rizici specifiéni Fondu
Pored gore nabrojanih opcih rizika koji se odnose na opéenito ulaganije u investicijske fondove, sljedeci
rizici specifiéni su za sam Fond.

e Operativni rizik

Operativni rizik oznatava rizik gubitka koji se dogada kao posliedica neadekvatnog ili neuspjelog
internog procesa, ljudskih resursa ili eksternih utjecaja, a ukljuuje i pravni rizik te rizik kvarova
informaticke opreme i infrastrukture. Upravljanje operativnim rizikom smatra se utvrdivanje,

procjenjivanje, kontrola i pracenje te izvjestavanje o operativnom riziku.

Drustvo ¢e osigurati da sustav upravljanja operativnim rizikom uzima u obzir Cinjenicu da je operativni

rizik svojstven svim aktivnostima i procesima.

Za ulagatelje Fonda operativni rizik je znatno umanjen koristenjem depozitara Fonda koji dnevnom
kontrolom transakcija i utvrdivanjem neto vrijednosti imovine Fonda minimalizira operativni rizik.

Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i postupaka uspostavljenih za
primjerenu kontrolu rizika te uskladenosti s propisima, internim propisima, standardima i kodeksima i
kroz njega prati izlozenost operativnom riziku. Uprava Drustva biti ée obavijestena o dogadajima koji
se mogu kvalificirati kao operativni rizik.
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e  Rizik upravitelja imovinom

Rizik upravitelja imovinom odnosi se na rizik da losa alokacija imovine Fonda rezultira ispod
prosjecnim ili negativnim prinosom Fonda.

Kod donosenja investicijske odluke o ulaganju u pojedini financijski instrument, fond menadzer moze
samostalno donijeti odluku i dati ju na odobrenje u sluéaju da kupuje/prodaje vrijednosne papire koji
ne premasuju 5% neto vrijednosti portfelja. Kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i

savjesnim pristupom, Drustvo ¢e pokusati umanijiti ovaj rizik.

e Rizik zemljopishe koncentracije

Rizik zemljopisne koncentracije se odnosi na investiranje u odredene zemlje ili geografske regije koje
mogu biti podloZne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama koje se dogadaju u odredenoj
zemlji ili regiji. Tim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom portfelja i uskladenjem ulaganja sa
ogranicenjima koja su definirana Pravilima Fonda.

e Rizik industrijske koncentracije

To je rizik izloZzenosti investicija u odredenu industriju, ali Fond moze biti znacajno izlozen i samo
prema pojedinoj tvrtki koja ¢ini znacajan udio u Fondu. Tada je Fond osjetljiviji na rizike povezane s
tom odredenom tvrtkom. Tim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom portfelja u smislu odabira
pojedinih sektora i grana industrije.

e Rizik koncentracije imovine (nediverzifikacije)

Rizik nediverzifikacije je izrazen kod fondova koji koncentriraju svoja ulaganja u relativno mali broj
vrijednosnih papira, $to rezultira vec¢om osjetljivo§¢éu Fonda na pojedinatne ekonomske, politicke i

regulatorne promjene. Drustvo ¢e smanijiti rizik diverzifikacijom portfelja.

Profil rizi€nosti odrazava mjeru odnosno procjenu svih rizika kojima je Fond izlozen te trenutno ukazuje

na povecani apetit prema riziku.

U sljedecoj tablici nalazi se pregled rizika utvrdenih u poslovanju Fonda s ocjenama rizi¢nosti i ukupnom
ocjenom rizika:

12




CAPITAL BREEDER otvoreni

ticijski fond s j: d

P

lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom

UZROK RIZIKA VRSTA RIZIKA Razina utjecaja Ocjena rizi¢nosti
Kreditni rizik VISOK 4
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3

Rizici izdavatelja goice o 2 g

Rizik transparentnosti i korektnosti podatka i
financijskog izvjesc¢ivanja subjektima u koje Fond VISOK 4

ulaze
Opéi VISOK 4
Pozicijski rizik
Specificni IZRAZITO VISOK 5
Trzi$ni rizici
Rizici uzrokovani Valutni rizik VISOK 2
kretanjima na trzistu Rizik namire UMJEREN 3
Rizik likvidnosti IZRAZITO VISOK 5
Kamatni rizik UMJEREN 3
Rizici ekonomskog Rizik promjene poreznih i drugih propisa UMJEREN 3
okruzenja Makroekonomski rizik VISOK 4
Rizici ulaganja u Politic¢ki rizik UMJEREN 3
Hozsmsivo Geografski rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Rizik upravitelja imovinom UMJEREN 3
Rizik zemljopisne koncentracije VISOK 4
Rizici specifi¢ni Fondu
Rizik industrijske koncentracije VISOK 4
Rizik koncentracije imovine UMJEREN 3
Rizik ulaganja u financijske izvedenice VISOK 4
PROFIL

RIZICNOSTI 4

»  Rizik odrZivosti

UKUPNA OCJENA

C - VISOKI RIZIK

Rizik odrzivosti je okoli$ni, socijalni ili upravijatki dogadaj ili uvjet koji, ako do njega dode, moze

uzrokovati stvaran ili potencijalno materijalno negativan u¢inak na vrijednost ulaganja. Rizik odrZivosti

ne uzima se u obzir prilikom donosenja investicijskih odluka, ali s obzirom na &injenicu da Fond nema

za cilj odrZivo ulaganje i promoviranje okoli$nih i socijalnih &imbenika u skladu s &lankom 8. i 9. Uredbe

Europskog Parlamenta i Vije¢a Europske unije (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s odrZivosti u

sektoru financijskih usluga nema propisana ograniéenja ulaganja prema navedenom riziku.
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I samo Drustvo redovito mjeri, odnosno procjenjuje rizike koje je utvrdilo u svojem poslovanju. Drustvo

posebno prati sliedece rizike: strateski rizik, rizik ugleda, operativni rizik, rizik kontinuirane primjerenosti

i prikladnosti, rizik neuskladenosti s relevantnim propisima, rizik sukoba interesa, te rizik likvidnosti.

Utvrdene razine rizi€nosti i trenutni profil rizicnosti Drustva prikazane su sliede¢om tablicom:

GLOBAL INVEST d.o.o.

Vrsta rizika Razina utjecaja Ocjena rizi€nosti
Operativni rizik UMJEREN 3
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti UMJEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik ugleda UMJEREN 3
Rizik sukoba interesa NIZAK 2
Rizik neuskladenosti s relevantnim propisima UMJEREN 3
Trzidni rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik likvidnosti UMJEREN 3
Rizik namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik koncentracije UMJEREN 3
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMJEREN 3
Rizik koristenja financijske poluge UMJEREN 3
PROFIL RIZICNOSTI 3

UKUPNA OCJENA B - SREDNJI RIZIK

Vjerojatan buduci razvoj Fonda

S obzirom na strukturu portfelja, razvoj Fonda u buduc¢nosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanjima na trzigtu

kapitala. Cilj je Uprave u narednom razdoblju osigurati stabilno poslovanje Fonda, te ée utom smislu

primarno aktivnosti biti usmjerene na ostvarivanje dodane vrijednosti za ulagatelje Fonda.

14
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Struktura ulaganja

Naziv investicijskog fonda:

Capital Breeder OIF

Struktura ulaganja investicijskog fonda na datum: 31.12.2024 31.12.2023.
(eur) % (eur) %
NOVCANA SREDSTVA / CASH 1.281.596 8,47 1.068.657 10,01
POTRAZIVANJA / RECEIVABLES 25.063 - 1 -
VRIJEDNOSNI PAPIRI | DEPOZITI / Securities and deposits 13.859.208 91,62 9.968.800 93,39
DOMACI / DOMESTIC 3.197.554 21,14 2.455.235 23,00
Dionice + GDR / Shares and GDRs 3.197.554 21,14 2.455.235 23,00
Drzavne obveznice / Government bonds - - - -
Municipalne obveznice / Municipal bonds - - - -
Korporativne obveznice / Corporate bonds - - - -
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds - - - -
Otvoreni investicijski fondovi / Open-end funds - - - B
Kratkorocni vr. papiri / Short-term securities - - - -
Depoziti / Deposits = z & z
INOZEMNI / FOREIGN 10.661.654 70,48 7.513.565 70,39
Dionice + GDR / Shares and GDRs 9.644.482 63,76 6.533.836 61,21
Drzavne obveznice / Government bonds - - - -
Municipalne obveznice / Municipal bonds - - E -
Korporativne obveznice / Corporate bonds - - - -
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds - - - -
Otvoreni investicijski fondovi / Open-end funds 1.017.172 6,72 979.729 9,18
Kratkoro¢ni vr. papiri / Short-term securities - - - -
Depoziti / Deposits - - - -
OSTALA IMOVINA / OTHER ASSETS - - - -
UKUPNA IMOVINA / TOTAL ASSETS 15.165.867 100,26 11.037.458 103,41
UKUPNE OBVEZE / TOTAL LIABILITIES 40.056 0,26 363.632 3,41
NETO IMOVINA / NET ASSETS 15.125.811 100,00 10.673.826 100,00
BROJ UDJELA/DIONICA / TOTAL UNITS/SHARES HELD 455.345,0280 395.013,4160
VRIJEDNOST UDJELA/DIONICE / NET ASSET VALUE PER 33,2184 27,0214

UNIT/SHARE
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CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s j: d

P

lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Kodeks korporativnog upravljanja

Fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom &iji udjeli nisu uvréteni na uredeno trziste. Drustvo
dobrovoljno primjenjuje preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja kojeg je izradila HANFA. Pravila
korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Organi Drustva, a time i Fonda su: Glavna skupstina, Nadzorni odbor i Uprava. Ovlasti i odgovornosti
ovih tijela regulirani su Zakonom, Prospektom i Pravilima Fonda, te ostalim zakonskim pravilnicima i
internim aktima Drustva i Fonda.

Fond ne primjenjuje politiku raznolikosti u vezi s izvr§nim, upravljatkim i nadzornim tijelima. Sukladno
odredbama Zakona, Fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom i kao takav nema Upravu kao
zaseban organ, vec sve obveze i ovlasti uprave Fonda obna$a uprava Drustva. S obzirom na to da
Nadzorni odbor nema ovlasti utjecati na izbor &lanova uprave Fonda, nije potrebno primjenjivati politiku
raznolikosti, dok se zbog veli¢ine imovine Fonda ne primjenjuje politika raznolikosti u vezi s Nadzornim
odborom.

Clanove Nadzornog odbora imenuje i opoziva Skupstina Drustva. Nadzorni odbor nije osnovao komisiju
za imenovanje, komisiju za nagradivanije i komisiju za reviziju. Nadzorni odbor odredbama Drustvenog
ugovora Drustva ima 3 ¢lana.

Uprava i Nadzorni odbor ulazu pojacane napore u cilju uspostave adekvatnog korporativnog upravljanja
i transparentnog informiranja, uvaZavajuéi ustroj i organizaciju Drustva, strategiju i poslovne ciljeve,
raspored ovlasti i odgovornosti s posebnim naglaskom na djelotvorne postupke utvrdivanja, mjerenja,
pracenja i izvjeStavanja o rizicima u poslovanju, kao i uspostavljanje odgovaraju¢ih mehanizama
unutarnjih kontrola i osiguranja potrebne infrastrukture. Drustvo ima osnovan i odbor za razmatranje

dodatne problematike vezane uz poslovanje Fonda (investicijski odbor za vrijednosne papire).

Fond koristiti iznimku od obveze javnog objavljivanja politike sudjelovanja s obzirom da Uprava
upravijanjem Fondom provodi investicijske strategije koje podrazumijevaju izlaganje dionicama ne s
ciliem sudjelovanja u upravljanju izdavatelja ve¢ s ciliem ostvarivanja investicijskih cilieva kroz rast
vrijednosti cijena dionica u koje ulaze.

Fond sastavlja financijske izvjestaje. U postupku izrade financijskih izvjestaja postoji potpuni nadzor
Drustva nad prihodima, rashodima, imovinom i obvezama Fonda. Drustvo sukladno zakonskoj regulativi
javno objavljuje financijske izvjestaje, te pravne i poslovne dogadaje vezane uz Fond u nastojanju da
se poveca transparentnost informacija za postojece i potencijalne ulagatelje, te se na takav nagin

regulira i jednakost i postupanje prema svim nositeljima interesa.

Na dan 18. travnja 2024. godine odrZana je sjednica Nadzornog odbora Drugtva na kojoj su izmedu
ostalog predoCena, razmatrana i utvrdena revidirana financijska izvijeS¢a, te predocen i razmatran
izvjestaj Uprave o stanju Fonda. Nadzorni odbor zasjeda nekoliko puta godi$nje, sukladno zakonskoj
regulativi i potrebama Fonda i Drustva te je Nadzorni odbor tijekom 2024. godine odrzao 4 sjednice.

16




CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Odgovornost Uprave Drustva za pripremu i odobravanje godisnjih financijskih
izvjestaja i lzvjes¢a poslovodstva

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Drustva je duzna osigurati da financijski
izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s zakonodavnim zahtjevima koji
primjenjuju fondovi u Republici Hrvatskoj, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i
rezultata poslovanja CAPITAL BREEDER otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom ("Fond”)
za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno o&ekuje da Fond ima odgovaraju¢a sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo
nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

" da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée raéunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vaZe¢i ratunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje
obznani i objasni u financijskim izvjestajima; te

* da se financijski izvjestaji pripreme po nagelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no$¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o ratunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za guvanje imovine Fonda, pa stoga i za

poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama 23 do 26, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom
o strukturi i sadrzaju godignjih i polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN br. 105/17,
98/20 i 155/22), odobreni su od strane Drustva dana 10. sijeénja 2025. godine, §to je potvrdeno
potpisom u nastavku.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj izvie$¢a poslovodstva, sukladno
zahtjevima ¢lanka 24. Zakona o ratunovodstvu te pripremu Obrazaca pripremljenih sukladno
regulatornim zahtjevima prikazanim na stranicama 63 do 71. Izvje$¢e poslovodstva prikazano na
stranicama 1 do 16, te Obrasci odobreni su od strane Uprave dana 10. sijeénja 2025. godine te potpisani
u skladu s tim.

Ivan Beljan Snjezana Milovanovi¢

Predsjednik Uprave Global Invest d.0.0¢lan Uprave

/ e TS
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Ulagateljima CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjestaja Capital Breeder — otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (*Fond”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju (bilancu) na 31. prosinca
2024. godine, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o nov&anim

tokovima, izvjestaj o promjenama kapitala za tada zavréenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje,
ukljuCujuci i znacajne rac¢unovodstvene politike.

Prema nasem misljenju, priloZzeni godisniji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2024. godine, njegovu financijsku uspje$nost i njegove novéane tokove za tada
zavrsenu godinu u skladu sa zahtjevima za ragunovodstvo investicijskih fondova koji se primjenjuju u
Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvje$éu revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne ratunovode, ukljuéujuéi Medunarodne standarde
neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za ragunovode (IESBA) (IESBA
Kodeks), kao i u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskin izvijestaja u
Republici Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale etitke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionainoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju godinjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili
u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Nas revizijski pristup

Pri_utvrdivanju naSeg revizijskog pristupa uzeli smo u obzir znagajnost pozicija u financijskim
izvjestajima i naSu procjenu rizika unutar komponenti svake od pozicija. Prilikom utvrdivanja pristupa
reviziji, odredili smo vrstu posla koju je bilo potrebno odraditi kako bi prikupili dovoljno valjanih dokaza
kao osnovu za naSe mislienje. Sukladno tome, za potrebe ispravnosti utvrdivanja fer vrijednosti
financijskih instrumenata Fonda, te utvrdivanja neto imovine Fonda, obavili smo reviziju u opsegu
dovoljnom za formiranje revizorskog misljenja.
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Kljuéno revizijsko pitanje

| Nasi postupci tijekom revizije

Fer vrijednost financijske imovine

U izvjestaju o financijskom polozaju na dan
31.12.2024. godine vrijednost ulaganja u
vlasni¢ke vrijednosne papire iznosi 12.842.036
eura koji se odnose na prenosive vrijednosne
papire koji se naknadno mjere po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka (biljeska 19 i 29).

Usmijerili smo pozornost na vrednovanje
financijske imovine zbog znaéajnosti te imovine i
prirode prosudbi Uprave Fonda prilikom
utvrdivanja fer vrijednosti. Nasa revizija je bila
usmjerena na rizik da i je fer vrijednost
vrijednosnih papira pravilno utvrdena.

jesu li inputi koriSteni za odredivanje cijena

Kada je rije¢ o kotiraju¢im vrijednosnicama, nasa
pozornost bila je usmjerena na primjerenost
koristenja cijena za potrebe vrednovanja
sukladno Pravilima Fonda.

Kada je rije¢ o vrijednosnicama koje ne kotiraju
nasa pozornost je bila usmjerena na nadin
utvrdivanja njihove fer vrijednosti koristenjem
metoda procjene sukladno odgovarajuéim
odredbama MSFI 13 — mjerenje fer vrijednosti.
Za uzorak instrumenata razine 1 provjerili smo

preuzeti iz eksternih izvora i ispravno koristeni u
procjeni vrijednosti. Gdje je to bilo prikladno,
ocijenili smo da su modeli vrednovanja bili
razumni, te smo procijenili jesu li trzisne cijene i
inputi zaista dostupni na trzistu.

Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost kljuénih inputa i pretpostavki te
potvrdili to¢nost javno vidljivih podataka. Takoder
smo izvrsili neovisnu procjenu, usporedili je s
modelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.
Zakljucili smo da su ispravno koritene cijene
udjela u subjektima za zajednitka ulaganja
koristenjem javno dostupnih cijena, sukladno
Pravilima Fonda, te da su za potrebe utvrdivanja
cijene nekotirajucih dionica kori$tena primjerena
metoda procjene sukladno usvojenim
ratunovodstvenim politikama.

Neto vrijednost imovine Fonda i cijena udjela u Fondu

Neto vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u
Fondu izracunava Drustvo, prema usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja u skladu s vazeéim
propisima i Pravilima Fonda.

Kada je rije¢ o utvrdivanju neto vrijednosti
imovine Fonda te cijene udjela u Fondu, nasa
pozornost bila je usmjerena na ispravnost njihova
izraCuna temeljem vjerodostojne knjigovodstvene
isprave priznavanja imovine i obveza Fonda.

Provjerom izratuna neto vrijednosti imovine
temeljem uvida u vjerodostojnu knjigovodstvenu
dokumentaciju, zaklju¢ili smo da je Drustvo
izracun neto vrijednosti imovine te cijene udjela u
Fondu izracunalo primjereno svojim
racunovodstvenim  polittkama i metodologiji
vrednovanja koje su u skladu s vazetim
propisima i Pravilima Fonda.
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Ostale informacije u godi$njem izvjeséu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju Izvje$ée poslovodstva
ukljuceno u Godisnje izvjesce, ali ne ukljuguju financijske izvjestaje i nage izvjeScée revizora o njima.
Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije. U vezi s nasom revizijom
financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proéitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti
jesu li ostale informacije zna¢ajno proturje¢ne financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima steéenim
u reviziji ili se drugacije ¢ini da su zna¢ajno pogres$no prikazane.

U pogledu IzvjeS¢a poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljuCuju provjeru je li lzvie$¢e poslovodstva sastavljeno u skladu s &lankom 24. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvje$tavamo da:

1. su informacije u prilozenom Izvje$éu poslovodstva uskladene, u svim znacajnim
odrednicama, s priloZenim financijskim izvjestajima; te

2. je prilozeno lzvjes¢e poslovodstva sastavljeno u skladu sa &lankom 24. Zakona o
racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja steCenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni
prikazi u prilozenom Izvje$¢u poslovodstva. U tom smislu nemamo &to izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravijanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godi$njih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom
ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izviestaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godi$njih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s poslovanjem po vremenski neograniéenom poslovaniju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i kori§tenjem ra¢unovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati
Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg
je ustanovio Fond.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godignji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesée neovisnog revizora koje
ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znatajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze
ocekivati da, pojedina¢no ili u zbroju, utieéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
godisnjih financijskih izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizile u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znagajnog pogre$nog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja znatajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

» stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke Kkoji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
uc€inkovitosti internih kontrola Fonda.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost ragunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e zakljuCuiemo o primjerenosti koritene radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znagajna neizvjesnost u vezi s dogadajima
ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s poslovanjem
po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjes¢u neovisnog revizora na povezane
objave u godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da
modificiramo nase mislienje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve
do datuma naSeg izvje§¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

* ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godignjih financijskih izvjestaja,
ukljuCujuci i objave, kao i odrazavaju li godi$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuci i u vezi sa
znagajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisno$cu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje¢u na nadu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

lzmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo
ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i
stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$¢u neovisnog revizora, osim
ako zakon ili regulativa sprietava javno objavljivanje pitanja ili kada odlugimo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nasem izvjeséu Neovisnog revizora jer se razumno moze
oCekivati da bi negativne posliedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priop¢avanja.
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lzvjeS¢e o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

L.

2.

Na 18.04.2024. godine imenovala nas je Skupstina Drustva temeljem prijedloga Revizijskog
odbora da obavimo reviziju godiénjih financijskih izvjestaja za 2024. godinu.

Na datum ovog izvje$éa neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Fonda od
revizije financijskih izvjestaja Fonda za 2021. godinu do revizije godisnjih financijskih izvjestaja
za 2024. godinu $to ukupno iznosi &etiri godine.

Nase revizijsko misljenje dosliedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu potetnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Fonda
za 2024. godinu i datuma ovog izvje$éa nismo Drustvu i Fondu pruZili zabranjene nerevizorske
usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge
osmisljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s
pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnologkih
sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije saduvali neovisnost u odnosu na
Drustvo i Fond.

Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjesce neovisnog revizora je Mirsad Latovié.

Pasko Ani¢-Anti¢ Mirsad Latovi¢
Hrvatski ovlasteni revizor Hrvatski ovlasteni revizor
Direktor Partner 1

/ //? o
7. Russell Bedford WA
i W AD 4 Croatia-revizija d.o.o. {1 |
4 / Selska cesta 0b/2.kat v

Russell Bedford Croatia - Revizija d.o.o0.

10000 Zagreb - Hrvatska / Croatia

Selska cesta 90/B
10000 Zagreb

U Zagrebu, 24. ozujka 2025.
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CAPITAL BREEDER otvoreni

fond s j: P
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za razdoblje koje zavrsava 31. prosinca
_(u eurima) BiljeSka 2024, 2023.
Neto realizirani dobici financijskih
iy —————" 634.561 711.065
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 517 666.482 726.908
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 6 (31.921) (15.843)

Neto nerealizirani dobici/(gubici)
financijskih instrumenata po fer vrijednosti 1.754.178 1.133.252
kroz dobit ili gubitak

Neto nerealizirani dobici od financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili 7,17 1.686.788 1.154.147
gubitak (svodenje na fer vrijednost)

Neto pozitivne/(negativne) tetajne razlike
financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz 8 67.390 (20.895)
dobit ili gubitak

Ostali prihodi 511.466 267.831
Prihodi od kamata 8 4
Pozitivne te¢ajne razlike 9 9.497 21.020
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 10,17 501.961 246.807
Financijski rashodi (5.524) (26.793)
Negativne te€ajne razlike 11 (5.524) (26.793)
Ostali rashodi (288.582) (193.776)
Ssérzlcl)jgin?eosnova odnosa s drustvom za 12 (237.178) (154.246)
Naknada depozitaru 13 (21.741) (13.213)
Transakcijski troSkovi 14 (21.524) (20.113)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 16 (8.139) (6.204)
Dobit razdobilja 2.606.099 1.891.579

Ostala sveobuhvatna dobit - -

Ukupna sveobuhvatna dobit 2.606.099 1.891.579

BiljeSke na stranicama 28 do 62 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Breeder OIF s javnom
ponudom, danih na stranicama 23 do 26.
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CAPITAL BREEDER otvoreni

investicijski fond s javhom ponudom

lzvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca

( u eurima) BiljeSka 2024. 2023.
Imovina fonda

Nov¢ana sredstva 18 1.281.596 1.068.657
Prenosivi vrijednosni papiri: 19, 29 12.842.036 8.989.071
- koji se vrednuju po fer vrijednosti 12.842.036 8.989.071
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 12.435.572 8.326.716
b) neuvrsteni 406.464 662.355
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 20 1017172 979 729
ponudom

Ostala imovina 21 25.063 1
Ukupna imovina 15.165.867 11.037.458
?r)\:;ﬁﬁqeei tc()asnove ulaganja u financijske 23 414 279.366
Obveze prema drustvu za upravljanje 22.995 16.765
Obveze prema depozitaru 2.262 1.485
Obveze prema imateljima udjela 24 10.000 62.000
Ostale obveze UCITS fonda 25 4.385 4.016
Ukupno obveze 40.056 363.632
Neto imovina fonda 15.125.811 10.673.826
Broj izdanih udjela 455.345,0280 395.013,4160
Neto imovina po udjelu 33,2184 27,0214
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 14.393.221 12.547.335
Dobit tekuce poslovne godine 2.606.099 1.891.579
Zadrzani gubitak iz prethodnih razdoblja (1.873.509) (3.765.088)
Ukupno obveze prema izvorima imovine 15.125.811 10.673.826

Biljeske na stranicama 28 do 62 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Breeder OIF s javnom

ponudom, danih na stranicama 23 do 26.
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CAPITAL BREEDER otvoreni

ol ok R

Izvjestaj o novéanom toku

za razdoblje koje zavr$ava 31. prosinca
(U eurima) 2024. 2023.
Nov¢ani tokovi iz poslovnih aktivnost (1.632.947) (3.238.443)
Dobit razdoblja 2.606.099 1.891.579
Dobici/(gubici) od ulaganja u financijske instrumente (2.388.739) (1.844.317)
Prihodi od kamata (8) (4)
Prihodi od dividendi (501.961) (246.729)
Povecanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire (1.736.591) (2.649.211)
Povecanje ulaganja u udjele UCITS fondova 234.922 (987.762)
Primici od kamata 7 4
Primici od dividendi 477.280 247.053
Povecanje/(smanjenje) ostale imovine (380) (168)
Er?::gi?snég/i(rs\g?;%eenrfe) obveze s osnove UIégénjé u (278.952) 279 366
ggzggﬁgﬁ obveza prema drustvu za upravljanje i 7007 9337
Povecanje ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti (561.631) 62.409
Novéani tokovi iz financijskih aktivnost 1.845.886 4.013.193
Primici od izdavanja udjela 3.632.458 4.886.839
Izdaci od otkupa udjela (1.786.572) (873.646)
Neto poveéanje novéanih sredstava 212.939 774.750
Novac na poéetku razdoblja 1.068.657 293.907
Novac na kraju razdoblja 1.281.596 1.068.657

BiljeSke na stranicama 28 do 62 sastavni su dio financijskih izvjestaja Capital Breeder OIF s javnom

ponudom, danih na stranicama 23 do 26.
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CAPITAL BREEDER otvoreni
icijski fond s j ol

P

Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

za razdoblje koje zavr$ava 31. prosinca

(U eurima) 2024, 2023.
Dobit razdoblja 2.606.099 1.891.579

Ostala sveobuhvatna dobit - =

Povecanje neto imovine od poslovanja fonda -

sveobuhvatna dobit 2.606.099 L1503
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 3.632.458 4.886.839
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (1.786.572) (873.646)
Ukupno povecanje/(smanjenje) od transakcija s

udjelima UCITS fonda 1.845.886 4.013.193
Ukupno povecanje/(smanjenje) neto imovine UCITS 4.451.985 5.904.772
fonda U T

BilieSke na stranicama 28 do 62 sastavni su dio financijskih izvjetaja Capital Breeder OIF s javnom
ponudom, danih na stranicama 23 do 26.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
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CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javhom ponudom

1. Osnovni podaci o izvje§tajnom Fondu

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javnom ponudom sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Pere
Budmanija 3, OIB: 84300431782 (,Fond") je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom - UCITS
fond.

Fond je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju osniva Drutvo i kojom Drustvo upravlja u svoje
ime i za zajednicki racun imatelja udjela u toj imovini u skladu s odredbama Zakona, Prospekta i Pravila
Fonda. Udjeli u Fondu se, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine Fonda.
Jedina svrha i namjena Fonda je prikupljanje sredstava javnom ponudom te ulaganje tih sredstava u
razlicite vrste imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom ulaganja Fonda, a isklju¢ivo u korist
imatelja udjela u Fondu. Fond ima za iskljugivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine prikupljene javnom
ponudom, u prenosive vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine. Trajanje Fonda
je neograni¢eno. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske dana 6. svibnja 2004. godine. Fond je osnovan u Republici Hrvatskoj.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu s Prospektom, Pravilima Fonda i odredbama Zakona, Fondom upravlja Global Invest, drustvo
s ogranicenom odgovornoséu za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo*) sa sjedistem u
Zagrebu, Ulica Pere Budmanija 3.

Drustvo je registrirano na Trgovatkom sudu u Varazdinu dana 8. travnja 2003. godine. Upisani i
uplaceni temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2024. godine uskladen je sa Zakonom o uvodenju
eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj i iznosi 210.000 eura (2023: 212.357 eura).

Drustvo odgovara za moZebitnu Stetu pocinjenu ulagateljima Fonda uslijed kréenja Zakona i Prospekta
Fonda. Sukladno Prospektu, Drustvo Fondu zaradunava naknadu za upravljanje u visini od najvise
2,50% godisnje od imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja. Naknada
Drustvu u razdoblju studeni/2021 — travanj/2023 iznosila je 2,00% godi$nje, u razdoblju svibanj/2023
— prosinac/2023 iznosila je 1,90% godi$nje, dok od sije&nja/2024 iznosi 1,80% godisnje. Zbog prirode
svog poslovanja Fond nema zaposlenika.

Funkciju Uprave Drustva obavljali su:

Ivan Beljan predsjednik ponovo imenovan 20. studenog 2024. godine

Snjezana Milovanovi¢  ¢lan imenovana 06. svibnja 2021. godine

28



CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

1. Fond koji je predmet izvjeStavanja (nastavak)

Drustvo za upravljanje Fondom (nastavak)

Funkciju Nadzornog odbora Drustva obavljali su:

izabran za ¢lana 16. sijenja 2023. godine, a imenovan
predsjednikom 19. travnja 2023. godine

zamjenik izabran za ¢lana 11. srpnja 2022. godine, a imenovan
predsjednika  zamjenikom predsjednika 26. listopada 2023. godine

Zvonimir Vukadin predsjednik

Krunoslav Lisjak

Ivan Tadin ¢lan izabran 23. listopada 2023. godine
. c prestaje biti Clan i zamjenik predsjednika 15. sijeénja
Ante Zupié predsjednik  5°%° andine
; . zamjenik prestaje biti Clan i zamjenik predsjednika 23. listopada
Zexir Cashi predsjednika  2023. godine
Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitara kojem je povjerena pohrana imovine Fonda. Osim
usluge pohrane zasebne imovine i vodenja posebnog raguna za imovinu Fonda, depozitar prikuplja
udjele te prikuplja sredstva uplacena na temelju zahtjeva za kupnju udjela, nadzire utvrdivanje
vrijednosti pojedinacnih udjela i neto vrijednosti imovine Fonda u skladu sa zakonskim propisima,
Prospektom i Pravilima Fonda, te izvr§ava naloge Drustva u vezi s transakcijama s vrijednosnim
papirima. Drustvo je tijekom 2023. i 2024. godine koristilo usluge Raiffeisen bank d.d. Austria, Zagreb,
Magazinska 69, kao depozitara (,Depozitar*). Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima za svu $tetu
koju su oni pretrpjeli uslijed krenja Zakona. Sukladno Prospektu, Depozitar zaraGunava naknadu za
svoje usluge.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA") je regulatorno tijelo Fonda.

2. Osnova za pripremu

a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u skladu s zakonskim zahtjevima za raéunovodstvo
investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj.

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva dana 10. sije¢nja 2025. godine.
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CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

2. Osnova za pripremu (nastavak)

Financijski izvjestaji Fonda temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
usvojenim od strane Europske Unije uvazavajuéi prilagodbe Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (,HANFA") te se za to razlikuju. Fond sukladno tome pri odredivanju neto vrijednosti imovine
Fonda ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske imovine za o&ekivane kreditne gubitke nego
temeljem objektivnih dokaza.

Ovi su financijski izvjestaji nekonsolidirani financijski izvjestaji Fonda op¢e namjene. Sastavljeni su za
izvjeStajno razdoblie od 1. sijecnja 2024. do 31. prosinca 2024. godine i u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu. Ovi zakonom propisani financijski izvjestaji sastavljeni su kao zakonom propisana
obveza.

b) Osnova za mjerenje

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od
rukovodstva Drustva donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na
povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima
i uz raspolozZive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a Ciji rezultat ¢ini osnovu za
prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora.

Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene ra¢unovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena
utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva usvojenih od
strane EU koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim
rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iduéoj godini objavljene su u biljesci 4: Radunovodstvene
procjene i prosudbe.

d) Funkcijska iizvjestajna valuta
Financijski izvjestaji prikazuju se u eurima, koja predstavlja funkcionalnu valutu i valutu objavijivanja
Fonda. Funkcionalna valuta je valuta primarnog ekonomskog okruZenja u kojem Fond posluje. Valuta

objavljivanja je valuta u kojoj su prezentirani financijski izvjestaiji.
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icijski fond s j: d

m p

2. Osnova za pripremu (nastavak)

Sluzbeni tecaj eura koji je objavila Europska sredisnja banka (,ESB*) u odnosu na druge znacajne
valute, bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2024. 31. prosinca 2023.
1 USD 1,0389 1,1050
1 DKK 7,4578 7,4529
1 RON 49743 4,9756
1RSD 117,0149 17,1737
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CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

3. Znacajne raéunovodstvene politike

3.1, Primjena novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja
U tekuéem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljiede¢e izmjene postojecih standarda koje je objavio
Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (,OMRS”) i usvojila Europska unija:

Standard Naziv

Izmjene MSFl-ja | Najmovi — obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim najmom
16 objavljeno u rujnu 2022.

Izmjene MRS-a Prezentacija financijskih izvjestaja — klasifikacija obveza u kratkoroéne ili

1 dugoro¢ne objavljeno u sije¢nju 2020.
Izmjene MRS-a lzvjestaj o novéanim tokovima (MRS 7) i Financijski instrumenti (MSFI 7) -
7 i MSFl-ja 7 objavljivanje informacija o financijskim aranzmanima drustava s dobavlja¢ima

objavljeno u svibnju 2023,

Usvajanje novih standarda nije dovelo do materijalnih promjena u objavama ili iznosima prezentiranim
u ovim financijskim izvjestajima.

3.2, Novi standardi i izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, ali jos nisu usvojeni
u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutano usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne ratunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliedeéih novih standarda i izmjena
postojecih standarda, o ¢ijem usvajanju Europska unija dana godine jo$ nije donijela odluku (datumi
stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve koje je izdao OMRS):

Standard Naziv Status usvajanja u EU-u
Izmjene MRS-a Nemoguénost zamjene Jo$ nisu usvojeni u EU-u
21 (Datum stupanja na snagu koji je odredio IASB:

1. sije¢nja 2025.)
Izmjene i dopune | Ugovori o elektri¢noj energiji ovisni o prirodi Jos nisu usvojeni u EU-u
MSFl-ja 7 i (Datum stupanja na snagu koji je odredio IASB:
MSFl-ja 9 1. sije¢nja 2026.)
MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim Jos$ nisu usvojeni u EU-u

izvjeStajima

(Datum stupanja na snagu koji je odredio IASB:
1. sije¢nja 2027.)

MSFI 19 Podruznice bez javne odgovornosti Jos nisu usvojeni u EU-u
(Datum stupanja na snagu koji je odredio IASB:
1. sije€nja 2027.)

Izmjene MSFl-ja | Prodaja ili unos imovine izmedu ulagatelja i Postupak preuzimanja

10 i MRS-a 28 njegovog pridruZzenog subjekta ili zajedniékog odgoden do dovrsetka
pothvata te daljnje izmjene (IASB odgodio projekta istrazivanja na temu
datum stupanja na snagu na neodredeno primjene metode udjela

vrileme, uz dopustenu raniju primjenu)

Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj novih standarda i izmjene postoje¢ih standarda na svoja financijska
izvies¢a. Drustvo ocekuje da usvajanje navedenih novih standarda i izmjene postojecih standarda nece
dovesti do zna¢ajnih promjena u financijskim izvjestajima u razdoblju prve primjene standarda.
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3. Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)

3.3. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se ako je vjerojatno da ¢e gospodarske koristi povezane s kamatom pritjecati
u Fond i ako se iznos dividende moZe pouzdano izmijeriti.

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve kamatonosne instrumente po
nacelu obracunatih kamata. Prihodi od kamata ukljuguju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice
s fiksnim prihodom, obveznice te obratunati diskont na trezorske i komercijalne zapise i druge
financijske instrumente klasificirane kao imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i ostale razlike
izmedu pocCetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po
dospijeCu izracunate primjenom efektivne kamatne stope izraéunate na datum stjecanja, kojom se
buduci procijenjeni novéani tokovi svode na neto sada$nju vrijednost tijekom razdoblja trajanja

pripadajuc¢eg ugovora ili primjenom odgovarajuce promjenjive kamatne stope.

Prihodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak.

34. Dobici i gubici od trgovanja financijskim instrumentima

Dobici i gubici od trgovanja financijskim instrumentima koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak
ukljuCuju nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke koji se priznaju u dobit ili gubitak.

Nerealizirani dobici i gubici od trgovanja financijskim instrumentima nastaju kao rezultat uskladenja
financijskih instrumenata na trzi$nu ili fer vrijednost. Nerealizirani dobici nastaju kada je tekuéa trzisna
vrijednost (fer vrijednost) ulaganja u financijske instrumente ve¢a od trogka ulaganja ili knjigovodstvene
vrijednosti ulaganja u financijske instrumente. Nerealizirani gubici nastaju kada je tekuca trzisna
vrijednost (fer vrijednost) manja od troska ili knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u financijske
instrumente. Nerealizirani dobici i gubici financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz
dobit i gubitak evidentiraju se u dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastali i za koje se odnose.

Realizirani dobici i gubici nastaju prilikom prodaje financijskih instrumenata. Realiziranu dobit ili gubitak
obracunskog razdoblja Cini razlika prodajnih cijena i knjigovodstvene vrijednosti prodanih financijskih
instrumenata. Razlika izmedu ostvarene prodajne cijene i knjigovodstvene cijene ulaganja evidentira se
u okviru ove stavke u dobit ili gubitak kada je prodaja ostvarena. Fond primjenjuje metodu prosje¢ne
ponderirane cijene za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod otudenja.
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3.5. Dobici i gubici od te¢ajnih razlika pri preraCunavanju imovine i obveza

Transakcije denominirane u stranim valutama tj, stranim sredstvima pla¢anja svode se u funkcionalnu
valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima placanja preraCunavaju po referentnim tecajevima
Europske sredi$nje banke vazeéem za dan vrednovanja ili po te¢aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa
vezanog za tu transakciju. Ako valuta u kojoj je imovina ili obveza denominirana nije uvrstena na
teCajnici Europske sredisnje banke, za prera¢un se primjenjuju srednji teCajevi Hrvatske narodne banke
vaze¢em za dan vrednovanja, odnosno u nedostatku istih tecajevi koje je objavila sredisnja banke
drzave predmetne valute ili srednji te€ajevi za valute uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina
denominirana objavljeni na financijsko-informacijskom servisu (Bloomberg, Reuters i sl.). Monetarne
stavke izraZene u stranoj valuti pretvaraju se primjenom zaklju¢nog te¢aja. Zakljugni te¢aj je spot te¢aj
na kraju izvjestajnog razdoblja. Ako se dobitak ili gubitak od nemonetarne stavke priznaju u sklopu
ostale sveobuhvatne dobiti, svaka sastavnica te dobiti ili gubitka priznaje se direktno u sklopu ostale
sveobuhvatne dobiti.

Razlika izmedu vrijednosti na pocetku i kraju obratunskog razdoblja evidentiraju se kao pozitivna ili
negativna teCajna razlika i uklju¢uje u dobit ili gubitak razdoblja za koje je obradunana.
3.6.  Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. prihodi po osnovi ulaganja u financijske instrumente priznaju se ako se utvrdi
pravo vilasnika financijskog instrumenta na primitak dividende, iznos dividende se moze pouzdano
izmjeriti, te ako je vjerojatno da ¢e gospodarske koristi povezane s dividendom pritjecati u Fond.
Povezana potrazivanja iskazuju se u izvje$taju o financijskom polozZaju u okviru "ostalih potraZivanja,
odnosno ostale imovine", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".
Prihodi od dividendi priznaju se u dobit.

3.7.  Troskovi koji terete izravno imovinu Fonda su kako slijedi:

= naknada Drustvu za upravljanje Fondom,

* naknada i trodkovi depozitaru,

* troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine,

* troskovi vodenja registra udjela, ukljucujuéi troskove izdavanja potvrda o transakcijama ili stanju
udjela, ako je to potrebno, te troskovi raspodijele prihoda ili dobiti Fonda,

= troSkovi godisnje revizije Fonda,

= sve propisane naknade i pristojbe plative HANFA-i u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu,

= porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,

* troSkovi objave izmjene prospekta i drugih propisanih objava,

* ostali troskovi odredeni posebnim zakonima (primjerice troskovi HANFA-g ifili drugog nadleznog
tijela).
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3.7. TroSkovi koji terete izravno imovinu Fonda (nastavak)

Sve naknade i troskovi koji se naplaéuju sukladno Prospektu Fonda, podmirivat ¢e se iskljuéivo iz
imovine Fonda.

Naknade Drustvu i depozitaru obragunavaju se svaki dan, na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente. Naknade se
izraCunavaju na utvrdenu osnovicu primjenom propisanih godi$njih stopa naknada iz Prospekta Fonda.
Naknada za upravljanje ne obratunava se na imovinu Fonda koja je ulozena u udjele ili dionice
alternativnih investicijskih fondova kojim upravlja isto drustvo za upravijanje.

Naknadu HANFA-i Drustvo ¢e obracunati na teret imovine Fonda sukladno vazeéem Pravilniku o
izraCunu, visini i naplati naknada koje se pla¢aju HANFA-i.

3.8. Financijska imovina

Financijska imovina je svaka imovina koja je novac, viasnicki instrument drugoga subjekta, ugovorno
pravo na primitak novca ili druge financijske imovine od drugoga subjekta, ili razmjenu financijske
imovine ili financijskih obveza s drugim subjektom pod uvjetima koji mogu biti povoljni za Fond, ili ugovor
koji Ce se podmiriti ili se moze podmiriti vlastitim vlasni¢kim instrumentima Fonda, te koji je nederivativni
instrument za koji je Fond duzan ili moZe biti duzan primiti promjenjivi broj viastitih viasnickih
instrumenata drugog subjekta ili derivativni instrument koji ¢e se podmiriti ili koji se moze podmiriti na
nacin drugaciji od razmjene fiksnoga iznosa novca ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih
vlasniCkih instrumenata Fonda. U tu svrhu vlastiti viasni¢ki instrumenti Fonda ne uklju€uju instrumente
s opcijom prodaje koji su klasificirani u vlasni¢ke instrumente ili instrumente koji su ugovori o buduéem
primitku ili buduéoj isporuci vlastitih vlasnickih instrumenata Fonda.

3.9. Financijska obveza

Financijska obveza je svaka obveza koja je ugovorna obveza da se isporugi novac ili druga financijska
imovina drugom subjektu, razmjeni financijska imovina ili financijska obveza s drugim subjektom pod
uvjetima koji mogu biti nepovoljni za Fond ili ugovor koji ¢e se namiriti ili se mo2e namiriti viastitim
vlasnickim instrumentima Fonda i predstavlja neizveden instrument na temelju kojeg Fond jest ili moze
biti obvezan isporuditi promjenjivi broj viastitih viasni¢kih instrumenata Fonda, ili izveden instrument koji
¢e se namiriti ili se moze namiriti na nacin drugaciji od razmjene fiksnoga iznosa novca ili druge
financijske imovine za fiksni broj vlastitih vlasniékih instrumenata drugog subjekta. U tu svrhu viastiti
vlasnicki instrumenti Fonda ne ukljuuju instrumente koji su ugovori o buduéem primitku ili isporuci
vlasni¢kih instrumenata Fonda.
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3.10. Kiasifikacija

Fond klasificira svoju financijsku imovinu kao financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak,
financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i financijsku imovinu po
amortiziranom trosku.

Financijska imovina klasificira se na temelju poslovnog modela upravljanja financijskom imovinom i
obiljezja financijske imovine s ugovorenim novéanim tokovima.

Prilikom odabira modela drustvo ¢e uzeti u obzir nagin ocjenjivanja uspje$nosti poslovnog modela i
financijske imovine koja se drzi u okviru tog poslovnog modela te kako se o tome izvjeScéuje kljucno
rukovodece osoblje Drustva, rizike koji utje¢u na uspjesnost poslovnog modela (i na imovinu koja se
drzi u okviru tog poslovnog modela) te posebno nagin upravljanja tim rizicima i nagin isplacivanja

naknada rukovodecem osoblju.
3.10.1. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak je financijska imovina koja je klasificirana kao
imovina koja se drZi radi trgovanja i za koju vrijedi da je ste¢ena ili nastala uglavnom radi prodaje ili
ponovne kupnje u kratkom roku, pri poetnom priznavanju dio je portfelja utvrdenih financijskih
instrumenata kojima se upravlja zajedno i za koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom kratkoro&nom
ostvarenju dobiti ili rije¢ je o derivativnom instrumentu (osim derivativnog instrumenta koji je ugovor o
financijskom jamstvu ili odredeni i stvarni instrument zastite od rizika), te ju je prilikom pocetnog
priznavanja Drustvo svrstalo u one koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Ulaganja u financijske instrumente koji se drze radi trgovanja odnose se na tekuéa ulaganja u financijske
instrumente, tj. na ulaganja u financijske instrumente koji su po svojoj prirodi odmah raspolozivi za
realizaciju i koji se ne namjeravaju drZati dulje vremensko razdoblje. Kupuju se s namjerom skoradnjeg
prodavanja kako bi se ostvarila dobit na osnovu promjene cijena. Inicijaino priznavanje ulaganja u
financijske instrumente koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak je po trosku stjecanja
isklju€ujuc¢i transakcijski trosak.

3.10.2. Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom tro§ku ako se drzi u okviru poslovnog modela ¢&ija je
svrha drzanje financijske imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova i ako na temelju
ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju novéani tokovi koji su samo plaéanje
glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Za financijsku imovinu po amortiziranom troku glavnica je fer vrijednost financijske imovine pri
pocetnom priznavanju, a kamata obuhvaca kamatu za vremensku vrijednost novca, za kreditni rizik
povezan s nepodmirenim iznosom glavnice tijekom odredenog vremena, te za ostale osnovne rizike i
troSkove zajma, kao i za profitnu marzu. Sukladno pravilima regulatora priznavanje rezervacija za

umanjenje financijske imovine za otekivane kreditne gubitke priznaju se temeljem objektivnih dokaza.
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3.10. Klasifikacija (nastavak)

3.10.3. Potrazivanja

Potrazivanje predstavija sadadnje potrazivanje proizaslo iz proslih transakcija ¢ijom se naplatom
oCekuje priliev resursa u buduénosti. Potrazivanja su, na temelju obveznopravnih i drugih osnova,
zasnovana prava potraZivati od duznika placanje duga, isporuku ili pruzanje usluga. Isto tako,
potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim pla¢anjima kojima se ne trguje
na aktivnom trzistu. Fond ¢e priznati potraZivanja u izvjestaju o financijskom poloZaju samo i isklju¢ivo
kada poduzetnik postaje jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti. PotraZivanja
se u poslovnim knjigama i financijskim izvjestajima iskazuju po nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz

poslovne transakcije, utemeljene na ugovoru i/ili drugoj vjerodostojnoj ispravi o nastanku potrazivanja.

Potrazivanja se vrednuju po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

3.10.4. Obveze

Obveza je sadasnja obveza Fonda proizasla iz proslih dogadaja, za &ije se podmirenje oCekuje da ¢e
Fondu uzrokovati odliev resursa koji utjelovljuju ekonomske koristi. Obveza se priznaje kada je
vjerojatno da ¢e zbog podmirenja sadasnje obveze do¢i do odljeva resursa Fonda i kada se iznos kojim
se ona podmiruje moze pouzdano izmjeriti. Obveze se klasificiraju kao kratkoroéne i dugoroéne. Obveze
se u poslovnim knjigama i financijskim izvjestajima iskazuju po nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz

poslovne transakcije, utemeljene na ugovoru i/ili drugoj vjerodostojnoj ispravi o nastanku obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Priznavanje imovine i obveza Fonda provodi se ovisno o vrsti imovine, provedenoj klasifikaciji u skladu

s investicijskom politikom Fonda predvidenom Prospektom Fonda.

Financijska imovina i financijske obveze priznat ¢e se od datuma kada se po¢inju primjenjivati ugovoreni
uvjeti instrumenta kojem je Fond jedna od strana.

Kupnja financijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja. Zakljuéena transakcija
kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji financijskog instrumenta uz
istovremeno priznavanje obveze za namiru. Prodaja financijske imovine priznaje se u imovini Fonda na
datum trgovanja. Na dan zaklju¢enja transakcije prodaje, u imovini Fonda financijski instrument se

prestaje priznavati, a pocinje se priznavati potrazivanje s osnove prodaje financijskog instrumenta.

Fond Ce prestati priznavati financijsku imovinu, samo, i iskljugivo kada isteknu ugovorna prava na
novcane tokove od financijske imovine ili Fond prenese financijsku imovinu.
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Priznavanje i prestanak priznavanja (nastavak)

Fond prenosi financijsku imovinu, samo, i iskljuéivo ako prenese ugovorna prava na primitak novéanih
tokova od financijske imovine, ili zadrzi ugovorna prava na primitak novéanih tokova od financijske
imovine, ali preuzme ugovornu obvezu isplate novéanih tokova jednom ili vise primatelja u okviru
ugovora.

Fond brige financijsku obvezu (ili dio financijske obveze) iz svojeg izvjestaja o financijskom polozaju kad
i iskljuCivo kad se ona podmiri, odnosno kad se obveza iz ugovora ispuni, ponisti ili kad istekne.

3.11. Pocetno i naknadno mjerenje

Priznavanje imovine i obveza Fonda provodi se ovisno o vrsti imovine, provedenoj klasifikaciji u skladu
s investicijskom politikom Fonda predvidenom Prospektom Fonda.

Vrednovanje pojedine imovine i obveza Fonda, sukladno klasifikaciji obavlja se po fer vrijednosti,
odnosno metodom amortiziranog troka. Financijska imovina i financijske obveze priznat ¢e se od

datuma kada se pocinju primjenjivati ugovoreni uvjeti instrumenta kojem je Fond jedna od strana.

Financijska imovina i obveze Fonda pogetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢ano ili umanjeno, u
sluCaju financijske imovine ili financijskin obveza koja nisu odredena po fer vrijednosti kroz dobit i
gubitak, za transakcijske trodkove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske
imovine ili financijskih obveza. Izuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje
se mjere po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak, kojima se pri po&etnom priznavanju ne dodaju
transakcijski troskovi, jer se oni po nastanku priznaju u dobit i gubitak.

Nakon pocetnog priznavanja Fond ée mijeriti financijsku imovinu, ukljuéujuéi derivative koji predstavljaju
imovinu, po njenoj fer vrijednosti, bez umanjenja za iznos transakcijskih troskova koji mogu nastati
prilikom prodaje ili drugog nacina otudenja, osim vezano za zajmove i potraZivanja koji se mjere po
amortiziranom trosku, primjenom metode efektivne kamatne stope, ulaganja koja se drze do dospijeca,
koje se mjere po amortiziranom trodku, primjenom metode efektivne kamatne stope, ulaganja u
vlasnic¢ke instrumente kojima se ne trguje na aktivnom trzistu i ¢ija se fer vrijednost ne moze pouzdano

izmjeriti, te financijski instrumenti koji se mjere po trogku stjecanja.

Vrijednosni papiri kojima se trguje na aktivnom trzistu dnevno se vrednuju primjenom zadnje cijene
trgovanja objavljene na uredenom trzistu ili sluzbenom financijsko—informacijskom servisu, a koja
najbolje odrazava njihovu fer vrijednost. Razlika izmedu trzi$ne vrijednosti i troska ulaganja vrijednosnog
papira priznaje se kao uskladenje u nerealizirane dobitke ili gubitke kroz dobit ili gubitak.

Potrazivanja i obveze vrednuju se po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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3.12.  Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenta trziéta novaca kojima se trguje na aktivnom
trzistu izracunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na uredenim trzistima ili sluzbeno
financijsko-informacijskom servisu za dan za koji se vrednuju imovina i obveze Fonda.

Fond moze koristiti i drugu cijenu za vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novaca ako procjeni da zadnja cijena trgovanja objavljena na uredenom trzistu ili sluzbenom financijsko
- informacijskom servisu ne predstavlja fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata
trzista novca.

Fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira i instrumenta trzita novaca kojima se trguje u drugoj drzavi
Clanici ili trecoj drzavi te za koje se ne moze utvrditi radi |i se o aktivhom trzigtu mogu se vrednovati
primjenom cijene objavljene na sluzbenom financijsko-informacijskom servisu, za dan za koji se
vrednuju imovina i obveze dobivene algoritmima koji izraCunavaju (generiraju) kompozitnu cijenu
dosljedno koriste¢i dostupne trzisne podatke o trgovaniju, indikativne ili obvezujuce kotacije.

Udjeli UCITS fondova te udjeli drugih investicijskih fondova vrednuju se po cijeni udjela pripadnog
investicijskog fonda vazecoj za dan vrednovanja, a objavljenoj od strane drustva za upravljanje. U
slu¢aju da za dan vrednovanja nije bilo objave ili cijena udjela investicijskog fonda nije bila dostupna,
fer vrijednost udjela investicijskog fonda je cijena udjela tog investicijskog fonda od zadnjeg dana
vrednovanja za koji je objavljena cijena od strane drustva za upravljanije ili cijene udjela iz potvrde o
stanju i cijeni udjela izdane od strane drustva za upravljanje. Fer vrijednost udjela investicijskih fondova
kojima se trguje (ETF) na aktivnom trZistu izratunava se primjenom zadnije cijene trgovanja objavljene
na uredenim trzistima ili sluzbenom financijsko-informacijskom servisu na dan za koji se vrednuje
imovina i obveze Fonda.

Smatra se da se financijskim instrumentom trguje na aktivnom trzistu ako su kotirane cijene neposredno
i redovno raspolozive na aktivnom trzistu, od trgovaca, investicijskog drustva, poslovne grupe,
agencije za regulaciju cijena ili zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno
nastale transakcije prema trzidnim uvjetima. Kotirane trzi$ne cijene za odredenu imovinu predstavljaju
sadasnju cijenu ponude, a ako ista nije dostupna tada cijena posljednje transakcije dokazuje sadasnju
fer vrijednost pod uvjetom da od razdoblja provedbe transakcije nije bilo zna&ajnih promjena
ekonomskih okolnosti niti se radilo o prisilnoj transakciji. Za vlasni¢ke vrijednosne papire aktivnim
trzistem se smatra trziSte na kojem se vlasni¢kim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u
tromjesecnom razdoblju. Za duznitke vrijednosne papire i instrumente trzista novca aktivnim trzitem
smatra se trziSte na kojem se navedenim instrumentom trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u
tromjeseCnom razdoblju. Za financijske izvedenice aktivnim trzistem smatra se trziste na kojem se
izvedenicom trgovalo minimalno 10 trgovinskih dana u promatranom razdoblju.
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Ukoliko za pojedine financijske instrumente nije dostupna cijena sa aktivnog trzista kako je prethodno
navedeno, trZiste na kojem se trguje financijskim instrumentom smatra se neaktivnim. Fer vrijednost
financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzistu utvrduje se tehnikama procjene, kojima
je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodana, odnosno transakcija prenesena u urednoj
transakciji medu trzignim sudionicima za datum vrednovanja. Navedenu cijenu Drustvo ¢e primjenjivati
najkasnije sedmog radnog dana od dana utvrdivanja neaktivnog trzista za financijski instrument.
Procjena fer vrijednosti financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnim trzistima provodi se
sukladno tehnikama procijene vrijednosti. Drustvo je duzno procjenu fer vrijednosti financijskih
instrumenata revidirati najmanje na izvjestajne datume godignijih i polugodisnjih izvjestaja Fonda, te po
saznanju bitnih informacija vezanih uz vrednovanje. Drustvo ée po saznanju bitnih informacija na
osnovu okolnosti procijeniti utjecaj informacije na cijenu udjela Fonda. U slugaju procijenjene promjene
cijene udjela Fonda za vise od 1%, Drustvo ¢e bez odgode izraditi procjenu fer vrijednosti financijskog
instrumenta. Kada je procijenjena promjena cijene udjela Fonda manja od 1%, Drustvo ée izraditi

procjenu fer vrijednosti najkasnije u roku od sedam radnih dana od saznanja bitne promjene.

3.13. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Sva imovina Fonda, osim imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti, podiozna je izradi procjene o
postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti.

Procjena o postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti mora se izradivati bez
odgode svaki put kada postoji objektivan dokaz ili okolnosti koje upuéuju na potrebu procjene vrijednosti
imovine radi umanjenja, a najmanje na datum sastavljanja godisnjih i polugodisnjih izvjestaja.

Sva imovina po amortiziranom tro$ku se individualno procjenjuje na umanjenje vrijednosti.

Objektivni dokazi ili okolnosti koje upucuju na potrebe procijene vrijednosti imovine radi umanjenja
uklju¢uju: znacajne financijske teskoce izdavatelja ili duznika, ukljudujuéi blokadu raguna, znacajno
pogorsanje financijskih pokazatelja iz odvojenih i/ili konsolidiranih financijskih izvjestaja, nepostivanje
ugovora, poput nepodmirenja obveza ili zakasnjenja placanja kamate ili glavnice po zajmovima iili
izdanim vrijednosnim papirima, radi ¢ega dolazi do prolongata pla¢anja ili reizdanja vrijednosnih papira
u svrhu podmirenja dospjelih obveza po nepodmirenim izdanjima, pokretanje predste¢ajne nagodbe,
otvaranje steCajnog ili likvidacijskog postupka, ili druge financijske reorganizacije i restrukturiranja,
znatajne promjene s negativnim ucinkom koje su nastale u tehnologkom, ekonomskom ili pravnom
okruzenju u kojem posluje izdavatelj, nestanak aktivnog trzista za vrijednosne papire zbog financijskih
teSkoca izdavatelja, produZen i kontinuiran pad trZisne cijene vrijednosnog papira ili pad trziSne cijene
vise od 10% u odnosu na cijenu vrednovanja ili pad ocjene kreditnog rejtinga izdavatelja objavljenog od
strane vanjskih rejting agencija.
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3.13. Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Iznos gubitka umanjenja imovine izratunava se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine
i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih po izvornoj efektivnoj
kamatnoj stopi financijskih instrumenata (tj. efektivnoj kamatnoj stopi obra¢unatoj kod pocetnog
priznavanja). Knjigovodstvena vrijednost imovine ¢e se umanijiti direktno ili upotrebom odvojenog raéuna
ispravka vrijednosti. Iznos gubitka se priznaje u dobit i gubitak.

U slu¢aju da se iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji i to smanjenje se moze objektivno
povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznat gubitak
od umanjenja vrijednosti ispravlja se i priznaje u dobit i gubitak.

3.14. Specificni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novcani ekvivalenti jesu kratkotrajna, visoko likvidna ulaganja koja se mogu brzo konvertirati u poznate

iznose novca, te koja je podloZna beznagajnom riziku promjena vrijednosti.

Novcani ekvivalenti su ekvivalenti namijenjeni ispunjenju kratkoro¢nih nov&anih obveza i ulaganja u
financijske instrumente. Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju sredstva u domacoj i stranoj valuti na
racunima kod poslovnih banaka i ostale kratkotrajne visoko likvidne instrumente s ugovornim rokovima
naplate do 90 dana ili krace (kratkorocne depozite).

Novac na ratunima u bankama vodi se u nominalnim svotama prema dostavljenom izvodu o stanju i
prometu tih rauna.

3.15. Porez na dobit

Fond nije obveznik poreza na dobit sukladno vazeéim poreznim zakonima Republike Hrvatske.

3.16. Udjeli

Udjeli Fonda su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti. Svi udjeli koje je izdao Fond
su otkupivi udjeli koji ulagateljma daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti koja je
proporcionalna udjelu ulagatelja u neto imovini Fonda na datum otkupa. Izdani udjeli predstavljaju pravo
ulagatelja na preostali udio u imovini Fonda.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

3.17. Raspodjela rezultata Fonda

Ostvarena dobit od poslovanja Fonda se ne isplaéuje, veé¢ se reinvestira. Dobit u cijelosti pripada
ulagateljima Fonda i sadrzana je u cijeni udjela, te ulagatelji mogu ostvariti profit prodajom dijela ili svih
udjela.

3.18. Vremenska neograni¢enost poslovanja

Uprava je razmotrila i uzela u obzir prisutnu neizvjesnost u makroekonomskim izgledima koja proizlazi
iz ukupne geopoliticke situacije, u smislu razvoja razine BDP-a, stope inflacije i kamatnih stopa pri
procjeni znacajnih stavaka ovih financijskih izvjestaja. Na osnovi navedenog Uprava s razumnom

sigurnoscu vijeruje da ¢e Fond nastaviti profitabilno poslovati u doglednoj buduénosti.

Stoga su ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi pretpostavke vremenske neogranigenosti
poslovanja
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

Procjene i prosudbe koje nose rizik mogu¢ih znagajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

4.1. Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
4.1.1. Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine kojima se trguje na neaktivnom trzigtu zahtjeva koristenje
metoda procjena vrijednosti koje su opisane u BiljeSci 3: Principi mjerenja fer vrijednosti. Za financijske
instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje
objektivna i zahtjeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzignih
faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje¢u na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojima se trguje na neaktivnom trzidtu
utvrduje se metodama procjena vrijednosti, kojima je cilj utvrditi cijenu po kojoj bi se mogla ostvariti
prodaja, odnosno prenesti obveza na datum procijene izmedu informiranih i nepovezanih strana voljnih
obaviti transakciju u uobi¢ajenim uvjetima poslovanja.

Najveci dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguée utvrditi njihovu
fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na uredenim trzidtima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzistu, odreduje se
primjenom metoda procjena vrijednosti, ukljuéujuéi pozivanje na sada$nju fer vrijednost ostalih sustinski
sli¢nih instrumenata (podlozno odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti
i pitanja koja zna¢ajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov&éanim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$¢u. Fond mieri fer vrijednost temeliem
hijerarhije fer vrijednosti koja je objadnjena u Biljeci 29: Fer vrijednost financijskih instrumenata.

4.1.2. Gubici od umanjenja vrijednosti imovine po amortiziranom trogku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trogku procjenjuje se kako je
opisano u Biljesci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne
izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva o sadasnjoj vrijednosti o&ekivanih
buducih novcanih primitaka. Pri procjeni tih novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski
poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

4.1. Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene (nastavak)

4.1.3. Vojni sukob izmedu Rusije i Ukrajine

lako Fond nema direktne poslovne odnose s drustvima koja su u vlasnistvu ruskih pojedinaca ili drustva,
niti je prisutan na ruskom trzistu i nema ruske ulagatelje ili ulagatelje obuhvacene aktualnim sankcijskim
listama, Fond ¢e pazljivo pratiti razvoj politicke i sigurnosne situacije. Fond ¢e takoder pazljivo pratiti
sve odluke donesene na EU i medunarodnoj razini, a kojih ¢e se pridrzavati, kao i njihov moguéi utjecaj
na poslovanje Fonda te indirektno s ruskim ulagateljima, u vezi s kojima trenutno nije moguée
prognozirati.

4.1.4. Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.
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5. Realizirani dobici od financijskih instrumenata

(u eurima) 2024. 2023.
Prenosivi vrijednosni papiri 441.048 726.908
Udjeli u UCITS fondovima 225.434 -
666.482 726.908
6. Realizirani gubici od financijskih instrumenata

(u eurima) 2024. 2023.
Prenosivi vrijednosni papiri 31.921 15.843
31.921 15.843

7. Neto nerealizirani dobici financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

(u eurima) 2024. 2023.
Nerealizirani dobici financijskih instrumenata

Prenosivi vrijednosni papiri 3.768.967 2.653.736
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima 26.258 5.348
Ukupno nerealizirani dobici financijskih instrumenata 3.795.225 2.659.084
Nerealizirani gubici financijskih instrumenata

Prenosivi vrijednosni papiri (2.092.266) (1.504.937)
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima (16.171) -
Ukupno nerealizirani gubici financijskih instrumenata (2.108.437) (1.504.937)
Neto nerealizirani dobici financijskih instrumenata 1.686.788 1.154.147
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8. Neto pozitivne/(negativne) tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz

dobit ili gubitak

(u eurima) 2024. 2023.
Pozitivne tec¢ajne razlike financijskih instrumenata
Prenosivi vrijednosni papiri 62.372 14.791
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima 66.151 -
Ukupno nerealizirani dobici financijskih instrumenata 128.523 14.791
Negativne tec¢ajne razlike financijskih instrumenata
Prenosivi vrijednosni papiri (31.943) (22.305)
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima (29.190) (13.381)
Ukupno nerealizirani gubici financijskih instrumenata (61.133) (35.686)
Neto pozitivne/(negativne) tecajne razlike financijskih
instrumenata 67.390 (20.895)
9. Pozitivne te¢ajne razlike
(u eurima) 2024. 2023.
Pozitivne te€ajne razlike - novéani racuni 5.089 3.128
Pozitivne tecajne razlike - prodaja vrijednosnih papira 2.812 10.270
Pozitivne te¢ajne razlike - kupnja vrijednosnih papira 1.246 4771
Pozitivne tecajne razlike - spot transakcija - 2.686
Pozitivne te€ajne razlike - ostalo 350 165
9.497 21.020
10. Prihodi od dividendi i ostali prihodi
(u eurima) 2024. 2023.
Prihodi od dividendi drustva iz inozemstva 431.326 220.194
Prihodi od dividendi drustva iz Republike Hrvatske 70.635 26.535
Ostali prihodi - 78
501.961 246.807
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11. Negativne te¢ajne razlike

(u eurima) 2024. 2023.
Negativne teCajne razlike - kupnja vrijednosnih papira 3.327 1.023
Negativne tecajne razlike - spot transakcija 1.324 1.630
Negativne teCajne razlike - novéani ratuni 655 22.910
Negativne te¢ajne razlike - prodaja vrijednosnih papira 11 1.167
Negativne te€ajne razlike - ostalo 207 63

5.524 26.793

12. Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje

Drustvo prima naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od najvi$e 2,50% godi$nje (2023: 2,50%) od
ukupne dnevne vrijednosti imovine Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganja u druge fondove
pod upravljanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem Drugtva). Naknada
Drustvu u razdoblju studeni/2021 — travanj/2023 iznosila je 2,00% godi$nje, u razdoblju svibanj/2023 —
prosinac/2023 iznosila je 1,90% godisnje, dok od sije¢nja/2024 iznosi 1,80% godi$nje. Naknada se
obraunava dnevno, a isplacuje mjesecno. Tijekom 2024. godine naknada za upravljanje Fondom
iznosila je 237.178 eura (2023: 154.246 eura).

13. Naknada Depozitaru

Naknada Raiffeisenbank d.d. Austria koja obavlja poslove depozitara iznosila je 0,165% (2023.:
0,165%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganja u
druge fondove pod upravljanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem
Drustva). Naknada se obra¢unava dnevno, a isplacuje mjese¢no. Tijekom 2024. godine naknada
Depozitaru iznosila je 21.741 eura (2023: 13.213 eura).

14. Transakcijski troskovi

(u eurima) 2024. 2023.
Troskovi brokerske provizije 19.482 18.846
Troskovi prijeboja i namire 1.422 725
Tro$kovi platnog prometa 620 542

21.524 20.113
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15. Ostali dozvoljeni troskovi UCITS Fonda

(u eurima) 2024. 2023.
Tro$kovi revizije 4.000 3.750
Naknada HANFA-i 3.967 2.419
Ostali troskovi 172 35
8.139 6.204
16. Pokazatelj dozvoljenih troSkova Fonda
% prosjecne % prosjecne
godisSnje godi$nje
(u eurima) 2024. neto 2023. neto
imovine imovine
fonda fonda
Naknada i troskovi plativi drustvu 5 o
za upravijanje 237.178 1,80% 154.246 1,93%
Nakna_da i troskovi plativi 21 741 0.17% 13.213 0.17%
depozitaru
Troskovi godisnje revizije 4.000 0,03% 3.750 0,05%
TroSkovi HANFA-e 3.967 0,03% 2.419 0,03%
266.886 2,03% 173.628 2,18%
17. Prihod rasclanjen po kategorijama aktivnosti i zemljopisnim trzitima
(u eurima) Drzava 2024. 2023.
Slovenija 183.391 103.625
Austrija 151.100 86.386
Hrvatska 70.635 26.535
SAD 27.999 6.165
Briod! od dividand Rumunjska 26.364 7.490
Nizozemska 26.350 1.188
Njemacka 15.496 -
Danska 626 -
Izrael - 13.247
Greka - 2.093
501.961 246.729
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17. Prihod ra$€lanjen po kategorijama aktivnosti i zemljopisnim trzistima (nastavak)

(u eurima) Drzava 2024. 2023.
SAD 214.100 498.182
Hrvatska 127.701 63.021
Austrija 124.747 -
Slovenija 97.512 44,583
Izrael 39.291 -
Realizirani dobici Deinsia 245 -
Njemacka 19.318 67.543
Irska 11.334 -
Nizozemska 10.025 14.740
Grcéka - 37.920
Rumunijska - 919
Kanada - -
666.482 726.908
(u eurima) Drzava 2024, 2023.
Austrija 1.151.590 782.301
Slovenija 1.026.389 540.181
Hrvatska 927.100 726.098
Njemacka 313.316 307.597
Nerealizirani dobici SAD 153604 825
Nizozemska 124.550 170.302
Rumunjska 92.358 13.841
Irska 26.258 5.348
Izrael - 65.065
Danska - 47.823
3.795.225 2.659.084
18. Novac i novéani ekvivalenti
(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023.
Ziro-raéun EUR 1.006.931 741.790
Ziro-raéun USD 246.861 319.387
Ziro-raéun RON 27.804 7.480
1.281.596 1.068.657
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19. Prenosivi vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023.
Prenosivi vrijednosni papiri kojima se trguje na uredenom trzistu 12.435.572 8.326.716
Neuvrsteni prenosivi vrijednosni papiri 406.464 662.355

12.842.036 8.989.071

20. Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom

(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023.
Udjeli u UCITS fondovima 1.017.172 979.729
1.017.172 979.729

Fond je tijekom 2024. 1 2023. godine ulagao u slijedeée investicijske fondove s pripadajuc¢im naknadama
za upravljanje:

2024.

Fond Naknada za upravljanje %
iShares China Large-Cap ETF 0,74
iShares Treasury Bond 0,07
2023.

Fond Naknada za upravljanje %
iShares Treasury Bond 0,07

21. Ostala imovina

(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023.
Potrazivanja s osnove dividendi 25.061 -
Potrazivanja s osnove kamata 2 1

25.063 1

22. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja

U skladu s politkom Fonda, na datum trgovanja za uobi¢ajene transakcije prodaje, prodaja u postupku
namire, predstavlja iznos potrazivanja za vrijednosne papire koji su prodani, a jo$ nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2024. godine i na dan 31. prosinca 2023. godine Fond nije imao potrazivanja s
osnove prodaje vrijednosnih papira.
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23. Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente

U skladu s politkom Fonda, na datum trgovanja za uobiajene transakcije kupnje, kupnja u postupku
namire predstavlja iznos obveza za vrijednosne papire koji su kupljeni, a jo$ nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2024. godine Fond je imao obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire u
ukupnom iznosu od 414 eura. Navedene obveze podmirene su 02. sije¢nja 2025. godine.

Na dan 31. prosinca 2023. godine Fond je imao obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire u
ukupnom iznosu od 279.366 eura. Navedene obveze podmirene su 02. sije¢nja 2024. godine.

24. Obveze prema imateljima udjela

(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023.
Obveza prema imateljima udjela za kupnju udjela 10.000 -
Obveza prema imateljima udjela za otkup udjela - 62.000

10.000 62.000

25. Ostale obveze UCITS fonda

(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023.
Obveze prema revizoru 4.000 3.750
Obveze prema HANFA-i 385 266

4,385 4.016

26. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izlozen uincima promjena uvjeta na domaéem i medunarodnim trzistima. Slijedom
navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata
na domacem i svjetskim trzitima. Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje
tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

Trzisni rizik
Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima zbog

oscilacije cijena imovine Fonda, a obuhvaéa pozicijski rizik, valutni rizik i rizik namire.
Fond upravlja trzi$nim rizikom diverzifikacijom portfelja.
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26. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene te¢aja

valute. Nastaje prilikom investiranja u financijske instrumente kupliene na inozemnim trzistima, a koji

Su izdani i kojima se trguje u stranoj valuti. Rizik promjene teCaja Drustvo namjerava reducirati

diversifikacijom portfelia na instrumente razligitih denominacija, a takoder i pazljivim izborom

instrumenata obzirom na valutu njihove denominacije. Manje rizicna ulaganja, diverzificirani portfel] i

neprestano pracenje promjena deviznih te¢ajeva smanjuju ovaj rizik.

Ukupna sredstva i obveze u eurima i stranim valutama na dan 31. prosinca 2024. godine i 31. prosinca

2023. godine su kako slijedi:

2024.

Imovina EUR uUsD RON Ukupno
Novac i novéani ekvivalenti 1.006.931 246.861 27.804 1.281.596
\'::f;:‘gr‘;‘gz;ak'r?:‘émtplﬁ ;i’bi o 12025800 1548334 285.065  13.859.208
Ostala imovina 25.063 - - 25.063
Ukupna imovina 13.057.803 1.795.195 312.869 15.165.867
Kratkoro¢ne obveze (40.056) - - (40.056)
Neto imovina fonda 13.017.747 1.795.195 312.869 15.125.811
2023.

Imovina EUR usD RON DKK Ukupno
Novac i novéani ekvivalenti 741.790 319.387 7.480 - 1.068.657
Ciﬂié'ﬁliiﬁakl?fé'gﬁt".ﬁ ;irbi ok 8344832 1426362 103938 93668  9.968.800
Ostala imovina 1 - - - 1
Ukupna imovina 9.086.623 1.745.749 111.418 93.668 11.037.458
Kratkoro¢ne obveze (84.266)  (279.366) - - (363.632)
Neto imovina fonda 9.002.357 1.466.383 111.418 93.668 10.673.826

Valutna osjetljivost

Osijetljivost portfelja na oscilacije te¢aja izratunata je na nadin da se iznos odredene valute u portfelju

pomnoZi s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5%

i 10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj promjene tecaja

predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.
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Valutni rizik (nastavak)

Efekt na neto imovinu imatelja udjela u fondu

(u eurima) Promjena tecaja 2024. 2023.
(+/-) (+/-)

(+-) 1% 17.952 14.664

UsD (+1-) 5% 89.760 73.319
(+/-) 10% 179.520 146.638

(+1-) 1% 3.129 1.114

RON (+I-) 5% 15.643 5.571
(+/-) 10% 31.287 11.142

(+-) 1% - 937

DKK (+1-) 5% . 4.683
(+/-) 10% - 9.367

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjena trzisnih kamatnih stopa utjecati na buduce novéane tokove
financijskih instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Na dan 31. prosinca 2024. godine Fond nije imao ulaganja u duznicke vrijednosne papire te izuzev
novca i nov€anih ekvivalenata nije bio izloZen kamatnom riziku. Nominalne kamatne stope na nov¢ana
sredstva iznosile su 0,001% godi$nje.

Buduci da Fond nije znacajno izlozen kamatnom riziku, Drustvo ne prikazuje osjetljivost na promjene
kamatnih stopa.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena, bilo
da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji
utjeCu na sve instrumente kojima se trguje na trzi§tu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u financijske
instrumente.

Fond je izloZen promjenama rizika cijena financijskih instrumenata. Ukoliko bi se cijene dionica i udjela
u investicijskim fondovima povecale ili smanjile za 5% (2023: 5%) to bi dovelo do povecanja il smanjenja
rezultata za 692.960 eura (2023: 498.440 eura).
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Cjenovni rizik (nastavak)

Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena financijskih
instrumenata i op¢ih kretanja na trZistu. Fond upravlja trZisnim rizikom promjene cijene diversifikacijom
investicijskog portfelja. Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguée u potpunosti
ukloniti iz portfelja financijskih instrumenata Fonda, ali se diversifikacijom ulaganja njegov utjecaj
umanjuje.

Operativni odjel svakodnevnim pra¢enjem kretanja cijena na trzistu, parametara potraznje i ponude kao
i cijena povezanim s istima procjenjuje i donosi odluku o prodaji odredenog financijskog instrumenta. U
suradnji s odjelom za nadzor i analizu prate se sve relevantne obavijesti izdavatelja i drustva te se vrsi

uvid u posljednja financijska izvje$¢a kako bi se na vrijeme moglo preventivno djelovati.

Takoder, u sklopu aplikacije za podréku upravljanja fondovima mjese¢no su dostupni izvjestaiji koji
omogucuju uvid u dobit/gubitak po pojedinom financijskom instrumentu.

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku da u danom trenutku ne moZe pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava (prvenstveno u slu¢aju brzog i znatajnijeg otkupa udjela ulagatelja
Fonda). U tom slu¢aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao dovoljna sredstva za
ispunjavanje dospjelih obveza.

Kad bi stanje likvidnosti na trzistu kapitala u tom trenutku bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer
vrijednosti, Fond bi doti¢nu imovinu morao prisilno likvidirati. Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla
doprinijeti znaCajnijem padu trzi$ne cijene doticne imovine, ¢ime bi vrijednost pozicija koje se na taj nagin

parcijaino likvidiraju mogla znacajno pasti, $to bi pak moglo ugroziti interese ulagatelja u Fondu.

Drustvo aktivno upravlja likvidnod¢u Fonda na nacin da uskladuje roénu strukturu kako bi Fond u
svakom trenutku imao dovoljnu razinu likvidne imovine za otkup udjela ulagatelja. Na razini Fonda
redovito se obavlja i provjera likvidnosti financijskih instrumenata iz portfelja Fonda te ocjenjuje potrebno
vrijeme za njihovo unovéavanje u sluéaju potrebe za podmirivanjem veéih obveza Fonda.

Tablice u nastavku sadrZe analizu sredstava, obveza i neto imovine prema preostalim razdobljima od
datuma izvjestaja o financijskom poloZaju do ugovornog dospijeéa. U kategoriju "na poziv" klasificirana
je visoko likvidna imovina, kao i obveze koje Fond mora podmiriti na zahtjev. Iz tablice je vidljivo da je
struktura imovine prema likvidnosti uravnoteZzena na dan 31. prosinca 2024. godine pa je ukupno
gledajuci rizik likvidnosti nizak.

Ovim rizikom upravlja se na nadin da se pretezito ulaze imovinu u financijske instrumente kojima se
trguje na uredenim ili drugim trzistima a u slu¢aju ulaganja u neuvrstene vrijednosne papire, ulagat ¢e u
one za koje se procjeni da bi iskazivanjem interesa za prodaju svejedno mogli biti utrzivi kroz OTC

transakciju ili sklapanjem kupoprodajnog ugovora u roku od godine dana.
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Rizik likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblie do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih
obveza Fonda. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih novéanih odljeva po financijskim

obvezama prema najranijem datumu na koji se od Fonda moze zatraziti placanje.

Prosjecna
: ponderirana : 3 mj.-1 :
(u eurima) kamatna stopa Do 1 mj. god. Nedospjelo Ukupno
%
31.12.2024. beskamatno 38.456 1.600 - 40.056
Ukupno obveze 38.456 1.600 - 40.056
31.12.2023. beskamatno 362.132 1.500 - 363.632
Ukupno obveze 362.132 1.500 - 363.632

U iducoj tablici analizirano je ocekivano dospije¢e neizvedene financijske imovine Fonda. Tablice su
sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospije¢a financijske imovine, ukljugujuéi kamatu koja
Ce biti zaradena na toj imovini.

Prosje¢na
’ ponderirana z 3 mj.-1 :
(u eurima) kamatna stopa Do 1 mj. god. Nedospjelo Ukupno

%

31. prosinca 2024.

Novac i nov¢ani

; < 0,001 1.281.596 -
ekvivalenti

1.281.596

Financijska imovina

po fer vrijednosti kroz beskamatno - - 13.859.208 13.859.208

dobit ili gubitak

Ostala imovina beskamatno 12.635 12.428 - 25.063
Ukupno imovina 1.294.231 12.428 13.859.208 15.165.867

31. prosinca 2023.

Novac i novéani

ekvivalert 0,001 1.068.657 - - 1.068.657

Financijska imovina

po fer vrijednosti kroz beskamatno - - 9.968.800  9.968.800

dobit ili gubitak

Ostala imovina beskamatno 1 = . 1
Ukupno imovina 1.068.658 - 9.968.800 11.037.458
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema
drugoj strani ¢&ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izlozen riziku financijskih
gubitaka ako druga strana u transakeiji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne zeli ispuniti u
cijelosti ili djelomi¢no svoju ugovornu obvezu u trenutku dospije¢a.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znadajna te se odnosi na ulaganje u novac i novéane
ekvivalente te ostalu imovinu.

Sljedeca tablica prikazuje novéana sredstva kod banaka te ostalu imovinu kod kojih je prisutan kreditni
rizik:

(u eurima) Rejting 31.12.2024. 31.12.2023.
% %
; G i ; . Bez
Novac i novéani ekvivalenti rejtinga 1.281.596 8,45 1.068.657 9,67
: ; Bez
Ostala imovina rejtinga 25.063 0,17 1 0,01
1.306.659 8,62 1.068.658 9,68
Ostala ulaganja koja nisu izlozena
keadfirism rizikii 13.859.208 91,38 9.968.800 90,32
Ukupno imovina 15.165.867 100 11.037.458 100

Na dan 31. prosinca 2024. godine i 31. prosinca 2023. godine Fond nema dospijele nenaplacene
imovine niti imovine ¢ija je vrijednost umanjena.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik gubitka koji se dogada kao posljedica neadekvatnih ili pogresnih
unutarnjih poslovnih procesa, dogadaja prouzro¢enih pogre$kama zaposlenika, pogreskama sustava
i nastupom nepovoljnih vanjskih dogadaja, odnosno direktne ili indirektne &tete prouzrocene
pogreskama zaposlenika, povreda, prekida ili o$tecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija
i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik
ukljuCuje pravni rizik i rizik kvarova informati¢ke opreme i infrastrukture.
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27. Vremenska neograni¢enost poslovanja

Rizik za prekid vremenske neograni¢enosti poslovanja Fonda postoji u slu¢aju nastajanja neke od
zakonski propisanih situacija kod kojih je potrebno provesti likvidaciju Fonda.

Likvidaciju Fonda bilo bi potrebno provesti u slu¢aju da Drugtvo dobrovoljno prestane obavljati djelatnost
upravljanja fondovima, da je Drustvu ukinuto ili prestalo vaziti odobrenje za rad, da je nad Drustvom
otvoren stecajni postupak ili pokrenut likvidacijski postupak, a upravljanje Fondom nije preneseno
drugom drustvu za upravljanje, Depozitar Fonda prestane poslovati u svojstvu depozitara ili mu HANFA
ukine suglasnost na izbor depozitara a Drustvo ne sklopi ugovor s novim depozitarom, prosje&na dnevna
neto vrijednost imovine Fonda padne ispod 600 tisu¢a eura tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca
a nije zapocet postupak pripajanja Fonda nekom drugom fondu.

Uprava je obavila procjenu sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaije ili okolnosti, a izmedu ostaloga i utjecaj vojnog
sukoba izmedu Rusije i Ukrajine, vezane uz poslovanje koji, pojedinacno ili skupno, mogu stvoriti
znaCajnu sumnju u mogucnost da Fond nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem. Bilo koja
situacija vezana uz prestanak poslovanja Drustva i Depozitara nije izgledna pa je i rizik prekida
vremenske neograni¢enosti poslovanja Fonda zbog tih situacija nizak. Kada bi se neki od tih slucajeva
i dogodio, vrlo je vjerojatno da bi upravljanje Fondom preuzelo neko drugo drustvo za upravljanje, a
obavljanje poslova depozitara neka druga banka, te vremenska neogranitenost poslovanja Fonda ne
bi bila upitna.

Neto vrijednost imovine Fonda na dan 31. prosinca 2024. godine iznosila je 15.125.811 eura $to je 25,2
puta vise od zakonski propisanog minimuma. Fond je imao 1.957 ulagatelja s ukupno 455.345,0280
izdanih udjela.

Prvih § ulagatelja sa najvecim vrijednostima udjela zajedno je ukupno drzalo udjele vrijedne 2,6 milijuna
eura sto je 17% neto vrijednosti imovine Fonda, prvih 10 ulagatelja zajedno je drzalo ukupnu vrijednost
od 4,3 milijuna eura, odnosno 29% neto vrijednosti imovine, dok je prvih 20 ulagatelja drzalo udjele
ukupno vrijedne 6,2 milijuna eura odnosno 41% neto vrijednosti imovine. Tijgkom protekle 3 kalendarske
godine u Fond je u prosjeku mjese&no uplaéivano 268.732 eura, dok je prosje¢no isplacivano 114.653
eura.

Uzimajuci u obzir neto vrijednost imovine Fonda, strukturu ulagatelja i prosje¢ne mjeseéne iznose uplata
iisplata, malo je vjerojatno da bi u kratkom roku moglo doéi do pada imovine ispod zakonski propisanog
praga od 600 tisuca eura, pa je i rizik od prekida vremenske neograni¢enosti poslovanja po toj osnovi
nizak.

Uprava Drustva koja vodi poslovanje Fonda upravlja navedenim rizikom na nagin da upravlja drugim
rizicima kojima je Fond izloZen. U slu¢aju da se dogodi bilo koja situacija Fond ima propisane strategije
upravljanja rizicima, tehnike mjerenja rizika, te politke i mjere upravijanja rizicima. U izvjeScu
poslovodstva detaljno su opisani rizici kojima je Fond izlozen i naéin na koji Drustvo njima upravlja, te
nije potrebno propisivati dodatne postupke za upravljanje situacijama koje bi mogle dovesti do prestanka
vremenske neograni¢enosti poslovanja Fonda.
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Drustvo je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja dosliedno odrazava i promite uéinkovito
upravljanje rizicima i sprie¢ava preuzimanje rizika koji nije u skladu s profilom rizi€nosti, pravilima iili
prospektom fondova kojima upravlja te koja ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem
interesu klijenata Drustva, Ulagatelja u fondove i samih fondova kojima Drustvo upravlja. Drustvo je
identificiralo djelatnike ¢ije radne aktivnosti imaju zna¢ajan utjecaj na profil riziénosti Drustva i fondova
pod upravljanjem — uprava, fond manageri, radnici koji obavljaju kontrolne funkcije, funkcije upravljanja
rizicima i funkcije pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima i voditelji ostalih odjela.

Nagradivanje podrazumijeva sve oblike pla¢anja i pogodnosti koje se isplacuje djelatniku u zamjenu za
poslove koje djelatnik obavlja, a ukljuéuje fiksnu i varijabilnu naknadu. Varijabilni dio naknade sastoji se
od dijela koji se isplacuje u gotovini i dijela koji se isplacuje u financijskim instrumentima fondova pod
upravljanjem Drustva. S ciliem nagradivanja kontinuirane poslovne uspjesnosti tijekom dugorocnog
razdoblja i sprie¢avanja preuzimanja neprimjerenog rizika 50% varijabilnog dijela naknade odgada se
na razdoblje od tri godine.

Uprava Drustva nakon obracunskog razdoblja uzimajuéi u obzir radnu uspjesnost djelatnika i izvjeséa
funkcije pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, donosi odluku o nagradivanju djelatnika.
Predmetnu odluku Uprava podnosi Nadzornom odboru koji provjerava uskladenost odluke s Politikom
primitaka te ukoliko se slaZe sa istom, daje suglasnost na nju.

Drustvo ima pravo primijeniti klauzulu ,malus* na dio odgodenog dijela varijabilnog nagradivanja na
nacin da se isti prilagodi novo nastalim okolnostima ili u potpunosti ukine, a u odredenim slucajevima,
ima pravo na naknadni povrat (clawback) odgodenog dijela varijabilne naknade.

S ciliem spre¢avanje preuzimanja neprimjerenog rizika, fond managerima i voditeljima odjela trgovanja,
nije dopusteno sklapanje transakcija ili vodenje portfelja fondova na naéin koji bi dodatno povecavao

rizi€nost fondova, a $to bi za cilj imalo potencijalno poveéanje ostvarenih prinosa fondova.

Djelatnicima Drustva koji su uklju¢eni u obavljanje vrednovanja imovine fondova kojima upravlja Drustvo
te koji izraduju procjene vrijednosti financijskih instrumenata, Druétvo za navedene nece isplacivati
dodatne naknade.

S ciliem oCuvanja neovisnosti u radu osoba zaduZenih za provodenje funkcija pracenja uskladenosti s
relevantnim propisima i funkcije upravljanja rizicima, svako nagradivanje tih osoba treba biti utemeljeno
na opravdanim i jasno dokumentiranim razlozima temeljenim na ostvarenju zadanih radnih ciljeva

specifiénim za tu funkciju. Nece se nagradivati prekomjerno preuzimanie rizika.

Nagradivanje rukovoditelja mora pratiti Nadzorni odbor i ne smiju biti dovedene u situaciju u kojoj bi
odobravanje transakcije, dono$enje odluka ili davanje savjeta o pitanjima rizika, moglo se neposredno
povezati s povecanjem ili smanjivanjem njihove naknade temeljene na radnoj uspjesnosti.

Uprava drustva ima pravo na nagrade koje moraju biti temeljene na uspjeSnosti ostvarivanja ciljeva
postavljenih i usugla$enih od strane Nadzornog odbora i Skupstine Drustva.
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Po svojoj prirodi, rizici odrZivosti ostvaruju se tijekom duzih vremenskih razdoblja, a s obzirom da su u
Politici nagradivanja Drustva obuhvacena kratkoro&na mjerenja te da Drustvo ne uzima u obzir glavne
Stetne u€inke odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti, rizici odrZivosti nisu relevantni za Politiku

primitaka Drustva, niti postoje definirani kriteriji koji poti¢u preuzimanje rizika vezanih uz rizik odrzivosti.

Drustvo je u 2024. godini isplatilo ukupno 123.254 eura s osnove fiksnih primitaka, odnosno bruto pla¢a
i vezanih doprinosa, od Cega se iznos od 74.988 eura odnosi na Upravu, iznos od 20.108 eura na
kontrolne funkcije te iznos od 28.158 eura na voditelje odjela. S osnove varijabilnih primitaka, Drugtvo
je u 2024. godini isplatilo ukupno 4.480 eura od &ega se iznos od 2.240 eura odnosi na Upravu, iznos
od 1.120 eura na kontrolne funkcije te iznos od 1.120 eura na voditelje odjela. Navedeni primici odnose
se ukupno na 4 djelatnika Drustva, od ¢ega 2 iz kategorije Uprave, 1 iz kategorije kontrolne funkcije te
1 iz kategorije voditelja odjela. Svi prethodno navedeni primici isplaéeni su iz Drustva.

Tijekom 2024. godine izvr$ena je revizija Politike primitaka te je ista usvojena 26. rujna 2024. godine od
strane Nadzornog odbora Drustva. U reviziji nisu izvrene bitne promjene u odnosu na prethodno
donesenu.

29, Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trziSnim uvjetima, odnosno predstavlja cijenu koja bi bila
ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaéena za prijenos neke obveze u urednoj transakciji medu
trzisnim sudionicima na datum mjerenja.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije

Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 13: Mjerenje fer vrijednosti: Objava zahtijeva
odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene kojima se trguje na aktivnim trziétima za imovinu i obveze.
Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju znagajan utjecaj na fer vrijednost javno
dostupni na trzistu, direktno ili indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znac¢ajno utjetu na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na
javno dostupnim trzisnim podacima.

2024. (u eurima) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
yrljednos_nl papiri inozemnih 0644 482 ) ) 9.644.482
izdavatelja

Vrijednosni papiri izdavatelja sa

sjedistem u Republici Hrvatskoj 2.469.673 - 727.881 3.197.554

Udjeli u inozemnim otvorenim

investicijskim fondovima 1.017.172 - # 1.017.172
13.131.327 - 727.881 13.859.208

59




CAPITAL BREEDER otvoreni

icijski fond s j: P
29. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)
Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije (nastavak)
2023. (u eurima) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Vrijednosni papiri inozemnih
izdavatelja 6.533.836 - - 6.533.836
Vrijednosni papiri izdavatelja sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj 1.443.738 - 1.011.497 2.455.235
Udjeli u inozemnim otvorenim
investicijskim fondovima 979,728 ) ) HAILD
8.957.303 - 1.011.497 9.968.800

U iducoj tablici navedene su informacije o naginu utvrdivanja njihove fer vrijednosti, tocnije, metode

vrednovanija i koristeni ulazni podaci:

Financijska imovina

Fer vrijednost na dan

Hijerarhija
fer
vrijednost
i

Metoda vrednovanja i glavni
ulazni podaci

31.12.2024  31.12.2023

Dionice kojima se
trguje na aktivnom
trzistu

1. razina

Primjena zadnje cijene
trgovanja objavljena na
uredenom trzistu ili sluzbeno
financijsko - informacijskom
servisu

Udjeli u otvorenim
investicijskim
fondovima kojima se
trguje na aktivnom
trzistu

1. razina

Primjena zadnje cijene
trgovanja objavljena na
uredenom trzistu ili sluzbeno
financijsko - informacijskom
servisu

Dionice kojima se ne
trguje na aktivnom
trzistu

12114166 7.977.574
1.017.172 979.729
727.881 1.011.497

3. razina

Metoda diskontiranih buduéih
novc¢anih tokova
Metoda usporedivih poduzeéa

(peer grupa)

Metoda nedavnih transakcija s

istom ili sliénom imovinom

a) metoda nedavne transakcije s istom ili sliénom imovinom koristi se ako postoje podaci o nedavno

provedenim transakcijama s istom ili sliénom imovinom onoj koju se procjenjuje, cijena iz takve

transakcije moze posluZiti kao osnovica za procjenu vrijednosti pod uvjetom da se ista provela

izmedu informiranih i nepovezanih osoba;

b) metoda usporedivih poduzeca (peer grupa) bazira se na kreiranju grupe srodnih kompanija (tzv.

peer grupe) prema karakteristikama trZista, djelatnosti, proizvoda, veli¢ine, opéih uvjeta poslovanja

i slicno kao i izratunu prosje¢nih vrijednosti pokazatelja za navedenu grupu;
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29. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije (nastavak)

¢) metoda diskontiranja buducih nov¢anih tokova predstavija najsveobuhvatniji model analize
vrijednosti dionice kompanije, bazira se prije svega na oé&ekivanom poslovanju promatrane
kompanije kao i na sposobnosti generiranja novéanih tokova za koje se procjenjuje da ¢e se
ostvariti, vrijednost kompanije definirana je kao sada$nja vrijednost o&ekivanih novéanih tokova
diskontiranih prosje¢nim ponderiranim troskom kapitala.

Sljedeca tablica pokazuje uskladu izmedu potetnih i zavrénih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini

3 unutar hijerarhije fer vrijednosti

Vlasnicki vrijednosni

(u eurima) papid
Stanje na 1. sijeCnja 2024, 1.011.497
Povecanje od kupnje 210.436
Smanijenje od prijenosa u razinu 1 (234.849)
Smanjenje od prodaje (317.023)
Povecanje od svodenja na fer vrijednost 57.820
Stanje na 31. prosinca 2024. 727.881

Vlasnicki vrijednosni

(u eurima) papiri
Stanje na 1. sije€nja 2023. 476.573
Povecanje od kupnje 256.267
Povecanje od prijenosa iz razine 1 202.640
Povecanje od svodenja na fer vrijednost 76.017
Stanje na 31. prosinca 2023. 1.011.497

Kod odredivanja fer vrijednosti financijskih instrumenata koji nemaju aktivno trziste Fond koristi metode

procjene vrijednosti koje se temelje na javno dostupnim podacima te su stoga ti instrumenti klasificirani

kao razina 3 unutar hijerarhije fer vrijednosti.
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30. Transakcije s povezanim stranama

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drustvo smatra da je Fond neposredno povezana osoba
s Drustvom i Depozitarom Fonda, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave Drugtva, &lanovima uze obitelji
kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem
Clanova Uprave i ¢lanova njihovih uzih obitelji i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto
Drustvo.

Imovina Obveze
(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2024. 31.12.2023.
Drustvo za upravljanje - B 22.995 16.765
Depozitar Raiffeisen bank d.d. 2 1 2.262 1.485
2 1 25,257 18.250

Prihodi Rashodi
(u eurima) 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2024. 31.12.2023.
Drustvo za upravljanje - - 237178 164.246
Depozitar Raiffeisen bank d.d. 8 4 38.416 31.227
8 4 275.594 185.473

31. Dogadaji nakon datuma financijskih izvjestaja
Nakon izvjestajnog razdoblja nije bilo znacajnih izvjestajnih dogadaja.
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Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodis$njih
izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

_lzvjestaj o financijskom polozaju
Naziv UCITS fonda: Capital Breeder OIF
OIB UCITS fonda: 84300431782

— Naziv drustva za upravljanje: Global Invest d.o.o.

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2024 - 31.12.2024

(u eurima)
Korita Zadnji dan Na izvjestajni
Skuoiie Pozicija AOP Prethodne datum tekuceg
B poslovne godine razdoblja
Imovina fonda
10 Nov€ana sredstva 1 1.068.657 1.281.596
37+52+18" | Depoziti kod kreditnih institucija 2 0 0
N Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj
aGg prodaji vrijednosnih papira 4 g 0
Prenosivi vrijednosni papiri:
(X AOP5+AOP10) 4 8.989.071 12.842.036
» | - koji se vrednuju po fer vrijednosti
30+40+18 (< od AOP6 do AOPO) 5 8.989.071 12.842.036
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 6 8.326.716 12.435.572
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 7 0 0
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno 8 0 0
uvrstenje
d) neuvrsteni 9 662.355 406.464
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom tro$ku 10 0 0
35+51 Instrumenti trzista novca 11 0 0
36 Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom 12 979.729 1.017.172
34 Izvedenice 13 0 0
39+55 Ostala financijska imovina 14 0 0
raz 1
(osim kt | Ostala imovina 15 1 25.063
10)
Ukupna imovina
A (ZAOP1+AOP2+A0OP3+A0P4+A0OP11+AOP12+A0P13+ 16 11.037.458 15.165.867
AOP14+A0P15)
990-994 | lzvanbilanéna evidencija aktiva 17 0 0
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20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 279.366 414
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 0 0
20428 ;g:knucuske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 20 0 0

23 Obveze prema drustvu za upravljanje 21 16.765 22.995

24 Obveze prema depozitaru 22 1.485 2.262

26 Obveze prema imateljima udjela 23 62.000 10.000

25+27+28* | Ostale obveze UCITS fonda 24 4.016 4.385
Ukupno obveze

E (£ od AOP18 do AOP24) e 763.602 19030

== Neto imovina fonda

Cc (AOP16-AOP25) 26 10.673.826 15.125.811

Dt Broj izdanih udjela 27 395.013,4160 455.345,0280

0y Neto imovina po udjelu

E (AOP26/A0P27) 28 27,0214 33,2184

90 Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 12.547.335 14.393.221

94 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 30 1.891.579 2.606.099

95 ZadrZzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 -3.765.088 -1.873.509

96 Rezerve fer vrijednosti (AOP33+A0P34) 32 0 0

— fer vrijednost financijske imovine 33 0 0
— ucinkoviti dio raéunovodstva zastite 34 0 0
F Ukupno obveze prema izvorima imovine 35 10.673.826 15.125.811
(£ od AOP29 do AOP32)
995-999 | lzvanbilanéna evidencija pasiva 36 0 0
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Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih
i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

~ Naziv UCITS fonda: Capital Breeder OIF

OIB UCITS fonda: Global Invest d.o.o0. 84300431782

lzvjeStajno razdoblje: 01.01.2024 - 31.12.2024 (u eurim
Isto
Konta T razdoblje Tekuce
skupine Fazicla Bk prethodne razdoblje
___godine
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata
(AOP38-A0P39) 37 711.065 634.561
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 726.908 666.482
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 15.843 31.921
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i 40 1.133.252 1.754.178
gubitka (AOP41-AOP42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih
72-62 instrumenata po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitaka 41 1.154.147 1.686.788
(svodenje na fer vrijednost)
Neto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer P
1x-60x vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitaka 4 20.895 67.390
Ostali prihodi (£ od AOP44 do AOP47) 43 267.831 511.466
70 Prihodi od kamata 44 4 8
;1585"“ Pozitivne te¢ajne razlike 45 21.020 9.497
74+75 Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 246.807 501.961
75 Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za 47 0 0
ocekivane kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi (X od AOP49 do AOP52) 48 26.793 5.524
67 Rashodi od kamata 49 0 0
60x Negativne teCajne razlike 50 26.793 5.5624
Gubici od umanjenja vrijednosti za o&ekivane kreditne
. 51 0 0
gubitke
Ostali rashodi s osnove ulaganja u financijske instrumente 52 0 0
Ostali rashodi (£ od AOP54 do AOP58) 53 193.776 288.582
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 54 154.246 237.178
65 Naknada depozitaru 55 13.213 21.741
66 Transakcijski tro§kovi 56 20.113 21.524
64 Umanjenje ostale imovine 57 0 0
69 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 58 6.204 8.139
Dobit ili gubitak (AOP37+A0OP40+A043-A0P48-AOP53) 59 1.891.579 2.606.099
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Ostala sveobuhvatna dobit (AOP61+AOP62+A0P65) 60 0 0
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 61 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni 62 0 0
papiri (AOP63+A0P64)
— nerealizirani dobici/gubici 63 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitaka (reklasifikacijske 64 0 0
usklade)
Promijena revalorizacijskih rezervi: ratunovodstvo zastite 65 0 0
(ucinkoviti dio) (AOP66+A0P67)
- dobici/gubici 66 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitaka (reklasifikacijske 67 0 0
usklade)
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP59+A0P60) 68 1.891.579 2.606.099
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- Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih
izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Izvjestaj o novEanim tokovima (indirektna metoda)

_ Naziv UCITS fonda: Capital Breeder OIF

OIB UCITS fonda: 84300431782

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2024 - 31.12.2024

(u eurima)
& o Isto razdoblje Tekuée
Foslctia AOR prethodne godine razdoblje
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
~| (£ od AOP99 do AOP118) 98 -3.238.443 -1.632.947
Dobit ili gubitak 99 1.891.579 2.606.099
| Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 100 -1.844.317 -2.388.739
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o&ekivane 101 0 0
kreditne gubitke
| Prihodi od kamata 102 -4 -8
Rashodi od kamata 103 0 0
Prihodi od dividendi 104 -246.729 -501.961
— | Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 105 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive | .
vrijednosne papire 106 2.649.211 1.736.591
| Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente
107 0 0
trzita novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS F
_| fondaus 108 987.762 234.922
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0 0
Primici od kamata 110 4 7
| lzdaci od kamata 111 0 0
Primici od dividendi 112 247.053 477.280
Povec¢anje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 0 0
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 -168 -380
Eoveé.z'anje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u 115 279 366 278.952
| financijske instrumente
Povecanje (smanjenje) financijskih obveza 116 0 0
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za 117 9337 7007
upravljanje i depozitaru ' '
~ | Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih )
aktivnosti 118 62.409 51.631
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti
~| (Z od AOP120 do AOP124) 119 4.013.193 1.845.886
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Primici od izdavanja udjela 120 4.886.839 3.632.458
Izdaci od otkupa udjela 121 -873.646 -1.786.572
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0 0
Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava

(AOP98+AOP119) 125 774.750 212.939
Novac na pocetku razdoblja 126 293.907 1.068.657
Novac na kraju razdoblja (AOP125+A0P126) 127 1.068.657 1.281.596
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~ Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih

izvjeStaja i drugih izvjestaja UCITS fonda

Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

__ Naziv UCITS fonda: Capital Breeder OIF
OIB UCITS fonda: 84300431782
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2024 - 31.12.2024

(u eurima)
Isto razdoblje
Pozicija AOP prethodne r:ze ::g’le i
godine !

Dobit ili gubitak 128 1.891.579 2.606.099

Ostala sveobuhvatna dobit 129 0 0

Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda

(sveobuhvatna dobit) (AOP128+A0P129) 18 1691279 2:606.039
~ | Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 4.886.839 3.632.458

Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -873.646 -1.786.572
— | Ukupno povecanje (smanjenje) od transakcija s udjelima

UCITS fonda (AOP131+AOP132) ihi £:013533 f:Sin000

Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine UCITS fonda 134 5.904.772 4.451.985

~ | (AOP130+A0P133)

69




CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Prilog 1 — Financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja

UCITS fonda

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda*

Naziv UCITS fonda: Capital Breeder OIF
OIB UCITS fonda: 84300431782

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2024 - 31.12.2024

Zadnji dan = Zadnji dan Zadnji dan
Pozicija Tekuée razdoblje prethodne (n) (Zn f:’)" j'::}gv':‘r:th::iai prethodne (n-2) prethodne (n-3)

posiovne godine P 9 poslovne godine poslovne godine
Neto imovina UCITS fonda 15.125.811 10.673.826 4.769.054 4.955.821 3.215.194
Broj udjela UCITS fonda 455.345,0280 395.013,4160 228.873,7751 244.039,8297 215.398,3842
Cijena udjela UCITS fonda 33,2184 27,0214 20,8370 20,3074 14,9267

Tekuce razdoblje PrethOd(':S gading Prethodna godina (n-1) Pretho::l:- ;)godma Pretho?nrtg)godma
Prinos UCITS fonda 29,68% 29,68% 2,61% 36,05% -5,13%
Pokazatelj ukupnih troskova 0,02 0,02 0,02 0.03 0,03

Isplacena dobit po udjelu

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom

tekuceg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim

instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih putem
pravnih osoba za posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem razdoblju

Provizija placena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

Raiffeisenbank d.d. Austria

75,81%

0,18%

INTERKAPITAL Vrijednosni papiri d.o.o

17,21%

0,26%
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Prilog 1 - Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvje$taja UCITS fonda

Naziv UCITS fonda: Capital Breeder OIF

OIB UCITS fonda: 84300431782

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2024 - 31.12.2024

(u eurima)
Zadnji dan Na izvjestajni
Metoda A prethodne o datum S
vrednovanja pesiciie poslovne b tekuceg s
__godine razdoblja
Financijska imovina 9.968.800 93,40% 13.859.208 91,63%
...od toga tehnikama
i 0, 0,
Fer vrijednost procjene 1.011.497 | 9.48% 727.881 4.81%
Financijske obveze 0| 0,00% 0 0,00%
...od toga tehnikama
procjene 0] 0,00% 0 0,00%
Amortizirani Financijska imovina 1.068.658 | 10,01% 1.306.659 8,64%
trosak Financijske obveze -363.632 | -3,41% -40.056 -0,27%
H 1 0, 0,
Oetsle metoda Ostala imovina 0| 0,00% 0 0,00%
Ostale obveze 0| 0,00% 0 0,00%
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Qdjeljak A — Informacije koje se dostavljaju u polugodisnjim i godisnjim izvjeS¢ima UCITS-a

Opci podaci:

Iznos pozajmljenih vrijednosnih papira i robe izrazen kao
udio u ukupnoj pozajmljivoj imovini definiran tako da
iskljucuje gotovinu i njezine ekvivalente

0,00%

Iznos imovine upotrijebljene u svakoj vrsti transakcije
financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni

ukupnog prinosa izrazen kao apsolutni iznos (u valuti
subjekta za zajednicka ulaganja) i kao udio u imovini
subjekta za zajednitka ulaganja pod upravljanjem.

lznas imovine

% ukupne imovine investicijskog fonda

(a) repo transakcija

(b) pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe
od druge ugovorne strane

(c) transakcija kupnje i ponovne prodaje ili transakcija
prodaje i ponovne kupnje

(d) marzni kredit

(e) ugovor o razmjeni ukupnog prinosa




Podaci o koncentraciji:

Deset najveéih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Naziv izdavatelja vrijednosnog papira koji je primljen kao
kolateral

LE| izdavatelja Vrsta primljenog kolaterala

ISIN

Kolicina

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakei

prinosa

ja financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog

Naziv druge ugovorne strane

Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Nominalna vrijednost ugovora

Zbirni podatci o transakcijama;

Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala

Opis vrste i kvalitete kolaterala "

Dospijece kolaterala

od jednog od jednog : od tri
: dana do fjedna do od Jeetnggy mjeseca do | viSe od jedne o
manje od jednog dana ; : do tri i : bez datuma dospijeca
jednog jednog : jedne godine
; : mjeseca :
fjedna mjeseca godine
0,00 EUR 0,00 EUR 0,00 EUR 0,00 EUR | 0,00 EUR 0,00 EUR 0,00 EUR




Valuta kolaterala

Valuta kolaterala -

d) dospijece transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

od jednog | od jednog o [ading od tri
P Pa—— dana do tiedna do é i 9 mjeseca do | viSe od jedne | bez datuma dospijeca ili
HESREREITY 8 jednog jednog = jedne godine otvorene transakcije
: : mjeseca :
tiedna mjeseca godine
0,00 EUR 0,00 EUR 0,00 EUR | 0,00 EUR | 0,00 EUR 0,00 EUR 0,00 EUR

e) drzava druge ugovorne strane

drzava druge ugovorne strane -

f) namira i poravnanje

Namira i poravnanje (npr. trostrano, sredi$nja druga ugovorna strana, dvostrano) -

Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primijenog kolaterala koji se ponovno upotrebljava u
usporedbi s maksimalnim iznosom navedenim u prospektu
il informacijama objavljenima ulagateljima

Prihodi fonda ostvareni ponovnim ulaganjem gotovinskog )
kolaterala




Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajedni¢ka ulaganja primio:

Broj skrbnika

Iznos (fer vrijednost) imovine koju kao

WEgIF sl kolateral svaki od skrbnika pohranjuje

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednitka ulaganja dao:

udio kolaterala koji se drze na odvojenim ili zbirnim
raéunima ili na bilo kojim drugim ragunima (u odnosu na
ukupni iznos danih kolaterala)

Podatci o prihodima i troskovima:

Vrsta transakcije financiranja vrijednosnih papira ili
ugovora 0 razmjeni ukupnog prinosa

Iznos prihoda

Prihodi rasclanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i treé¢im
stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i
postotku od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Vrsta transakcije financiranja vrijednosnih papira ili
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Iznos troSkova

Troskovi rasClanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i treéim
stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i
postotku od ukupnih trodkova ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa




