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lzvjestaj poslovodstava - Global Invest drustvo s ogranicenom odgovornoscéu

za upravljanje investicijskim fondovima

Naziv drustva jednak je tvrtki koja glasi: Global Invest drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u za upravljanje
investicijskim fondovima (,Drustvo®).

Poslovanje Drustva regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima, Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom, te podzakonskim aktima.
Drustvo je osnovano 08. travnja 2003. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u Varazdinu.
Vrijeme trajanja Drustva nije ograni¢eno. Rad Drustva odobreno je RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (,Agencija“), Klasa: UP/I-08/03-02/142, Ur. Broj: 567-02/03-02 od 15. svibnja 2003.
godine.

Drustvo je registrirano za djelatnosti osnivanja i upravijanja UCTIS fondovima, te osnivanja i upravljanja

alternativnim investicijskim fondovima.
Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava naroCito vodi racuna da
Drustvo posluje sukladno vaze¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska

izvjescéa, izvjescivati Agenciju te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

Uprava Drustva sastoji se od dva ¢lana od kojih jedan mora biti imenovan predsjednikom Uprave.
Predsjednik Uprave zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno, dok drugi ¢lan Uprave zastupa Drustvo

skupno s predsjednikom Uprave.

S ¢lan od 01. lipnja 2016. godine, predsjednik od 01.
Darko Kosovec predsjednik ) )
srpnja 2016. godine

Snjezana Milovanovi¢ ¢lan od 18. ozujka 2016. godine

Nadzorni odbor Drustva

Nadzorni odbor osim odredba koje ima sukladno Zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava, nadlezan je i za davanje suglasnosti Upravi na odredivanje poslovne politike, financijski plan
Drustva, organizaciju sustava unutarnjih kontrola i sustava upravljanja rizicima, godisnji plan Drustva, moze
pregledavati i ispitivati poslovne knjige i dokumentacije, te dati suglasnost za druga pitanja odredena

Zakonom ukoliko postoje.

Clanovi Nadzornog odbora moraju nadzirati primjerenost postupanja i u€inkovitost rada interne revizije, dati
svoje mislienje o nalozima Agencije u postupcima nadzora Drustva i to u roku od 30 dana od dana dostave
zapisnika Agencije o obavljenom nadzoru te nadzirati postupanja Drustva s nalozima i rjesenjima Agencije,
podnijeti izvje§ée glavnoj skupstini o nalozima Agencije, te o nadzoru nad postupanjem Drustva s nalozima i
rieenjima Agencije, odluciti o davanju suglasnosti na financijske izvje$taje te o njima pisanim putem
izvijestiti glavnu skupstinu Drustva, obrazloziti glavnoj skupstini Drustva svoje misljenje o godisSnjem izvjeScu

interne revizije i o godiSnjem izvjeS¢u Uprave.
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Lovorka Penavi¢ predsjednik / ¢lan ¢lan od 05. sije¢nja 2015., predsjednik od 07. sije€nja 2015., do
11. srpnja 2018. godine

Ante Zupié¢ predsjednik od 17. srpnja 2018. godine

Zeqir Gashi zamjenik predsjednika od 03. sije¢nja 2016.

Igor Fiser ¢lan od 11. srpnja 2018. godine

Revizorski odbor
Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega €ine svi €lanovi Nadzornog odbora Drustva.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjesS¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenije revizije godi$njih financijskih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva, te
raspravlja o drugim znac¢ajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrucje.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva ¢ini jedini ¢lan Drustva — osniva¢, a saziva je Uprava. Clan Drustva — osnivaé moze
donositi odluke izvan Skupstine sukladno ¢lanku 440. Zakona o trgovackim drustvima.

Skupstina odluguje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave, financijskim izvje$¢ima, uporabi dobiti i pokrivanju
gubitka, davanju razrjenice ¢lanovima Uprave, imenovanju revizora, podjeli i poviacenju poslovnih udjela,
davanju prokure, zahtjevu za uplatu temeljnih uloga, prestanku Drustva i imenovanju likvidatora, nacinu
pristupanja novih ¢lanova prilikom povecanja temeljnog kapitala, te izmjenama Drustvenog ugovora.

Skupsétina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi te koje su joj dane u nadleznost
temeljem zakona i drugih propisa.

Komuniciranje s javnoséu

Sukladno zakonskim obvezama Drustva informacije o poslovanju mogu se pronaci na internetskim
stranicama Drustva (www.globalinvest.hr), te Agencije.
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Strategija i ciljevi Drustva

Drustvo kao profesionalni upravitelj alternativnog investicijskog fonda i UCITS fondova s javhom ponudom
za cilj si je postavilo maksimalizaciju sredstava pod upravljanjem, te odreduje investicijske i razvojne
strategije u skladu s tom ¢injenicom. Strategija kod upravljanja alternativnim investicijskim fondom s javnom
ponudom proizlazi iz ¢injenice da su isti zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, te je
shodno tome strategija maksimalizacija neto vrijednosti imovine fonda, te rad na povec¢anju vrijednosti

dionica za dioni¢are uvazavajuci i upravljajuci rizicima.

Kod upravljanja otvorenim investicijskim fondovima Drustvo namjerava povecati imovinu pod upravljanjem,
te je orijentirano na prikupljanje $to vecih sredstava pod upravljanjem fondova. Navedeno namjerava postici
dobrim upravljanjem postojecih fondova i pronalaskom novih ulagac¢a, te izlaskom na nova trzista s obzirom
na ¢injenicu da je Drustvo dovrsilo proces notifikacije za nudenje udjela UCITS fondova kojima upravlja na
njemackom trzistu.

Cilj Drustva je biti drustvo koje odlikuje transparentnost, poslovna eti¢nost, stru¢nost i usredoto¢enost na
stvaranje vrijednosti za ulagatelje te kao takvo biti prepoznato u Sirem investicijskom okruzenju, kako medu
institucionalnim, tako i medu malim ulagateljima.

Drustvo zeli biti pozeljan poslodavac, sposoban privué¢i najtalentiranije i najstru¢nije kadrove, te pruziti
ulagateljima u najkracem roku to¢ne i stru¢ne informacije. Drustvo ¢e posebnu pozornost posvetiti
minimiziranju rizika koji nastaju u procesu investiranja i upravljanja Drustvom, ujedno postujuci nacelo
likvidnosti i solventnosti.

Poslovanje Drustva

Ukupna aktiva drustva na dan 31. prosinca 2018. godine iznosila je 2.404.215 kn, dok je na dan 31.
prosinca 2017. godine iznosila 2.260.051 kn

Ukupno ostvareni prihodi Drustva u 2018. godini iznosili su 2.352.290 kn, dok su ukupni rashodi iznosili
3.2101.041 kn. Unutar prihoda najveci dio odnosio se na prihod od naknada za upravijanje UCITS i
alternativnim fondovima u iznosu od 1.429.079 kn, a najveéi dio rashoda odnosio se na opce i
administrativne troskove koji iznose 2.223.762 kn. Drustvo je 2018. godinu zavrsilo sa gubitkom u iznosu od
633.269 kn.

Strukturu imovine Drustva u najvecem dijelu ¢ine financijska imovina po amortiziranom trosku u iznosu od
49,91%, potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i ostala potraZivanja u iznosu od 37,86 %, dugotrajna
imovina u iznosu od 2,01%, financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu
od 3,55%, dok se ostalo odnosi na novéana sredstva, placene troskove buduceg razdoblja i odgodenu

poreznu imovinu.

Pasiva Drustva sastoji se od kapitala i rezervi u iznosu od 53,39 % i obveza u iznosu od 46,61%. Obveze
se sastoje od obveza s osnova upravljanja fondovima, obveza prema dobavljaima, obveza za zajmove,
odgodenog placanja troskova i prihoda buducih razdoblja i ostalih obveza.
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Na kraju 2018. godine Drustvo je imalo zaposleno 3est djelatnika. Drustvo ima uspostavljen adekvatan
sustav unutarnjin kontrola, odnosno ima uspostavljene funkcije interne revizije, upravijanja rizicima i
praéenja uskladenosti s relevantnim propisima. Internu reviziju Drustvo je u skladu sa dobivenom
suglasno$céu Agencije delegiralo na tre¢u osobu - ORKIS d.o.0. Zagreb.

Tijekom 2018. godine Drustvo je upravljalo sa tri investicijska fonda

- Capital Breeder otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,

- USA Blue Chip otvoreni investicijski fond s javhom ponudom i

- Zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom Breza dioni¢ko drustvo.
Gledajudi trziste kapitala, 2018. godina bila je izazovna, a moglo bi se reci i losa godina. Nakon dugo godina
glavni svjetski i regionalni dioni¢ki indeksi su zavrsili u minusu. Svi otvoreni dionicki investicijski fondovi u
Republici Hrvatskoj, pa tako i oni kojima upravlja Drustvo, zavrsili su godinu s negativnim prinosom, dok je
Zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom Breza dioni¢ko drustvo kojim upravija Drustvo
zabiljezilo porast od 7,37%.

Upravljanje rizicima

Rizike koji utieéu na poslovanje Drustva mogu se podijeliti u dvije osnovne skupine - rizici koji utjeCu na
redovno poslovanje Drustva i rizici koji utjeéu na upravljanje financijskom imovinom Drustva.

* Rizici koji utjeéu na redovno poslovanje Drustva

e  Operativni rizik:

Operativni rizik je rizik gubitaka zbog neadekvatnih ili pogre$nih unutarnjih poslovnih procesa odnosno
dogadaja prouzro&enih pogreskama zaposlenika, pogreskama sustava, nastupom nepovoljnih vanjskih
dogadaja te obuhvaca i pravni rizik, ali ne i strateski rizik i rizik ugleda.

Neki znaéajniji operativni rizici kojima je izlozeno Drustvo, a direktno su vezani uz proces upravljanja
imovinom fondova kojima Drustvo upravlja su: pogreske u ugovaranju transakcija (krivo zadani nalozi, krivo
izvréene transakcije u pogledu vrste, koli¢ine, nagina kupnje/prodaje, odabira brokera i sli¢no), pogreske
prilikom namire transakcija, pogreske i nedostaci kod dokumentiranja transakcija, pogreske u vrednovanju

imovine i pogreske u izradi financijskih izvjesca.

Ostali operativni rizici koji nisu direktno vezani uz proces upravijanja imovinom fondova kojima Drustvo
upravlja mogu biti kvar informacijskog sustava i sustava veza, bolest zaposlenika ili otkaz ugovora o radu

od strane zaposlenika, prijevare i krade (vanjske i unutarnje) i elementarne nepogode i druge vise sile.

» Pravni rizik
Pravni rizik predstavlia moguénost odljeva nov¢anih sredstava Drustva zbog presudenih naknada,
izre¢enih kazni i sankcija proisteklih iz sudskog, upravnog ili drugog postupka, te zbog neispunjavanja
ugovornih ili zakonskih obveza Drustva.
U svrhu reguliranja i prepoznavanja ovog rizika Drustvo koristi usluge pravnika koji daje pravne savjete
vezane uz potencijalna sporna pitanja i sam sadrzaj takvih ugovora prije njihovog sklapanja. Takoder na
razini Drustva redovito se prate sve promjene zakonskih i regulatornih akata.
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» Rizik informacijskog sustava
Rizik informacijskog sustava jest rizik koji proizlazi iz koriStenja informacijske tehnologije odnosno
informacijskog sustava. Upravljanje rizikom informacijskog sustava eksternalizirano je na vanjskog davatelja

usluga uz postivanje propisanih pravila o kontroli eksternaliziranih poslova/funkcija.

e Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti odnosi se na situaciju koja nastaje ukoliko Drustvo nije
financijski stabilno ili osobe odgovorne za upravljanje imovinom Drustva i fondova, nadzor rizika i ostale

pomocéne poslove u Drustvu nisu dovoljno struéne, pouzdane i dobrog ugleda.
e  Strateski rizik ili rizik poslovnog okruZenja

Strateski rizik ili rizik poslovnog okruzenja je rizik koji rezultira iz strateskih poslovnih odluka. Strateski rizik
takoder ukljuéuje i rizik koji rezultira iz neprilagodenosti poslovnih odluka promjenama u okruzenju. Strateski
rizik se u pravilu pojavljuje u svezi s drugim rizicima, ali se moze pojaviti i kao samostalan rizik, a ukljucuje
rizike konkurencije, rizike promjena u industriji i rizike promjene u potrazniji.

e Rizik ugleda

Rizik ugleda je rizik koji proizlazi od moguéeg negativnog utjecaja na ugled drustva kao posljedica negativne
javne percepcije (npr. od strane klijenata, poslovnih partnera, dioni€ara ili nadzornih tijela). Kao i strateski

rizik, rizik ugleda u pravilu se pojavljuje s drugim rizicima, ali takoder mozZe nastupiti i kao samostalan rizik.

e Rizik sukoba interesa
Prilikom obavljanja djelatnosti, Drustvo moze doci u sukob interesa, a ono moze S$tetiti interesima ulagatelja
fondova. Drustvo ¢e prilikom utvrdivanja vrste sukoba interesa uzeti u obzir nalazi li se Drustvo, relevantna
osoba ili osoba posredno ili neposredno povezana s Drustvom putem kontrole, u sklopu obavljanja
djelatnosti Drustva ili iz drugih razloga u situaciji da bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbjeci financijski
gubitak na $tetu ulagatelja, imaju interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za ratun Ulagatelja, a koji
se razlikuju od interesa ulagatelja, imaju financijski ili neki drugi motiv za pogodovanje interesima drugog
ulagatelja ili grupe ulagatelja na $tetu interesa ulagatelja, obavljaju isti posao kao i ulagatelji, te primaju ili ¢e
primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi upravljanja imovinom ulagatelja, u vidu novca,

roba ili usluga $to nije uobi¢ajena provizija ili naknada za tu uslugu.

Sukobi interesa moguci su prilikom uobi€ajenih poslovnih aktivnosti Drustva kod izbora partnera u trgovanju,
alokacije transakcija izmedu portfelja/fondova, trgovanja Drustva za vlastiti ratun, osobnih transakcija
relevantnih osoba, komunikacije zaposlenika, medusobno i s klijentima, trgovanja izmedu fondova pod
upravljanjem, izrada procjene vrijednosti i kreditnog rizika financijskih instrumenata, te glasovanja na
skupstinama i ostvarivanja drugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata koji se nalaze pod

upravljanjem.

Prije po&etka pruzanja usluge ulagatelju Drustvo mora objaviti sve stvarne ili potencijalne sukobe interesa u
pogledu kojih Drustvo nije u potpunosti uvjereno da ¢e njezine procedure i mjere upravljanja sukobom ili

potencijalnim sukobom interesa sprijeciti nastanak rizika za interese ulagatelja.
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Cilj je postupanje u najboliem interesu ulagatelja. Drustvo je duzno poduzeti sve razumne mijere za
postizanje najpovoljnijeg ishoda za fondove pod upravijanjem u skladu sa zadanim investicijskim ciljevima i

ograni¢enjima.

Osnovno nadelo pri obavljanju transakcija za fondove je pravedno i jednako postupanje prema svim
ulagateljima, bez obzira na veli¢inu i vrijeme njihovog ulaganja sve u skladu sa definiranom strategijom i
politikom ulaganja za svaki fond. Drustvo ¢e osigurati da njegovi interesi ne dolaze u sukob sa duznostima ili
obvezama Drustva prema ulagateljima i/ili fondovima kojima Drustvo upravlja. Drustvo ne smije biti direktno
ili indirektno ukljuéeno u transakciju u koju su ukljuceni i fondovi kojima Drustvo upravija ili pregovarati i
ugovarati poslove u ime Drustva s drugima osobama ¢ime bi ono bilo u neprihvatljivom poloZaju u odnosnu
na fondove kojima Drustvo upravija. Relevantne osobe trgovanjem financijskim instrumentima za vlastiti
radun ni u kojem slu¢aju ne smiju staviti vlastite interese ispred interesa ulagatelja i fondova pod
upravljanjem Drustva i samog Drustva a trgovanje mora biti, po koli¢ini i nacinu, dio uobi¢ajene ulagacke
investicijske prakse isklju¢ivo sa ciliem ulaganja, a ne Spekuliranja. Pri tome radnje vezane uz takvo
investiranje ne smiju umanjiti vrijeme i paznju koju posvecuju aktivnostima Drustva kao relevantne osobe.
Ulagatelji, odnosno fondovi kojima Drustvo upravlja su uvijek na prvom mjestu, Drustvo na drugom a osobni
interesi na trecem mjestu.

Svi zaposlenici Drustva i relevantne osobe duZne su osobi zaduZenoj za uskladenost s relevantnim
propisima dostavljati prijave o namjeri stjecanja ili otpustanja financijskih instrumenata za viastiti racun.
Zaposlenik ne smije stjecati ili otpustati financijske instrumente prije pisanog odobrenja od strane Uprave
Drustva. Relavantne osobe su duzne s povjerljivim i povlastenim informacijama postupati na primjeren nacin
i s duznom paznjom. Sve takve informacije koriste se samo u posebne svrhe ili u okviru transakcija za koje
su pruzene, te se iste komuniciraju samo ako je to nuzno (sukladno ,,need to know" nacelu). Oko svakog
pojedinog organizacijskog dijela Drustva postavljeni su tzv. , kineski zidovi’, odnosno zabrana disponiranja i
komuniciranja o specifi¢nim povlastenim informacijama medu razli¢itim organizacijskim dijelovima Drustva.
Zaposlenici Drustva ukljuéeni u razlicite poslovne aktivnosti koje uklju€uju sukob interesa duzni su Cuvati
tajnim sve poslovne podatke koje saznaju prilikom obavljanja svojih zadataka, bez obzira radi li se o
podacima o ulagateljima, Drustvu ili financijskim instrumentima, a kada bi razmjena podataka mogla nastetiti

interesima jednog ili vise Ulagatelja, odnosno fonda kojim Drustvo upravija.

Trgovanje izmedu fondova pod upravijanjem Drustva dozvolieno je samo pod trzisnim uvjetima i sve

transakcije moraju biti dokumentirane i obrazlozene.

Drustvo ¢e se prilikom glasovanja na redovnim i izvanrednim skupstinama rukovoditi najboljim interesima

svojih ulagatelja, odnosno najboljim interesima fondova pod upravljanjem.

e Rizik neuskladenosti s relevantnim propisima

Rizik neuskladenosti s relevantnim propisima je rizik da Drustvo nije uskladilo svoje poslovanje s relevantnim
propisima. Drustvo ima ustrojenu Funkciju uskladenosti sa relevatnim propisima u okviru odjela Middle
Office &iji je cilj otkrivanje rizika neuskladenosti s relevantnim propisima, kao i povezanim rizicima. Odjel
Middle Office je uspostavio sustav upravljanja rizicima neuskladenosti s relevantnim propisima kao i

povezanim rizicima te je uspostavila i primjenjuje mjere i postupke u cilju smanjivanja takvih rizika.
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= Rizici koji utjeCu na upravljanje financijskom imovinom Drustva
o TrzZisni rizik
Trzi$ni rizik odnosi se na rizik koji rezultira direktno ili indirektno od fluktuacija i/ili volatilnosti trziSnih cijena
imovine, obveza i financijskih instrumenata, a ukljuCuje te€ajni rizik, kamatni rizik, rizik nekretnina, rizik
vlasnickih vrijednosnih papira, rizik likvidnosti i rizik derivata.
e Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik koji proizlazi iz promjene odnosno pada kreditne sposobnosti izdavatelja financijskih
instrumenata, zajmoprimaca kao i drugih duznika prema kojima Dru&tvo ima potrazivanja.
e Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novac ili rizik nemogucnosti
uravnotezenja kratkoro¢nih plateznih moguénosti s jedne strane i kratkoro€nih obveza s druge strane.
e Rizik namire ili poravnanja
Rizik namire ili poravnanja je rizik koji nastaje kada jedna strana u ugovornom odnosu drugoj nije u
mogucnosti ispuniti uvjete ugovora u trenutku namire. Rizik namire moze biti i rizik povezan sa
nemogucnosti ispunjenja obveze u trenutku namire ili bilo koje odstupanje od dogovorenog datuma namire.
Cak i ako jedna strana jednostavno kasni s namirom, Drustvo i fondovi mogu imati gubitke u smislu
propustenih moguénosti ulaganja. Rizik namire (odnosno, rizik da se okonc¢anje ili namira financijske
transakcije nece ostvariti u skladu s ocekivanjima) tako ukljuuje elemente rizika likvidnosti, trZiSnog,
operativnog i reputacijskog rizika kao i kreditnog rizika (bankrot druge strane). Pojedina trZista ne
karakterizira uvijek jednaka razina zakonodavne infrastrukture, kvalitete financijskog izvjestavanja, te
sustava namire transakcija i skrbi nad vrijednosnim papirima, koja je uobi¢ajena na razvijenijim trzistima
kapitala.

Drustvo je prvenstveno izlozeno trziSnom riziku promjene cijena udjela investicijskih fondova kojima
upravlja. U slu¢aju pada cijene udjela pojedinog investicijskog fonda imovina fonda ¢e se smanjiti postotno
u istom iznosu $to direktno znac¢i manji prihodi Drustva po osnovi naknade za upravljanje koja se
obragunava na imovinu svakog fonda. Sukladno rizicima kojima je Drustvo izlozeno, trenutni profil rizi€nosti
Drustva je:
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Vjerojatan buducéi razvoj Drustva

GLOBAL INVEST d.o.o.
Vrsta rizika Razina utjecaja Ocjena rizi¢nosti

Rizik likvidnosti UMJEREN 3
Rizik promjene cijene NIZAK 2
Valutni rizik NIZAK 2
Rizik namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik koncentracije UMJEREN 3
Kamatni rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMJEREN 3
Reputacijski rizik UMJEREN 3
Pozicijski rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik koristenja financijske poluge UMJEREN 3
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti UMJEREN 3
Rizik neuskladenosti poslovanja s propisima UMJEREN 3
Rizik sukoba interesa NIZAK 2

PROFIL RIZICNOSTI 3

UKUPNA OCJENA B - SREDNJI RIZIK

S obzirom na djelatnost Drustva, razvoj Drustva u buduénosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanjima na trzistu
kapitala. Cilj je Uprave je u narednom razdoblju osigurati stabilno poslovanje Drustva, te ce u tom smislu
primarno aktivnosti biti usmjerene na povec¢anje imovine pod upravljanjem.

Djelovanje Drustva na podrucju istrazivanja i razvoja

Predmet poslovanja Drustva jest upravljanje investicijskim fondovima u skladu sa Zakonom o trgovackim
drustvima, Drustvenim ugovorom, Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom,
Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima te statutima, prospektima i pravilima fondova kojima

Drustvo upravlja. Drustvo ne djeluje na podrucju istraZivanja i razvoja.

Informacije o otkupu viastitih udjela

Drustvo nije tijekom izvjestajnog razdoblja stjecao ili otpustao vlastite udjele.

Podruznice Drustva

Drustvo nema podruznice.
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Kodeks korporativnhog upravljanja
Drustvo je drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu ciji udjeli nisu uvrSteni na uredeno trziste. Drustvo

dobrovoljno primjenjuje preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja kojeg je izradila Agencija.

Organi Drustva su: Glavna skupstina, Nadzorni odbor i Uprava. Ovlasti i odgovornosti ovih tijela regulirani su
Zakonom, Zakonom o trgovackim drustvima, Drustvenim ugovorom, te ostalim zakonskim pravilnicima i
internim aktima Drustva.

Drustvo ne primjenjuje politiku raznolikosti u vezi s izvrdnim, upravljakim i nadzornim tijelima. S obzirom na
to da Nadzorni odbor nema ovlasti utjecati na izbor ¢lanova uprave Drustva, nije potrebno primjenjivati
politiku raznolikosti, dok se zbog velicine imovine Drustva ne primjenjuje politika raznolikosti u vezi s
Nadzornim odborom.

Clanove Nadzornog odbora imenuje i opoziva Skupstina Drustva. Nadzorni odbor nije osnovao komisiju za
imenovanje, komisiju za nagradivanje, dok je sukladno Zakonu o reviziju osnovao komisiju za reviziju,
odnosno revizorski odbor. Revizijski odbor ¢ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora. Nadzorni odbor odredbama

Drustvenog ugovora drustva ima 3 ¢lana.

Uprava i Nadzorni odbor ulazu poja¢ane napore u cilju uspostave adekvatnog korporativnog upravljanja i
transparentnog informiranja, uvazavajuci ustroj i organizaciju Drustva, strategiju i poslovne ciljeve, raspored
ovlasti i odgovornosti s posebnim naglaskom na djelotvorne postupke utvrdivanja, mjerenja, pracenja i
izvjestavanja o rizicima u poslovanju, kao i uspostavljanje odgovaraju¢ih mehanizama unutarnjih kontrola i
osiguranja potrebne infrastrukture. Drustvo ima osnovan i odbor za razmatranje dodatne problematike
vezane uz poslovanje fondova kojima upravlja (investicijski odbor za vrijednosne papire).

Drustvo sastavlja nekonsolidirane financijske izvjestaje. Sukladno zakonskoj regulativi javno objavljuje
financijske izvjestaje, te pravne i poslovne dogadaje vezane uz Drustvo u nastojanju da se poveca
transparentnost informacija, te se na takav nacin regulira jednakost i postupanje prema svim nositeljima

interesa.

Na dan 27. lipnja 2018. godine odrzana je skupstina Drustva na kojoj su izmedu ostalog predoCena i
razmatrana revidirana nekonsolidirana financijska izvijesc¢a, izvjestaj Uprave o stanju Drustva, te donesene
odluke po svim toékama dnevnog reda. Nadzorni odbor zasjeda nekoliko puta godisnje, sukladno zakonskoj

regulativi i potrebama Drustva.
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Odgovornost Uprave Drustva za pripremu i odobravanje godisnjih financijskih
izvjeStaja i godiSnjeg izvjesSca

Temeljem Zakona o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(,MSFI“), koje je usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja Global Investa drustva s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje investicijskim fondovima
("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o¢ekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. |z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo nastavka
poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée racunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,

= da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjestajima; te

= da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti
da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no$c¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom
o radunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje

razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama 18 do 21, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju financijskih i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCTIS fondovima (NN br. 105/17) i
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN br. 105/17), odobreni su od strane Drustva dana 18.

travnja 2019. godine, $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godiSnjeg izvjeSca, sukladno zahtjevima
&lanka 21. Zakona o racunovodstvu. Izvje$ée poslovodstva prikazano je na stranicama 1 do 9 i odobreno od

strane Uprave dana 18. travnja 2019. godine te potpisano u skladu s tim.

Darko Kosovec, predsjednik Uprave Snjezana Milovanovi¢, ¢lan Uprave
i
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Clanovima dru$tva Global Invest d.o.o0., Zagreb

Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih godi$njih financijskih izvjestaja drustva Global Invest d.o.0. za upravljanje
investicijskim fondovima, Zagreb, Radi¢eva ulica 14 (,,Dru$tvo®) koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2018. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama kapitala,
izvje$taj o novcéanim tokovima za tada zavrienu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujudi i sazetak
znacajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih informacija.

Prema nasem misljenju, prilozeni godi$nji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj drustva
Global Invest d.o.0. na dan 31. prosinca 2018. godine, njegovu financijsku uspjesnost i novcane tokove za tada
zavr$enu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj
Uniji.

Osnova za misljenje

Obavili smo nafu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u
nadem izvje§éu neovisnog revizora u odjeljku o revigorovim odgovornostima 3a reviziju godisnjih financyskih izyjeitaja.
Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) 1 ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za misljenje.
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Clanovima drustva Global Invest d.o.o., Zagreb (nastavak)
Kljucéna revizijska pitanja

Kl}ucna rev1z115ka pitanja su ona pltan)a koja su bila, po nasoj profes1onalno] prosudbi, od na]vece vaznosti za
nasu reviziju godlsnllh financijskih izvjestaja tekuceg razdobl]a i ukl}ucu]u prepoznate najznacajnije rizike
znacajnog pogresnog prikazivanja ush]ed pogreske ili prl}evare s najvecim ucinkom na nasu strategiju revizije,
raspored raspolozivih nasih resursa 1 utrosak vremena angaziranog revizijskog tima.

Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju

naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuc¢na revizijska pitanja

Kako se u reviziji bavilo klju¢nim pitanjima

Ostali prihodi i ostala potraZivanja

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Drustva za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2018. ukljucuje ostale
prihode s osnove naknade za raniji prestanak
ugovora o upravljanju ZAIF Proprius d.d. na osnovi
sporazuma koji je sklopljen s ZAIF Proprius d.d. u
iznosu od 666 tisuca kuna.

Priznavanje prihoda osnovi
prethodno  navedenog sklopljenog
tijekom prosinca 2017. godine kojem je prethodila
Odluka Glavne Skupstine ZAIF Proprius d.d. o
raskidu Ugovora o upravljanju ZAIF Proprius d.d..

obavljeno je na
sporazuma

Sklopljen je novi Ugovor o prijenosu poslova
upravljanja izmedu ZAIF Proprius d.d. 1 OTP
Invest d.d. kao novim drustvom za upravljanje, kao i
tripartitni sporazum o prijenosu poslova upravljanja
ZAIF Proprius d.d.

Sukladno navedenim  sporazumima
Drustvo je po isteku odnosno prijenosu poslova
upravljanja ZAIF Proprius d.d. na OTP invest d.o.o.
u ozujku 2018. godine fakturiralo ZAIF Propruisu
d.o.o. naknadu Stete radi ranijeg prestanka Ugovora

o upravljanju s ZAIF Proprius d.d. u prethodno

prethodno

spomenutom iznosu.

Nase procedure ukljucivale su sljedece:

- nasi revizijski postupci obuhvatili su detaljno
analiziranje sve raspolozive dokumentacije koja
je vezana uz navedeno potrazivanja 1 prihode

- pribavili smo ocitovanje Uprave Drustva i
misljenje odvjetnika i zapisnike sa odrzanih
arbitraznih rasprava u navedenom sporu

- pribavili smo ocitovanje vlasnika Drustva o
pruzanju potpore Drustvu u slucaju gubitka
spora radi ispunjenja propisanih minimuma
visine kapitala potrebnog za poslovanje drustava
za upravljanje investicijskim fondovima

- ocjenjivali smo financijski polozaj Drustva u
gubitka
pretpostavku  neogranicenog
poslovanja Drustva

slucaju spora u odnosnu na

vremenskog






