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Financijski izviestaji za 2015. godinu

Godisnje izvjeSée Uprave

Uprava Drustva

Uprava Druétva zastupa Drustvo prema tredima. U vodenju poslovanja Uprava naroéito vodi raduna da Drudtvo
posluje sukladno vaZecim zakonskim propisima, internim pravilima o upravijanju rizicima, a odgovorna je i za
sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duZna sastavljati financijska izvje$éa, izvjescéivati
Agenciju za nadzor financijskih usluga te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

Uprava Drustva sastoji se od dva &lana koji drustvo zastupaju skupno.

od 16. svibnja 2015. godine, predsjednik od 01. listopada

Vesna Lonéar predsjednik 2015. godine

Snjezana Milovanovi¢ clan od 18. oZujka 2016. godine

Zeqir Gashi zamjenik &lana od 02. listopada 2015. godine do 02. sijeénja 2016. godine
Milan Senjanovic¢ predsjednik od 06. svibnja 2015. godine do 30. rujna 2015. godine
Gerhart Sattler Vukadinovic  zamjenik élana od 16. veljate 2015. godine do 16. svibnja 2015. godine
Ivan Beljan zamjenik predsjednika  od 06. veljate 2015. godine do 06. svibnja 2015. godine
Petar Brkic glan od 24, sije€nja 2013. godine do 16. veljate 2015. godine
—— — od 16. veljade 2012. godine, predsjednik od 24. sijeénja

2013, godine do 05. veljade 2015. godine

Zamjenici predsjednika i ¢lana Uprave Drustva za upravljanje investicijskim fondovima imenovani su od strane
Nadzornog odbora na rok od 3 mjeseca u skladu s &lankom 44., stavkom 5. Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima i &lankom 42., stavkom 5. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima.

Madzorni odbor Drustva

Nadzorni odbor osim odredba koje ima sukladno Zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovagkih drustava,
nadleZan je i za davanje suglasnosti Upravi na odredivanje poslovne politike, financijski plan, organizaciju sustava
unutarnjih kontrola i sustava upravljanja rizicima, godiénji plan Druétva, te ukoliko postoje druga pitanja odredena
Zakonom,
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Clanovi Nadzornog odbora moraju nadzirati primjerenost postupanja i uéinkovitost rada interne revizije, dati svoje

misljenje o nalozima HANFA-e u postupcima nadzora Drustva i to u roku od 30 dana od dana dostave zapisnika o

obavljenom nadzoru te nadzirati postupanja Drustva s nalozima i rjeSenjima HANFA-e, podnijeti izvjesée glavnoj

skupéstini o nalozima HANFA-e, te o nadzoru nad postupanjem Drustva s nalozima i riedenjima HANFA-e, odluéiti o

davanju suglasnosti na financijske izvjestaje te o njima pisanim putem izvijestiti glavnu skupétinu Drustva, obrazloziti

glavnoj skupétini Drustva svoje misljenje o godidnjem izvieséu interne revizije i o godidnjem izvjescu Uprave,

Lovorka Penavié

Ante Zupié

Zequir Gashi

Zdenko Adrovic

Slobodan Runjak

Milovan Strniscak
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zamjenik predsjednika

¢lan od 05. sijeénja 2016. godine, imenovana
predsjednikom 07. sije€nja 2015. godine

od 16. sijeénja 2015, godine

imenovan predsjednikom od 11. srpnja 2014. godine,
prestao biti predsjednik i imenovan zamjenikom
predsjednika 25. kolovoza 2015. godine, u razdoblju 02.
listopada 2015. godine do 02. sijeénja 2016. godine
mandat stavljen u mirovanje, 03, sijefnja ponovo
aktiviran mandat

od 24. kolovoza 2015. godine, imenovan predsjednikom
25. kolovoza 2015. godine, prestao biti €lan i predsjednik
31. prosinca 2015. godine

imenovan predsjednikom od 25. rujna 2013. godine,
11.07.2014. godine prestao biti predsjednik, 03. veljate
2015, godine imenovan zamjenikom predsjednika,
prestac biti £lan | zamjenik 24. kolovoza 2015. godine
od 25. rujna 2013. godine, imenovan zamjenikom
predsjednika 11. srpnja 2014. godine, prestao biti &lan |
zamjenik predsjednika 16. sijeénja 2015. godine
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Godisnje izvjesée Uprave (nastavak)

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva €ini jedini élan Drustva — osnivact, a saziva je Uprava. Clan Drustva — osnivaé moze donositi
odluke izvan Skupstine sukladno élanku 440. Zakona o trgovackim drustvima.

Skupétina odluéuje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave, financijskim izvjeséima, uporabi dobiti | pokrivanju gubitka,
davanju razriesnice Clanovima Uprave, imenovanju revizora, prestanku Drustva i imenovanju likvidatora te
izmjenama Drustvenog ugovora.

Skupstina Drustva donosi | druge odluke koje je duZna | ovlatena donositi te koje su joj dane u nadleznost temeljem
zakona i drugih propisa.

Komuniciranje s javno&éu i dioniéarima

Sukladno zakonskim obvezama fonda informacije o poslovanju mogu se pronadi na internetskim stranicama Druétva
(www.fgi.hr), te Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.

Poslovanje Drustva

Ukupno ostvareni prihodi Drustva u 2015. godini iznosili su 3.921.263 kune, dok su ukupni rashodi iznosili 3.764.030
kune. Unutar prihoda najveci dio odnosio se na prihod od naknada za upravijanje UCTIS i alternativnim fondovima
U iznosu od 2.915.736 kuna, a najveci dio rashoda odnosio se na opée i administrativne troskove koji iznose
2.534.721 kunu. Drustvo je 2015. godinu zavrsilo sa neto dobiti u iznosu od 125.383 kuna.

Strukturu imovine Druétva u najveéem dijelu &ini financijska imovina u iznosu od 61,31 %, potraZivanja s osnove
upravljanja fondovima i ostala potraZivanja u iznosu od 27,73 %, zajmovi i potrazivanja u iznosu od 6,46 %, novac
u iznosu od 2,30 %, dok se ostalo odnaosi na opremu, nematerijalnu imovinu, te plaéene troskove buduceg razdoblja.

Pasivu drustva €ine najvecim dijelom odnosno 68,39 % kapital i rezerve, zatim obveze u iznosu od 31,00 % koje
se sastoje od obveza s osnova upravijanja fondovima, obveza za primljene kredite, cbveza prema dobavljagima i
ostalih obveza, dok se ostalo odnosilo na odgodeno pladanje troskova i prihod buduéih razdoblja.

Na kraju 2015. godine Drustvo je imalo zaposleno sedam djelatnika. Drustvo je u drugoj polovici 2015. godine
uspostavilo i adekvatan sustav unutarnjih kontrola uspostavom interne revizije te pobolj$anjem funkcioniranja ostale
dvije kontrolne funkcije (funkcije upravljanija rizicima i funkcije praéenja uskladenosti s relevantnim propisima) unutar
Middle office-a Drustva. Voditelj Middle office nositelj je funkcije uskladenosti s relevantnim propisima. Unutar Middle
office-a uspostavijena je i trajna, neovisna funkcija upravijanja rizicima. Drudtvo je u skladu sa dobivenom

suglasnoscu Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga delegiralo poslove obavljanja tunkcije interne revizije
na trec¢u osobu - ORKIS d.o.o. Zagreb.
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Godisnje izvje&ée Uprave (nastavak)

Drustvo je jeding drustvo za upravijanje investicijskim fondovima u Republici Hrvatsko] koje upravija i otvorenim i
zatvorenim alternativnim investicijskim fondom s javnom ponudom i zatvorenim alternativnim investicijskim fondom
za ulaganje u nekretnine.

Drustvo je na 31.12.2015. godine upravljalo sa 116.208.091 kn imovine, $to je za 24,49% manje nego na kraju
2014, godine. U 2015. godini Drustvo je nastavilo s restrukturiranjem postojeéih portfelja dionickih fondova, te je u
svrhu revaulacije portfelja nekretninskog fonda provelo postupak procjene vrijednosti svih nekretnina Sto je u
najveco] mjeri rezultiralo smanjenjem neto vrijednosti imovine za 35,68 %.

Strategija i ciljevi Drustva

Poslovni plan Druétva za 2016. godinu primarno se odnosi na povecéanje prodaje kroz komunikaciju sa investicijskom
javnoscu te povecanjem promidzbenih aktivnosti. Drustvo u bliskoj buduénosti planira otvaranje novog fonda,
otvoreni alternativni fond s privatnom ponudom, koji bi okupljao visokokvalificirane ulagatelje, te bi se sukladno
navedenome strategija ulaganja mogla prilagoditi 2eljama potencijalnih klijenata.

Takoder drustvo planira dodatno pobolj$ati proces upravijanja rizicima koji su prisutni u poslovnom okruZenju. Ova
aktivnost prije svega ce se ostvariti boljom kontrolom, dodatnim usavriavanjem te uskladivanjem sa zakonskim
aktima | propisima. Usprkos rizicima u nadolazetem razdoblju niti drustvo Global Invest d.o.0. ne¢e moéi izbjedi
odredene gospodarske utjecaje koji se odnose na poskuplienje energije, struje i plina i koji ée u svakom sluéaju
povecati rashodovnu stranu. Ali uz reduciranje potrosnje energenata kroz moguéu regulaciju tijekom koristenja te

poticanje zaposlenih na racionalnu potrosnju oéekujemo neznatno povecanje troskova energenata u narednom
periodu.

Vjerojatan buduéi razvoj Drustva

S obzirom na djelatnost Drustva, razvoj Drustva u buduénosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanjima na tritu kapitala
itrzistu nekretnina. Cilj je Uprave je u narednom razdoblju osigurati stabilno poslovanje Drustva, te ée utom smislu

primarno aktivnosti biti usmjerene na povecanje imovine pod upravijanjem §to ¢e rezultirati poveéanjem prihoda
Drustva,
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Upravljanje rizicima

Global Invest d.o.o. za upravijanje
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Financijski izvjestaji za 2015. godinu

Drustvo je prvenstveno izloZeno trziSnom riziku promjene cijena udjela investicijskin fondova kojima upravija. U

sluéaju pada cijene udjela pojedinog investicijskog fonda imovina fonda ée se smanijiti postotno u istom iznosu &to

direktno znaci manji prihodi Drustva po osnovi naknade za upravijanje koja se obragunava na imovinu svakog fonda.

Sukladno rizicima kojima je Drustvo izloZeno, trenutni profil riziénosti Druétva je:

GLOBAL INVEST d.o.o.

Vrsta rizika

Razina utjecaja

Ocjena rizi€nosti

|Rizik likvidnosti UMIEREN 3
Rizik promijene cijene NIZAK p.
\Valutni rizik NIZAK 2
|Rizik namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMIEREN 3
|Rizik koncentracije UMIEREN 3
Kamatni rizik UMIEREN 3
Operativni rizik UMIEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMIEREN 3
Reputacijski rizik UMIEREN 3
Pozicijski rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik koristenja financijske poluge UMIEREN 3
|Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti ____UMIEREN 3
Rizik neuskladenosti poslovanja s propisima UMIEREN 3
Rizik sukoba interesa MNIZAK 2

PR NOSTI 3

[ B - SREDNJI |
UKUPNA OCIENA RIZIK

Djelovanje Drustva na podruéju istraZivanja i razvoja

Predmet poslovanja Drustva jest upravijanje investicijskim fondovima u skladu sa Zakonom, prospektom i pravilima

Fonda. Drustvo ne djeluje na podruéju istrazivanja i razvoja.

Informacije o otkupu vlastitih udjela

Drustvo nije tijekom izvjestajnog razdoblja stjecao ili otpustao viastite udjele,

Podruznice Drustva

Drustve nema podruznice,

5 Global Invest d.o.o.
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Godiénje izvjesée Uprave (nastavak)

Pravila korporativnog upravljanja

Efikasno korporativno upravijanje nuzan je preduvjet uspjesnosti Drustva. Isto se realizira kroz postavijanje
strateskih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije odgovornosti,
osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati kompatibilnost
organizacijske strukture,

Sukob interesa

Internim aktima te pojedinaénim ugovorima o radu utvrduju se duZnosti | odgovornosti svakog pojedinog radnika.

Sukladno odredbama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima i Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom, Drustvo je duzno donijeti pravilnik kojim se ureduje sukob interesa izmedu Druétva
i investicijskih fondova kojima Drustvo upravija, imateljima udjela u otvorenim investicijskim fondovima, sukob
interesa s obzirom na upravljanje imovinom tre¢ih osoba te obavljanje investicijskog savietovanja.

Uprava Drustva duZna je poduzeti sve razumne korake za utvrdivanje sukoba interesa, a koji se mogu pojaviti kao
rezultat poslovanja Druétva prilikem pruZanja usluga u okviru registrirane djelatnosti, a mogu nastati kao sukob
interesa Drustva sa zaposlenikom ili tre¢im osobama koje su s Drustvom u ugovornom ili drugom sliénom odnosu
te kao sukob interesa vlasnika udjela u Fondovima.

6 Global Invest d.o.o.
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Financijski izviestaji za 2015. godinu

Odgovornosti Uprave DruStva za upravljanje za pripremu i odobravanje godisnjih

financijskih izvjestaja i godisnjeg izvjesca

Uprava Drustva treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izviedtaje koji daju istinit i fer prikaz financijskog
poloZaja Global Investa d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (.Drustvo®) i rezultate njegovog poslovanja,
promjene kapitala i novéane tokove u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni
od strane Europske unije, te je odgovorno za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija potrebnih za
pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Druitva ima opéenitu odgovornost za poduzimanje
razumno raspoloZivih mjera u cilju ofuvanja imovine Drustva, te sprie€avanje i otkrivanje prijevara i drugih
nepravilnosti.

Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje su u skladu s vazeéim standardima
| za njihovu dosliednu primjenu, donoenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena, te pripremanije financijskih
izvjestaja temeljem principa neograni¢enog vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ée Fond nastaviti s
poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za predaju godisnjih financijskih izvieétaja Nadzornom odboru, nakon &ega nadzorni odbor
treba odobriti izdavanje financijskih izvjestaja Glavnoj skupstini na usvajanje. Uprava je takoder odgovorna za
pripremu i fer prezentiranje dodatnih informacija sastavljenih u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadraju financijskih
izviestaja i drugih izvjestaja drustva za upravijanje UCTIS fondovima (NN 100/13), te Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godisnjih i polugediénjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravijanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN 142/13 | 81/14) i pripadajuée usklade na stranama 55 do 62 odobrila je Uprava 30. travnja 2016.
godine u svrhu njihova izdavanja nadzornom odboru, &to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvjeséa, sukladno Zahtjevima
¢lanka 19. Zakona o ratunovodstvu. Godiénje izvieSée prikazano je na stranicama 1 do 6 i odobreno od sirane
Uprave dana 30. travnja 2016. godine te potpisano u skladu s tim.

Vesna Lonéar Snjezana Milovanovic

Predsjednik Uprave Clan Uprave

N p it .
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Global Invest d.o.0.
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Izujesée neovisnog revizora
Vlasniku i Upravi drustva Global Invest d.o.o.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeitaja Global Invest d.o.o. (“Drustvo®) koji cbuhvaéaju
izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine te izvjestaje o sveobuhvatnaj dobiti,
promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada zavrienu, te biljefke koje se sastoje od saZetka
znacajnih ratunovodstvenih politika i ostalih objadnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nafe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrZzavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjestaji bez materijalno znacéajnih grefaka.

Revizija ukljuéuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljuéujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih greSaka u financijskim izvjestajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postojec¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljufuje ocjenu primjerenosti radunovodstvenih politika,
razumnost racunovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i éine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg misljenja.

Misljenje
Prema naSem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znafajnim odrednicama,
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane

tokove za godinu koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji.

* PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska

T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.hr

Trgovadio sud u Zagraby, begj TL-98/T257-2, MBS: 0B023RTE; CIB: 81744838353, Temelini kapeal: 1,610,000.00 kn, uplaten u cislost; Uprava: Hreoie Zpombit,
pradsjednik; J M. Gasparac, &an; 5. Dufié, glan; T. Macagowsd, San: Zirc-radun: Raifsisanbank Austria d.d., Petrinjska 55, Zagrab, IBAN: HAE124840081 105514875,
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Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godinjih i polugodignjih financijskih izvjestaja i drugih
izvjeStaja druStva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine, broj
142/2013 i 81/14, dalje u tekstu 'Pravilnik’) Uprava Drustva izradila je obrasce koji su prikazani na
stranicama 55 do 62, pod naslovima Izvjedtaj o financijskom poloZaju Drustva na dan 31. prosinca
2015., te lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, IzvjeStaj o promjeni kapitala i Izvjestaj o novéanim tokovima
Drustva za godinu koja je tada zavriila, zajedno sa informacijom o uskladi sa financijskim izvje$tajima
Drustva. Za pripremu ovih obrazaca te informacije o uskladi odgovorna je Uprava Drutva, a isti ne
predstavljaju sastavni dio ovih financijskih izvje3taja, ali sadrzavaju informacije koje su propisane
Pravilnikom. Financijske informacije u obrascima se temelje na financijskim izvjestajima Drustva koja
su pripremljena u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvieStavanja prikazanim na
stranicama od 10 do 54, te su prilagodena sukladno Pravilniku.

Progitali smo priloZeno Godisnje izviedée Drudtva za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2015. na
stranicama 1 do 6. Potvrdili smo da su podaci, sadrZani u Godi&njem izvje$éu koji opisuju informacije

takoder prikazane i u financijskim izvjeftajima, u svim znaajnim odrednicama, u skladu s
financijskim izvjeStajima.

Prcewatech mefmpars deo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Zagreb, 30. travnja 2016.
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima
Financijski izviestaji za 2015. godinu

Opis Biljeske 2015. 2014.
44 1. Naknada za upravljanje 2.915.736 3.216.048
45 1.1.UCITS fondom 5a 434.249 342.915
46 1.2.alternativnim investicijskim fondom 5b 2.481.487 2873133
47 1.3.dobrovoljnim mirovinskim fondom a 0
48 2. Prihod od ulaznih naknada 0 0
48 2.1, UCITS fonda 0 0
50 2.2. alternativnog investicijskog fonda 0 0
51 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 0 o
52 3. Prihod od izlaznih naknada 44.199 56.004
53 3.1. UCITS fonda 5c 44,199 56.004
54 3.2. alternativnog investicijskog fonda 0 0
55 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 0 0
56 4. Ostali prihodi 0 0
57 I. Prihodi od naknada od upravljanja 2.959.935 3.272.052
58 1. Troskovi za posredovanija u prodaji udjela Ga (55.021) (56.745)
59 2. Ostali rashodi 6b (268.681) (175.500)
60 Il. Rashodi od upravljanja fondovima (323.702) (232.245)
61 Neto rezultat od naknada od upravljanja investicijskim fondovima 2.636.233 3.039.807
62 lll. Neto prihod od upravljanja portfeljiem 0 0
63 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja 0 0




lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Global Invest d.o.o. za upravijanje
fnvesticijskim fondovima
Financijski izviestaji za 2015. godinu

Opis Biljeske 2015, | 2014.
64 V. Financijski prihodi i rashodi (119.510) (22.141)
65 1. Neto prihod od kamate 7 {120.958) (26.359)
66 2. Neto tecajne razlike 8 66 (419)
67 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer
vrijednosti kroz RDG - T iy
68 4. Neto realizirani dobici financijske imovine raspoloZive za prodaju 0 0
B9 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 0 0
70 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine 0 ]
71 V1. Opdéi i administrativni trogkovi poslovanja 10 (2.534.721) | (2.315.257)
72 VIl. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 11 (66.498) (65.786)
73 VIIl. Rezerviranja 27 0 (732.514)
74 IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 12 241.729 640.091
75 Ukupni prihodi 3.921.263 | 3.950.794
—~ 76 Ukupni rashodi (3.764.030) | (3.406.594)
77 X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja 157.233 544.200
w 78 Xl. Porez na dobit 13 31.850 139.436
79 XIlI. Dobit ili gubitak 125.383 404.764
80 1. Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja, opreme i 5 ,
nematerijalne imovine)
81 2. Aktuarski dobicifgubici po mirovinskim planovima definiranih
primanja 0 0
82 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za prodaju (2.824) 0
83 4. Dobici/gubici od instrumenata zastite nov&anog tijeka 0 0
84 XIll. Ostala sveobuhvatna dobit (2.824) 0
85 XIV. Ukupna svecbuhvatna dobit 122.559 404.764
B6 XV. Reklasifikacijske usklade 0 0

—  PriloZzene raéunovodstvene politike i biljeSke na stranicama 18 do 54 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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lzvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima
Financijski izvje5taji za 2015. godinu

Opis Biljeske 31. prosinca 31. prosinca
2015, 2014.
1 I. Financijska imovina 3.290.663 4.052.430
21. Novac 21 107.836 26.977
3 2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 16 0 801423
4 3. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 17 2.879.559 2.8B05.715
5 4. Zajmovi | potraZivanja 18 303.268 318.315
& 5. Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 0 0
7 Il. Potrazivanja 1.302.394 2.066.406
B 1. PotraZivanja s osnove upravijanja fondovima i portfeljima 19 206.450 270.254
9 2. Ostala potrazivanja 20 1.095.944 1.796.162
10 lll. Placeni troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata
cekicits 34.225 36.188
11 IV. Odgodena porezna imovina 0 37168
12 V. Nekretnine, postrojenja i oprema 14 37.645 242089
13 VI. Ulaganja u nekretnine 0 0
14 VIl. Nematerijalna imovina 15 31.475 3.179
18 VIIl. Ostala imovina 0 0
16 Ukupna aktiva 4.696.402 6.219.580
17 lzvanbilanéni zapisi 0 171600




lzvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)

na dan 31. prosinca

Global Invest d.o.o. za upravijanfe
investicljskim fondovima

Financijski izviedtaji za 2015. godinu

31. prosinca 31. prosinca

Opis Biljeske SiE. Sia

18 A. Kapital i rezerve 3.211.716 3.153.655
19 |. Upisani kapital 22 1.000.000 1.000.000
20 1l. Rezerve kapitala 0 0
21 lll. Rezerve 0 0
22 1. Zakonske rezerve 0 0
23 2. Statutarne rezerve 0 0
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele) 8] 4]
25 4. Ostale rezerve 0 0
26 IV. Revalorizacijske rezerve 652.780 720.101
27 1. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju (2.824) 0
2B 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0 a
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 23 655.604 720.101
30 V. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 1.433.553 1.028.790
31 V1. Dobit ili gubitak tekuce godine 125.383 404.764
32 B. Obveze 1.456.055 2.219.508
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 24 556.702 2.056.896
34 2. Obveze za primljene kredite | zajmove 25 710.000 0
35 3. Ostale obveze po financijskim instrumentima o 0
36 4. Obveze prema dobavljaima 77.730 61.388
37 5. Obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 0 0
3B 6. Ostale obveze 26 111.623 101.224
39 C. Rezerviranja 27 0 732.514
40 D. Odgodeno placanje trodkova i prihod buduéih razdoblja 28.631 113,903
41 E. Odgodene porezne obveze o] 0
42 Ukupna pasiva 4.696.402 6.219.580
43 lzvanbilanéni zapisi 0 171.600

PriloZzene ratunovodstvene politike i biljeike na stranicama 18 do 54 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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lzvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2015, Godinu

Raspodjeljivo vlasnicima matice

razdoblja

Dobit ili
Revalorizacija Zadrzana -
: : Ostale O gubitak Ukupno
Opis Upisani financijske T dobit ili :
revalorizacij tekuce kapital i
kapital imovine preneseni .
o ske rezerve . godine rezerve
raspolozive gubitak -
& (razdoblja)
za prodaju
j d tetka prethod
R i 1,000,000 0 560.101 | 1.628.790 0| 3.188.891
poslovne godine
Promijene ratunovodstvenih politika o 0 0 0 0 0
I reski prethodnih
| Ispravak pog i prethodni 0 0 0 0 0 0
razdoblja
Stanj d octetka prethod
THEITEIRR prethodne 1 1.000.000 0 560.101 | 1.628.790 0| 3.188.891
poslovne godine
Dobit ili gubitak razdoblja 0 4] 0 0 404.764 404.764
Merealizirani dobici ili gubici od
financijske imovine raspoloZive za 8] 8] o Q §] 0
prodaju
Ostale neviasnitke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi prethodne godine 0 (1] o 0 404.764 404,764
(razdoblja iz prethodne godine)
Povecanje nje upisa
.a anje/smanjenje upisanog 0 0 0 0 0
kapitala
Ostale uplate viasnika 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 0 (4] 160.000 (600.000) 0| (440.000)
Ostale raspodjele vlasnicima 0 0 0 0 0 0
Stanje na zadnji dan izvjestajnog
razdoblja prethodne poslovne 1.000.000 0 720.101 1.028.790 404.764 | 3.153.655
godine
Stanje na dan pocetka tekuce
: 1.000.000 o 720.101 1.028.780 404,764 | 3.153.655
poslovne godine
Fromjene ratunovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0
Ispravak reski prethodnih
G 0 0 0 0 0 0
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lzvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima
Financijski izvieétaji za 2015. godinu

Raspodjeljivo vlasnicima matice

. Dobit ili
Revalorizacija Zadrzana %
Opis : R Ostale e gubitak | Ukupno
Upisani financijske A dobit ili :
. L revalorizacij A tekuce | kapital i
kapital imovine preneseni
i ske rezerve godine rezerve
raspolozZive gubitak 2
(razdoblja)
za prodaju
Stanje na dan poéetka tekuce
poslovne godine 1.000.000 0 720101 | 1.028.790 404.764 | 3.153.655
Dobit ili gubitak razdoblja (§] 0 0 404,763 125.383 530.146
Merealizirani dobici ili gubici od
financijske imavine raspoloZive za
prodaju 0 (2.824) 0 0 #] -2.824
Ostale nevlasnicke promjene
kapitala 0 a (64.497) 0 (404.764) | (468.261)
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi tekuce godine (tekuceg
razdoblja) 0 (2.824) (64.497) 404.763 (279.381) 58.061
Povecanje/smanjenje upisanog
kapitala 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate viasnika 0 0 0 0 0 Q|
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 0
Ostale raspodijele viasnicima 0 0 0 0 0 0
Stanje na zadnji dan izvjestajnog |
razdoblja tekuée poslovne godine | 1.000.000 (2.824) 655.604 1.433.553 125.383 | 3.211.716

PriloZzene ratunovodstvene politike i bilieSke na stranicama 18 do 54 sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.




Izvjestaj o novéanom tijeku

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2015, Godinu

Opis Biljeska 2015, 2014,
127 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili tekuéeg razdoblja 157.233 544,200
128 Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 1 66.498 65.786
129 Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 0 0
130 Rezerviranja 27 0 445.846
131 Prihodi od kamata 7 (8.712) (26.749)
132 Rashodi od kamata T 129.670 53.107
133 Povecanje/smanjenje potraZivanja vezana uz upravljanje fondovima i
. 63.804 1.848
134 Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja 805.805 | (1.189.238)
135 Povecéanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 901.423 (650.727)
136 Primici od kamata 549 20.234
137 lzdaci od kamata (10.483) (647)
138 Primici od dividendi o 0
139 Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive (50.977) | (350.011)
140 Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i
sl (1.500.194) | 2.056.896
141 Povecanje/smanjenje obveza prema dobavljaéima 16.342 (89.015)
142 Povecanje/smanjenje ostalih obveza (194.060) (704)
143 Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive (799.836) (160.000)
144 Placen poreza na dobit (114.337) (112.108)
145 |. Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti (YAOP127 do AOP1 44) (537.175) 608.718
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Izvjestaj o novéanom tijeku (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima
Financijski izvjestaji za 2015. godinu

Opis Biljeska 2015. 2014.
146 Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju #] 0
147 lzdaci za kupnju financijske imovine raspoloZive za prodaju (76.668) 0
148 Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 0 616.500
148 lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja 0 (643.300)
150 Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se dr2i do dospijeéa 0 o
151 lzdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do dospijeca (4] 0
152 lzdaci za kupnju nekretnina, opreme | nematerijalne imovine (88.234) (14.562)
153 Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 72.936 0
154 Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0 0
155 Ostali izdaci iz investicijskih aktivhosti 0 (4]
156 Il. Neto novéani tijek od investicijskih aktivnosti (91.966) (41.362)
157 Uplate viasnika drustva za upravljanje 4] 0
158 lzdaci za kupniju vlastitih dionica/otkup udjela (4] 0
159 Isplata dividende ili udjela u dobiti 0| (800.000)
160 Primici od kredita 760.000 ]
161 lzdaci za otplatu primljenih kredita (50.000) (B04.664)
162 Primici po izdanim financijskim instrumentima 0 0
163 lzdaci po izdanim financijskim instrumentima 0 0
164 Ostali primici iz financijskih aktivhosti 0 0
165 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti o 0
166 lll. Neto novéani tijek od financijskih aktivnosti 710.000 | (1.404.664)
167 IV. Neto povecanje/smanjenje novéanih sredstava i novéanih
bkt B0.859 (837.308)
168 V. NovEana sredstva i nov&ani ekvivalenti na po&etku razdoblja 26.977 B64.285
169 VI. Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 21 107.836 26.977

Prilozene ratunovodstvene politike i biliedke na stranicama 18 do 54 sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.




Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2015. Godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje

1. Drustvo koje je predmet izvjestavanja

Global Invest d.o.o. za upravijanje investicijskim fondovima (.Drudtvo”) esnovano je 2003. godine kao
drustvo s ograniéenom odgovornoscu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga ("Agencija”). Drustvo je osnovano sa svrhom osnivanja i upravljanja UCITS i alternativnim
investicijskim fondovima, Sjediste Drustva je u Zagrebu, Radideva 14.
Ma dan 31. prosinca 2015. Drustvo je upravljalo sliedecim fondovima:

* OIF FIMA Equity
*» ZAIF Brezad.d. i
» ZAIF Proprius d.d.

2. Osnove za pripremu izvjestaja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja
usvojenim od strane Europske unije (,MSFI").

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 30. travnja 2016. godine i dostavljeni Nadzornom
odboru na prihvacanje.

Osnove mjerenja

Financijski izvjestaji sastavijeni su na osnovi povijesnog ili amortiziranog trogka, osim financijske
imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti | gubitka i financijske imovine raspolozive za prodaju koja se
mjeri po fer vrijednosti,

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u kunama (.kn"), 4to je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u

kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta®). Sluzbeni te¢aj koji je objavila Hrvatska narodna banka
bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2015. 3. prosinca 2014.

1 EUR 7,635047 7,661471
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Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financiiskl izviestaji za 2015. gadinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Osnove za pripremu izvjestaja (nastavak)

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima zahtijeva od rukovodstva donosenje prosudbi,
procjena i pretpostavki koje utje¢u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i
rashoda. Procjene | povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razlicitim drugim
Cimbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum
izrade financijskih izviestaja, a &iji rezultat &ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih
procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene raZunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena
utje€e i na njih.

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koji imaju znagajan utjecaj na financijske
izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iduéoj godini opisane su u
Biljesci 4.

Znacajne ratunovodstvene politike

Racunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane i u skladu su s onima kori&tenim u prethodnoj
godini, osim ako je prethodno drugadije navedeno.

Oprema i nematerijalna imovina

Oprema je materijalna imovina koja se drzi u svrhu pruzanja usluga i u druge administrativne svrhe.
Stavke opreme i nematerijalne imovine vrednuju se po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti. Trodak ulaganja ukljuéuje trokove koji
se izvorno mogu pripisati nabavi imovine.

Naknadni trogkovi

TroSkovi zamjene dijela opreme priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako |e viercjatno da
¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritiecati u Drustvo i ako se trodak nabave mosze
pouzdano izmijeriti. TroSkovi svakodnevnih popravaka opreme priznaju se kroz dobit ili gubitak po
nastanku.
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Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2015, godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znatajne ratunovodstvene politike (nastavak)

Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuéi linearnu metodu kako bi se troskovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine.
Imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacijske stope dane su u nastavku:

Osobni automobil 40%
Racunala, racunalna oprema 100%
Ostale nespomenuta oprema 20%
Nematerijalna imovina 50%

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno,

prepravljaju na datum izvjestavanja.

Knjigovodstvena vrijednost stavki imovine otpisuje se odmah do cijelog nadoknadivog iznosa ukoliko je
njena knjigovodstvena vrijednost veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu
vrijednost imovine te se ukljuéuju u dobit ili gubitak.

Financijski instrumenti

Klasifikacifja

Drustvo za upravijanje klasificira financijsku imovinu i obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti
kroz raun dobiti i gubitka, raspoloZivo za prodaju, zajmovi i potraZivanja te ostale financijske obveze.
Drustvo za upravijanje odluuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka

Ova kategorija ukljutuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuujuéi derivativne
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo potetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka. Drustvo za upravljanje priznaje financijisku imovinu | obveze po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka kada se:
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Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2015. godinu
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imovinom | obvezama upravija, vrednuije ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

priznavanjem eliminira ili znaajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala,

ili

imovina ili obveze sadrZe ugradeni derivativ koji znagajno mijenja novéane tokove koji bi inade proizlazili
iz ugovora,

Financijska imovina po fer vrijednosti ukljuéuje udjele u investicijskim fondovima.

Financijska imovina raspoloiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je klasificirana u
ovu kategoriju ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Financijska imovina klasificirana kao
raspoloziva za prodaju namjerava se driati na neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor
na potrebe odrzavanja likvidnosti ili promjenu kamatnih stopa, te¢ajeva ili cijena vlasnigkih instrumenata.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju ukljuuje ulaganje u udjele Omega tri d.o.o., dionice ZAIF
Breza d.d. i dionice ZAIF Proprius d.d.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plac¢anjima koja ne

kotira na aktivnom tréistu, a koja ukljutuje depozit kod Croatia banke d.d., kratkoroéne pozajmice |
potraZivanja za kamate na iste te ostala potrazivanja.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljutuju sve financijske obveze koje nisu rasporedene u kategoriju po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Uobitajene kupnje i prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju i financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka priznaju se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Fond
obveZe na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potraZivanja i financijske obveze koje se vode po
amortiziranom trosku priznaju se u trenutku kada je financijska imovina predana zajmoprimcima,
odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djielomiéno) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
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financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese suétinski sve rizike i koristi od
vlasnistva na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Druétvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drudtvo ée prestati priznavati tu
obvezu i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvietima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina | obveze potetno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u slugaju financijske
imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz raun dobiti ili gubitka, transakcijske

troskove koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Zajmovi i potraZivanja vrednuju se po amortiziranom trofku umanjenom za umanjenja vrijednosti.
Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili gubitka
vrednuju se po amortiziranom trogku,

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom trodku mogu nastati
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se kroz dobit
ili gubitak.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze
u redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, ciiena
koja se moZe ostvariti na najpovoljnijem trzi$tu na kojem Drustvo ima pristup na datum mjerenja. Fer
vrijednost obveze takoder odrazava njezin rizik neizvrsenja.

Ukoliko je dostupna, Drustvo mijeri fer vrijednost instrumenta koristeéi kotiranu trzignu cijenu tog

instrumenta na aktivnom tristu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Agencija, koriste se
sliedece kotirane cijene:

. za domace i strane vlasnitke vrijednosne papire koristi se zadnja cijena trgovanja objavijena na trzistu
. za domace duznicke vrijednosne papire koristi se prosjeéna vagana cijena trgovanja
. za investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavijena od strane tih drustava

za upravljanje tih fondova.

. za instrumente trista novca koristi se metoda amortiziranog trodka primjenom metode efektivne kamatne
stope po prinosu do dospijeca.
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Trziste se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno
ucestalo i u dovoljnom volumenu koji bi omoguéio stalne informacije o cijenama. Ukoliko kotirana cijena
na aktivnom trzigtu nije dostupna, Drustvo koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju koridtenje
relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koristenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi. Drustvo
priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjiestajnog razdoblja tijekom kojeg
se dogodila promjena.

MNajprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri podetnom priznavanju je u pravilu
transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Drustvo utvrdi da se fer
vrijednost pri podetnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije
odredena cijenom koja kotira na trzistu, za identiénu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene
koja koristi samo podatke s promatranih trzista, financijski instrument ¢e se pofetno mijeriti po fer
vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poéetnom priznavanju i
transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno
kroz vrijeme trajanja instrumenta, ali ne i nakon 3to se za vrednovanije iskoriste podaci s promatranog
trista ili je transakcija zavriena,

Dobici i gubici

Dobici ili gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, dobici i gubici od teajnih razlika,
prihod od kamata te amortizacija premije ili diskonta uz primjenu metode efektivne kamatne stope, za
monetarnu imovinu raspoloZivu za prodaju, priznaju se kroz dobit | gubitak. Za nemonetarnu financijsku
imovinu raspoloZivu za prodaju sve promjene fer vrijednosti, uklju€ivo one koje se odnose na tecajne
razlike priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U trenutku prodaje ili drugadijeg prestanka priznavanja
financijske imovine raspoloZive za prodaju, svi kumulativni dobici ili gubici prenose se iz ostale
sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom trosku mogu takoder
nastati, prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta, i priznaju se
kroz dobit ili gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo provjerava na svaki datum izvjestavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili
gubitka.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pogetnog priznavanja imovine te navedeni dogadaj
koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduce noviane tokove od imovine, te se moie
pouzdano procijeniti,

Drustvo za svu imovinu procjenjuje dokaze o umanjenju vrijednosti na pojedinacnoj osnovi. Objektivni
dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuéuje nepodmirenje cbveza ili kasnjenje duZnika,
indikacije da ¢e duznik ili izdavatelj uci u ste€ajni postupak ili ostale dostupne podatke vezane uz
skupinu imovine, kao sto su nepovoline promjene u platnom polozaju duZnika ili izdavatelja unutar te

skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima potraZivanja unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trodku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine | sada&nje vrijednosti oéekivanih nov&anih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se
vodi po amortiziranom trosku, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz dobit
ili gubitak.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju tekuce racune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim
dospijeCem do tri mjeseca. Novéani ekvivalenti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu
Zamijeniti za poznati iznos novea i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znatajan te se drie
s namjerom podmirivanja kratkoro€nih novéanih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

Potrazivanja od fondova i ostala potrazivanja

PotraZivanja se iskazuju poéetno po fer vrijednosti ovisno o zadanim uvjetima, a naknadno vrednuju po
amortiziranom trosku, koristenjem efektivne kamatne stope. PotraZivanja se otpisuju do njihove
procijenjene nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti. PotraZivanja se uglavnom odnose na
potraivanja za naknade za upravljanje investicijskim fondovima kojima upravlja Drustvo.
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Duzniéke vrijednosnice

Duznicke vrijednosnice se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili
kao imovina raspoloZiva za prodaju, ovisno o svrsi za koju je duZnitka vrijednosnica steéena.

Zajmovi i potraZivanja od banaka

Depoziti kod banaka se klasificiraju kao zajmovi i potraZivanja i vrednuju se po amortiziranom trogku
smanjenom za eventualne gubitke od umanjenja vrijednosti.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak i vrednuju se po fer vrijednosti.

Ulaganja u zatvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina namijenjena prodaji i
vrednuju se po fer vrijednosti.

Umanjenije vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena wvrijednost imovine Drudtva, izuzev financijske imovine | odgodene porezne
imovine preispituje se na svaki datum izvjestavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja
vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za
imovinu koja nema konacan korisni vijek upotrebe (na datum izviestavanja Drustvo nije imalo takve
imavine) te nematerijainu imovinu koja jo& nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki
datum izvjestavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja
prepoznata grupa imovine koja generira novéane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih
za drugu imovinu i grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak.
Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujudi
knjigovodstvenu vrijednost imavine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.
Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ofekivanih
buducih gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost koristeéi diskontnu stopu prije poreza koja
odraZava trenutnu trZinu procjenu vremenske vrijednosti novea i rizike specifiéne za tu imovinu.
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Upisani kapital i rezerve

Upisani kapital

Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti,

Dobit ili gubitak poslovne godine

Dobit ili gubitak poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit ili preneseni gubitak.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom trosku nabave uz koristenje

metode efektivne kamatne stope.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao
rezultat proglih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze

moze pouzdano procijeniti.

lznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ée biti potrebna kako bi se podmirila
sadasnja obveza na datum bilance, uzimajuci u obazir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako
se rezerviranje mjeri koristedi procjenu novEanih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze,
knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih novéanih tokova.,

Primanja zaposlenih
Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drudtvo
nema drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao trodak primanja
zaposlenih u lzvjestaju o svecbuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem nastaju.

Prihodi i rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima

Prihodi od upravljanja investicijskim fondovima predstavljaju iznose zaraéunate za usluge upravijanja
investicijskim fondovima. Ti iznosi ukljuéuju naknadu za usluge upravljanja te izlaznu naknadu. Prihodi
se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
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Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju. Odredeni
rashodi upravijanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima,
priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila

Agencija.
Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se kroz dobit ili gubitak kako nastaje za sve kamatonosne financijske
instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku te za duZniéke vrijednosnice raspoloive za prodaju
uz primjenu metode efektivne kamatne stope, tj. stope koja diskontira ofekivane buduce gotovinske
tokove na neto sadasnju vrijednost kroz vrijeme trajanja predmetnog ugovora ili trenutno vaZede
varijabilne kamatne stope. Prihod od kamata od monetarne imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak priznaje se kao prihod od kamata po kuponskoj kamatnoj stopi.

Financijski prihodi takoder ukljutuju | neto dobitke od promjene u fer vrijednosti financijske imovine po
fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te realizirane neto dobitke kod prestanka priznavanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju i neto pozitivne te¢ajne razlike od preraéunavanja monetarne imovine i

obveza na tetaj na datum izvjestavanja.

Ratunovodstvene politike vezane za priznavanje financijskih prihoda opisane su u biljesci Financijski
instrumenti u poglavlju Dobici | gubici.

Financijski rashodi

Financijski rashodi ukljuéuju rashode od kamate, koji se priznaju metodom efektivne kamatne stope,
neto negativne tefajne razlike od preratunavanja monetame imovine i obveza na teéaj na datum
izvjestavanja, neto gubitke od promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak i neto realizirane gubitke kod prestanka priznavanja financijske imovine raspoloZive za
prodaju.

Racunovodstvene politike vezane za priznavanje financijskih rashoda opisane su u biljesci Financijski
instrumenti u poglavlju Debici i gubici,

Preratunavanije stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preratunavaju se u funkcionalnu valutu po teéaju vaZeéem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preraunavaju se u funkeionalnu
valutu prema tecaju vazetem na datum izvjestavanja.
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Dobici i gubici nastali po osnovi te€ajnih razlika monetarnih stavaka predstavijaju razliku izmedu
amortiziranog troska u funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja, uskladenog za efektivnu kamatu |
platanja tijekom razdoblja | amortiziranog troska u stranoj valuti preratunatog prema vaZecem tecaju
na kraju razdoblja. Teéajne razlike proizaéle iz preraéunavanja priznaju se u dobiti ili gubitku kao dobici
i gubici od teéajnih razlika nastalih kod preraunavanja monetarne imovine i obveza i prikazuju unutar
financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom troSku u
stranoj valuti, preraunavaju se po tegaju na dan transakcije te se ponovno ne preracunavaju na datum

izvjestaja o financijskom polozaju.

Rashodi od poslovanija

Rashodi od poslovanja se priznaju u dobiti ili gubitku u periodu na koji se cdnose.

Trosak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuéeg | odgodenog poreza. Trosak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveocbuhvatnaj

dobiti, kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj svecbuhvatnoj dobiti.

Tekudi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu ocbratunatu na oporezivu dobit za godinu, koristedi
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaZede na datum izvjestavanja i sva uskladenja
porezne cbveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine | obveza za potrebe financijskog izvieStavanja i iznosa koji se koriste
za potrebe izratuna poreza. Odgodeni porez izratunava se koristenjem poreznih stopa koje se ofekuju
primijeniti na privriemene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili
na snazi ili u sustini vazedi na datum izviestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vierojatno da ¢e buduéa oporeziva dobit biti
dostatna za koriStenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izviestavanja te se smanjuje ukoliko vise nije vijerojatno da ¢e se povezana porezna korist modi
realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina ifili
dugoroéne obveze.
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Najmovi

Najmaovi u kajima najmodavac snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova priznaju se kroz dobit ili gubitak linearnom metodom
tijekom trajanja najma.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te se u izviestaju o financijskom poloZaju iskazuju u neto iznosu,
u slu€aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na

neto principu ili se stjecanje imovine | podmirenje obveza odvija istovremeno.

Standardi, tumacenija i izmjene objavljenih standarda koji jos nisu vazeéi

Qdredeni broj novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumagenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne raCunovodstvene standarde i Odbora za tumagenje medunarodnih standarda
financijskog izvjescivania, ali jos nisu stupili na snagu za ratunovodstveno razdoblje koje zavriava 31.
prosinca 2015. godine ifili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi
ovih financijskih izvjes¢a. Vecina novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja koje je
usvojila Europska Unija, a koji jos$ nisu u primjeni, ne¢e imati znaéajan utjecaj na financijske izvjestaje
Drustva.

Koristenje prosudbi i procjena

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve ratunovodstvene pracjene, po definiciji, ée
rjetko odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene | prosudbe koje nose znatan rizik mogudih znagajnih
usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u
nastavku.

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Druétvo priznaje obveze za oéekivana
moguca porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li e nastati dodatna
porezna obveza. Ukoliko se konacan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno
obracunatog, nastale razlike utjecat ée na rezervacije za porez na dabit i odgodeni porez u razdoblju u
kojem je nastala navedena odredba. Obraduni kaji potkriepliuju poreznu prijavu, mogu biti predmet
pregleda i odobrenja lokalnih poreznih viasti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

4. Koristenje prosudbi i procjena (nastavak)

Gubici od umanjenja vrijednosti

Fotreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku | duznitkih
vrijednosnica raspolozivih za prodaju procjenjuje se kako je opisano u biljesci 3: Umanjenje vrijednosti
financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni
rukovodstva Drustva za upravijanje o sadasnjoj vrijednosti oéekivanih buduéih novéanih primitaka. Pri
procjeni tih novanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu
vrijednost instrumenata osiguranja. Uprava smatra da je sva imovina koja se vodi po amaortiziranom
trosku, kao i financijska imovina raspoloZiva za prodaju nadoknadiva.

5. Prihodi od upravijanja investicijskim fondovima

a) Prihodi od naknada za upravljanje UCTIS fondovima

2015. 2014,

u kunama u kunama

OIF FIMA Equity 434.249 342,915
434.249 342.915

Povecanje naknade za upravljanje UCTIS fondovima proizaslo je iz poveéanja neto imovine UCTIS
fonda FIMA Equity.

b) Prihodi od naknada za upravljanje alternativnim financijskim fondovima

2015, 2014.

Naknada za upravljanje u kunama u kunama
ZAIF Proprius 1.956.884 2.386.476
ZAIF Breza 524.603 486.657
2.481.487 2.873.133

Smanjenje naknade za upravijanja proizaslo je prvenstveno temeljem smanjenja neto imovine fonda

ZAIF Proprius d.d. zbog provedbe revaulacije nekretnina Fonda, dok je doslo do porasta neto imovine
fonda ZAIF Breza d.d.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

¢) Prihodi od izlaznih naknada UCTIS fondova

lzlazna naknada

OIF FIMA Equity

5. Prihodi od upravljanja investicijskim fondovima (nastavak)

2015.
u kunama

44,199

44.199

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvlestaji za 2015. godinu

2014.

u kunama

56.004
56.004

Struktura naknada koje je Drustvo zaraGunavalo u 2015. godini investicijskim fondovima prikazana je

kako slijedi:

Vrsta naknade

Global Invest d.o.o. | Naknadaza | Ulazna

. : : 2 Izlazna naknada

investicijski fond upravljanje naknada

: . | od B mjeseci dulje od
do 6 mjesaci .
do 1 gedine | godinu dana
ZAIF Proprius d.d. 1,90% - -
' ZAIF Breza d.d. 2,50%

OIF FIMA Equity 2,50% - 2,00% 1,00%

6. Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima

a) Troskovi za posredovanje u prodaji udjela

Troskovi za posredovanja u prodaji

udjela
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

6. Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima (nastavak)

b) Ostali rashodi

2015.

u kunama

Trodkovi procjene nekretnina 168.305
Troskovi revizije 100.376
Ostali trogkovi 0
268.681

Global Invest d.o.o. za upravifanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjeStaji za 2015. godinu

2014.
u kunama

81.493
40.685
43.322
175.500

Navedeni troskovi revizije predstavljaju troak revizije Drustva za upravljanje u iznosu itroskove revizije

Fondova kojim drustvo upravija. Navedeni troskovi revizije fondova su prefakturirani fondovima

7. Neto prihod od kamata

2015, 2014.
u kunama u kunama
Prihodi od kamata

depozili i Ziro ratuni u bankama B.340 19.092
pozajmice arza 7.657

Rashodi od kamata
kamate po kreditima (10.471) (27.198)
zatezne kamate (i) (119.199) (25.909)
(120.958) (26.358)

(i) Rashodi od zateznih kamata odnose se na zatezne kamate obratunate prema ZAIF

Proprius d.d. temelijem poreznog rieSenja koje je Drustvo duZno nadoknaditi
spomenutom Fondu ped upravijanjem temeliem Prijedloga za naplatu potraZivanja za
PDV od strane ZAIF Propriusa d.d. prema Global Investu d.o.o.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

8. Neto tetajne razlike

2015. 2014.

u kunama u kunama

Prihodi od tegajnib razlika 97 0
Rashodi od teéajnih razlika (31) {419)
66 (419)

9. Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG

2015. 2014,
u kunama u kunama
Nerealizirani dobici
udjeli u investicijskim fondovima 0 1.423
Nerealizirani gubici 0 0
Neto nerealizirani dobici 0 1.423
Nerealizirani gubici
udjeli u investicijskim fondovima 1.382 3.214
Nerealizirani gubici 0 0
Neto nerealizirani dobici 1.382 3.214
1.382 4.637
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10. Opéi i administrativni troskovi poslovanija

TroSkovi osoblja

Konzultantske usluge

Usluge odrzavanja

Trodkovi najamnina

Informatitke usluge

Troskovi telefona, interneta, postarine
Sudski troSkovi i pristojbe

Troskovi koristenja Bloomberg servisa
Troskovi sluzbenih putovanja

Ostalo

a) Troskovi osoblja

MNeto place
Porezi | doprinosi
Ostali troskovi plaga

Global Invest d.o.o. za upravifanfe
investicijskim fondovima

Financijski izviestaji za 2015. godinu

2015. 2014.
u kunama u kunama
1.436.270 1.140.549
265.801 138,946
146.065 180.416
139.651 227.040
124 253 124.700
80.512 86.382
65.060 40.920
47.043 B88.197
42.820 34273
187.256 243.834
2.534.721 2.315.257
2015. 2014.
u kunama u kunama
750.062 632.185
515.610 397.865
170.598 110.499
1.436.270 1.140.549

U Drustvu je na dan 31. prosinca 2015, godine bilo zaposleno 7 djelatnika (31. prosinca 2014.

godine: 9 djelatnika).
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5 Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

= 11. Amortizacija

Global Invest d.o.0. za upravijanje

investicijskim fondovima

Financijski lzviestaji za 2015. godinu

2015. 2014,
u kunama u kunama
Amortizacija materijalne imovine 37.944 49.115
Amortizacija sitnog inventara 19.996 10.684
Amortizacija nematerijalne imovine B.558 5.987
66.498 65.786
12. Ostali prihodi i rashodi poslovanja

2015, 2014,
u kunama u kunama

Ostali prihodi poslovanja
prihodi od ukidanja rezerviranja(i) 732514 0
prihodi od prefakturiranih troskova revizije 95374 40.685
prihodi od prodaje osnovnih sredstava 74.436 0
prihodi od usklade poreza na dobit 27.328 0
prihodi od prodaje oistale imovine 5.025 468.293
prihodi od ofpisa dugovanja o 67.776
ostali prihodi 16.459 E4.111

Ostali rashodi poslovanja
rashodi od porezno priznatog otpisa (i) (703.337) 0
ostali rashodi (6.070) (774)
241,729 640.091
(i) 2014. g. Drustvo je zaprimilo rieenje Ministarstva graditeljstva | prostornog uredenja

koji potraZuje trodkove uklanjanja temelja poslovne gradevine ZAIF Proprius d.d. u

iznosu od 732.514 kuna, Temeljem Rjesenja izvrsena je

rezervacija za navedene

troskove. U sijeénju 2016. Upravni sud u Osijeku donio je Rjesenje kojim se ponistava

riedenje Ministarstva graditeljstva i prostornog uredenja kojim je Drustvu bilo naloZeno

podmirenje trodkova uklanjanja temelja na spomenutoj gradevini. S obzirom da ie

- Rjesenje Upravnog sud u Osijeku postalo pravomoc¢no Drustvo je izvrsilo ukidanje

rezerviranja.
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12. Ostali prihodi i rashodi poslovanija (nastavak)

(ii) Odnosi se na iznos otpisa potraZivanja koji Druétvo potrazuje od Porezne uprave za
povrat placenog poreza na dodanu vrijednost bez uplaéene pravne osnove. RjeSenjem
Porezne uprave utvrdeno je da ZAIF Proprius, fond pod upravijanjem Drustva, nije
mogao odbiti iskazani porez na dodanu vrijednost po ulaznim raunima Global Invest

d.0.0. Stoga je ZAIF Proprius platio navedeni iznos poreznoj upravi i sada isti potrazuje

od Drutva. Tijekom 2014. godine Drustvo je pristupilo ispravijanju izlaznih faktura i trazi
povrat placenog poreza na dodanu vrijednost uplacenog bez pravne osnove. U toku
2015. g. Drustvo je izvriilo otpis potraZivanja za pretporez u iznosu od 703.337 kune
sto predstavija potraZivanje za razdoblje sijetanj-studeni/2010 godine, s obzirom da ie
za navedeno razdoblje nastupila zastara sukladno Opéem poreznom zakonu.

13. Porez na dobit

a) Trosak poreza na dobit priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti

2015.

u kunama

Tro$ak tekuéeg poreza na dobit 31.850

Neto terecenje odgodenog poreza i

Porez na dobit priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj 31.850
dobiti :
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¥ BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

13. Porez na dobit (nastavak)

Uskladenje poreza na dobit

Porez na dobit za 2015. i 2014. godinu obracunavao se primjenom stope od 20% na oporezivu dobit
= tekuce godine. Odnos izmedu trodka poreza i ratunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

2015. 2014,
u kunama u kunama
Dobit prije oporezivanja 157.233 544.200
Porez obracunat po stopi od 20% (31.447) (108.840)
[ Parezni ucinak

Parezno priznate olaksice 27.328 7.565
Porezno nepriznati rashadi (27.731) (3B.161)

Porezni gubitak za prijenos
Porezni trogak 31.850 (139.436)
Efektivna porezna stopa 24 26

b) Odgodena porezna imovina

Odgodeni porez po osnovi obraéunatih

Odgodena porezna imovina

kamata
Stanje na dan 1. sijeénja 2014, 64.497
Terecenje odgodenog poreza priznato u 27.329
sveobuhvatnoj dobiti (27.329)
Stanje na dan 31. prosinca 2014. 37.168
Terecenje odgodenog poreza priznato u 7168
sveobuhvatnoj dobiti Ar:188)
Stanje na dan 31. prosinca 2015. 0
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14, Oprema

Ukupna Transportna
Ukupno
oprema sredstva
u kunama u kunama u kunama
Nabavna vrijednost
Stanje 01. sijenja 2014. godine 119.148 107.195 226.343
Povedanje 10.963 0 10.963
Otpis (8.852) 0 (B.652)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 121.459 107.185 228.654
Stanje 01. sijeénja 2015. godine 121.459 107.195 228.654
Povecéanje 68.020 ¥] 68.020
Smanjenje (12.018) (107.195) (119.213)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 177.461 0 177.461
Akumulirana amortizacija
Stanje 01. sijeénja 2014. godine 116.072 47.910 163.982
Trosak za godinu 6.238 42 877 49115
Otpis (B.652) 0 (B.652)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 113.658 90.787  204.445
Stanje 01. sijenja 2015. godine 113.658 80.787 204.445
Trodak 2a godinu 38.176 16.408 54.584
Smanjenje (12.018) (107.195) (119.213)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 139.816 0 139.816
Neto knjigovodstvena vrijednost
il . 3.076 59.285 62.361
01. sije€nja 2014. godine
Neto knjigovodstvena vrijednost
; 7.801 16.408 24.209
31. prosinca 2014. godine
Meto knjigovodstvena vrijednost
o, o) ; 7.801 16.408 24.209
01. sijeénja 2015. godine
Neto knjigovodstvena vrijednost
37.645 o 37.645

31. prosinca 2015. godine
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15. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina

u kunama
Nabavna vrijednost
Stanje 01. sijecnja 2014. godine 594.481
Povecanje 5.870
Otpis (92.707)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 507.644
Stanje 01. sije¢nja 2015. godine 507.644
FPovecanje 36.853
Stanje 31. prosinca 2015, godine 544.497
Akumulirana amortizacija
Stanje 01. sijeénja 2014. godine 581.184
Trosak za godinu 5.988
Otpis (92.707)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 504.465
Stanje 01. sijetnja 2015. godine 504.465
Trosak za godinu B.557
Stanje 31. prosinca 2015. godine 513.022
Neto knjigovodstvena vrijednost 01. sijeénja 2014. godine 3.297
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca 2014. i
godine ’
Neto knjigovodstvena vrijednost 01. sijeénja 2015. godine 3.178
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca 2015,

31.475

godine
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16. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

31. prosinca 2015.
u kunama

Investicijski fondovi

31. prosinca 2014.

u kunama

901.423

901.423

Druétvo je tijekom 2015, i 2014. godine ulagao u slijedece fondove s pripadajuéim naknadama za

upravijanje:
2015,
Ulaganja sa Naknada za Ulaganje tijekom
stanjem na 31.12, upravljanje % godine bez stanja
na 31.12.
Auctor cash
2014,
Ulaganja sa MNaknada za Ulaganije tijekom
stanjem na 31.12, upravljanje % godine bez stanja
na 31.12.
Auctor cash 0,90 Locusta cash
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17. Financijska imovina raspoloziva za prodaju

31. prosinca 2015, 31. prosinca 2014.

u kunama u kunama

Udjeli Omega tri d.o.o. 2.805.000 2.805.000

ZAIF Proprius d.d. 73.154 0

] ZAIF Breza d.d. 1.405 715
2.879.559 2.805.715

Ulaganja u udjele Omege tri d.o.o0. Druétvo vrednuje po trosku stjecanja.

18. Zajmovi i potrazivanja

2015, 2014.

u kunama u kunama

Depozit kod Croatia banke 289.485 291,489
Omega tri d.o.o. 3.783 1.803
Ostalo 0 25.043
303.268 318.315

Depozit kod Croatia banke d.d. je depozit &ija je namjena osiguranje naplate lombardnog kredita
povezane osobe. Rok dospijeta depozita je 2. travnja 2024. godine, a kamatna stopa iznosi 2,75%.
Navedeni depozit ne moZe se povuéi do otplate kredita.
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18. Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima

2015. 2014,

u kunama u kunama

ZAIF Proprius 122.390 189.971
ZAIF Breza 45.608 42.351
OIF FIMA Equity 38.452 37.932
206.450 270.254

20. Ostala potrazivanja

31. prosinca 2015,

31, prosinca 2014,

u kunama u kunama
PotraZivanja s osnove pretporeza 1.008.256 1.711.583
PotraZivanja s osnove poreza na
dobit 82.487 0
PotraZivanja s osnove danih
predujmova 3.439 8.843
PotraZivanja za vise placdenu
naknadu za Sume 754 130
Ostala potraZivanja 1.008 75.586
1.095.944 1.796.152
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- 20. Ostala potrazivanja (nastavak)

PotraZivanje s osnove pretporeza odnosi se na iznos otpisa potraZivanja koji Dru$tvo potrazuje od
Porezne uprave za povrat plaéenog poreza na dodanu vrijednost bez upla¢ene pravne osnove.
- Rjesenjem Porezne uprave utvrdeno je da ZAIF Proprius, fond pod upravijanjem Druétva, nije
mogao odbiti iskazani porez na dodanu vrijednost po ulaznim ragunima Global Invest d.o.o. Stoga
e ZAIF Proprius platio navedeni iznos poreznoj upravi i sada isti potrazuje od Drustva. Tijekom
2014. godine Drustvo je pristupilo ispravijanju izlaznih taktura i trazi povrat placenog poreza na
dodanu vrijednost upladenog bez pravne osnove. U toku 2015. g. Drustvo je izvriilo otpis
= potraZivanja za pretporez u iznosu od 703.337 kune &to predstavija potraZivanje za razdoblje
sijecanj-studeni 2010 godine, s obzirom da je za navedeno razdoblje nastupila zastara sukladno
Opcem poreznom zakonu. U prvoj polovici 2016. godine zavréen je proces povrata placenog
poreza na dodanu vrijednost,

21. Novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca 2015, 31. prosinca 2014.

- u kunama u kunama
Stanje na kunskom Ziro ratunu 107.713 25.489

[ Stanje u blagajni 123 1.488
107.836 26.977

22. Temeljni kapital

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2015, godine predstavija upisani temeljni kapital u iznosu od
1.000.000,00 kuna (2014.: 1.000.000,00 kuna). Drustvo je na 31, prosinac 2015. godine u 100%
viasnistvu drustva Croatiainspect kontrola kvalitete i kvantitete robe d.o.o0., Zagreb. Isto tako i na dan
31. prosinca 2014. godine Drutvo je bilo u 100% viasnigtvu drustva Croatiainspect kontrola kvalitete i
kvantitete robe d.o.0., Zagreb.
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22. Temeljni kapital (nastavak)

Upravijanfe kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

* otuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos viasniku i pogodnosti za ostale:
* udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

* odrzavati strukturu imovine sa znagajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Buduci da Drustvo upravija otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom kao i s alternativnim
investicijskim fondovima, obvezno je izradunati adekvatnost kapitala sukladno Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima kao i Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima.

Osnovni cilj Drudtva za upravijanje kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja
najnizeg iznosa temeljnog kapitala,

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom prema &lanku 18. najnizi
iznos temelinog kapitala drustva za upravijanje iznosi 1.000.000,00 kuna. Nadalje, kada neto
vrijednost imovine investicijskih fondova kojima upravlja drustvo za upravljanje prelazi 2 milijarde kuna,
drustvo za upravijanje je duzno osigurati dodatni iznos kapitala jednak 0,02% iznosa za koji neto
vrijednost imovine investicijskih fondova kojima upravija drustvo za upravijanje prelazi 2 milijarde kuna,
no zahtijevani ukupni iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti 80.000.000,00
kuna. Prema spomenutom Zakonu kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti veéi ili
jednak vecem od sljedeéa dva iznosa:

1.iznosa temeljinog kapitala iz &lanka 18. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog iznosa kapitala iz &lanka 20. stavka
1. spomenutog Zakona,

2. jedne Eetvrtine opéih trodkova drugtva za upravijanje iz prethodne poslovne godine.

Sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima s javnom ponudom, lanku 16. najnizi iznos
temeljnog kapitala za Drustva za upravijanje alternativnim investicijskim fondovima (UAIF-a) iznosi:

1 2.400.000,00 kuna za unutarnji UAIF,

2 1.000.000,00 kuna kada |e UAIF imenovan kaog vanjski upravitelj AlF-a.
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Temeljni kapital (nastavak)

Nadalje, u slutaju kada neto vrijednost imovine AlF-ova kojima upravija UAIF prelazi iznos od 2
milijarde kuna, UAIF je du2an osigurati dodatni iznos kapitala jednak 0,02% iznosa za koji neto
vrijednost imovine AlFova kojima upravija UAIF prelazi iznos od 2 milijarde kuna, no zahtijevani ukupni
iznos temelinog kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti 80.000.000,00 kuna. Prema
spomenutom Zakonu minimalni iznos kapitala UAIF-a prema &lanku 20. mora u svakom trenutku biti
vedi ili jednak vecem od sljedeéa dva iznosa:

1. iznosa temeljnog kapitala iz &lanka 16. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima
s javnom ponudom, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog kapitala iz
Clanka 18. stavaka 1. i 4. spomenutog Zakona,

2. jedne Cetvrtine opcih troskova UAIF-a iz prethodne poslovne godine.

Drustvo je pripremilo lzviedtaj o adekvatnosti kapitala sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 16/13 i 143/14) i Pravilnikom o obliky i iznosu kapitala drustva za
upravljianje UCITS fondovima (NN 151/14) kao i lzvjestaj o adekvatnosti kapitala sukladno Zakonu o
alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13 i 143/14) i Pravilnikom o obliku i iznosu kapitala
drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 68/14).

Kod izratuna kapitala sukladno Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima (NN 68/14), Drustvo je udovoljavalo zahtjevima adekvatnosti kapitala,

. Dstale kapitaine rezerve

Ostale kapitalne rezerve na dan 31. prosinca 2015, godine iznose 655.604 kuna (2014: 720.101 kuna).

Obveze s osnova upravljanja fondovima

Obveze s osnova upravijanja fondovima odnose se na obveze prema ZAIF Proprius prema poreznom
riesenju koje je Drustvo duzno nadoknaditi spomenutom fondu pod upravljanjem temeljem Prijedloga
za naplatu potraZivanja za PDV od strane ZAIF Propriusa d.d. prema Global Investu d.0.0. Prema
rieSenju Porezne uprave utvrdeno je da ZAIF Proprius nije mogao odbiti iskazani porez na dodanu
vrijednost po ulaznim radunima Global Invest d.o.o. Stoga je ZAIF Proprius platio navedeni iznos
Pareznoj Upravi, te isti potrazuje od Drustva. Drustvo Je tijekom 2014. godine pristupilo ispravljanju
izlaznih faktura i trazi povrat placenog poreza na dodanu vrijednost uplacenog bez pravne osnove.
Drustvo navedenu obvezu vraéa u skladu s potpisanim Prijedlogom putem mjeseénih rata. Navedena
obveza na dan 31.12.2015. godine iznosi 556.702 kune (2014: 2,056.896 kuna). Rok za vracanje
posliednje rate je 10. svibnja 2016. godine.
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25. Obveze za primljene kredite i zajmove

Drustvo je zbog povecanih obveza, koje su prvenstveno proizasle iz podmirenja obveza prema ZAIF
Propriusu d.d. temeljem Prijedloga za naplatu potrazivanja za PDV od strane ZAIF Propriusa d.d. prema
Global Investu d.o.o0., te da bi bilo u moguénosti izvriavati sve svoje obveze primilo pozajmice od strane
viasnika Croatiainspect d.o.o. Iznos primljenih pozajmica na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi
710.000 kuna (2014: 0 kuna).

26. Ostale obveze

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.
u kunama u kunama
Obveze za neto placde 49.146 54.228
Obveze za doprinose iz placa 13.720 14.993
Obveze za doprinose na placu 11.799 12.894
Obveze za porez na dobit 9.518 12.774
Obveze za porez i prirez 5.734 5.744
Ostalo 21.7086 591
111.623 101.224
27. Rezerviranja

31. prosinca 2015, 31. prosinca 2014,

u kunama u kunama

Rezerviranja za nastale trodkove 0 732.514

732.514

U 2014. g. Drustvo je zaprimilo rjeSenje Ministarstva graditeljstva i prostornog uredenja koji potrazuje
troskove uklanjanja temelja poslovne gradevine ZAIF Proprius d.d. u iznosu od 732.514 kuna. Temeljiem
Rjesenja izvrena je rezervacija za navedene trodkave. U sijecnju 2016. Upravni sud u Osijeku donio je
Rjesenje kojim se ponistava riedenje Ministarstva graditeljstva | prostornog uredenja kojim je Drugtvu
bilo naloZeno podmirenje trodkova uklanjanja temelja na spomenutoj gradevini. S obzirom da je
Rjesenje Upravnog sud u Osijeku postalo pravomoéno Drustvo je izvrsilo ukidanje rezerviranja.
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28. Poslovni najmovi

Drustvo kao korisnik najma:

31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014,
o u kunama u kunama
Minimalna plaganja najma u okviru
poslovnih najmova priznata u troSak 139.651 243.940
godine
139.651 243.940

29, Transakcije s povezanim stranama

Na dan 31. prosinca 2015. Drustvo je bilo u vlasnistvu drustva Croatiainspect d.o.0. (31. prosinca 2014;
isto Croatiainspect d.o.o.). Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnikom i
investicijskim fondovima kojima upravija, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrénim
rukovodstvom (zajedno .kljuéno rukovodstvo”), élanovima uze obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki
kontroliranim drustvima ili drustvima pod znaéajnim utjecajem putem &lanova Uprave i élanova njihovih

uzih obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom ragunovodstvenom standardu 24
“Objavljivanje povezanih stranaka" (‘MRS 247).
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29. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze
31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca prosinca prosinca
2015. 2014, 2015. 2014.
u kunama u kunama u kunama u kunama
Investicijski fondovi
kojima upravlja Drustvo
OIF FIMA Equity 38.453 37.932 0 0
ZAIF Proprius d.d. 122.390 189.971 551.846 2.053.009
ZAIF Breza d.d. 45607 42.351 0 0
FIMA Vrijednosnice d.o.o. 0 o 0 0
Karfijam d.o.c. 0 0 0 0
FIMA Plus d.o.o. 0 0 0 0
Omega tri d.o.o. 3.783 1.803 0 0
Croatiainspect d.o.o. 0 0 710.000 0
Vlasnici - fizitke osobe 0 o 150 150
Kljuéno rukovodstvo
Maknade &lanovima
gt 0 4273 23.440 41,935
210.233 276.330 1.285.436 2.095.094
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29, Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

Investicijski fondovi
kojima upravlja Drustvo
OIF FIMA Equity

ZAIF Proprius d.d.

ZAIF Breza d.d.

FIMA Vrijednosnice d.o.o.
Karfijam d.o.o.

FIMA Plus d.o.o.

Omega trid.o.o.
Croatiainspect d.o.o.
Vlasnici - fizitke osobe
Kljuéno rukovodstvo
Naknade &lanovima

uprave

Prihodi
31. a1.
prosinca prosinca
2015. 2014.
u kunama u kunama
511.829 413.278
1.890.265 2.428.265
553.216 498,623
1.290
0 15.711
0
180 2
0 0
0 0
13.796 22.624
3.069.286 3.379.794
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30. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Rashodi
31. 3.
prosinca prosinca
2015, 2014,
u kunama u kunama
0 0
119.187 25.263
0 0
0 69.794
0 330.603
0 27.887
0 0
0 0
10.636 150
524.675 456.380
654.498 910.077

Sustav internih kontrola i nadzora osigurava sigurnost u poslovanju i smanjeni udio rizika poslovnih

aktivnosti. Drustvo je propisalo pravilnike i procedure rada koje opisuju sve znacajne procese unutar

Drustva i koji omogucavaju svakom novom élanu drustva ili sudioniku poslovnog procesa jednostavnu

primjenu.

Prema Zakonu €lan Uprave djeluje kao osoba ovlastena i odgovorna za provedbu unutarnjeg nadzora

poslovanja i osiguranje uskladenosti poslovanja Drustva sa Zakonom | mjerodavnim propisima na snazi

u Republici Hrvatskoj.
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Financijski instrumenti i upravljanije rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj
strani gime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Drustvo je izlozeno riziku financijskih gubitaka
ako druga strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne zeli ispuniti svoju ugovornu
obvezu.

Drustvo je izloZzen kreditnom riziku kroz ulaganja u novac | novéane ekvivalente, Zajmove | potraZivanja
te potraZivanja od fondova i ostala potrazivanja. Na dan 31. prosinca 2015. godine i na dan 31. prosinca
2014. godine knjigovodstveni iznos navedene financijske imovine predstavija maksimalnu izloZzenost
kreditnom riziku,

Sliedeca tablica prikazuje nov&ana sredstva kod banaka te ostalu imovinu kod kojih je prisutan kreditni

rizik:
31. prosinca 2015. 31. prosinca 2014.
u kunama u kunama
Zajmovi i potraZivanja 303.268 31B.315
PotraZivanja od fondova i ostala
A 1.302.394 2.066.406
potrazivanja
Novac i novéani ekvivalenti 107.836 26.977
1.713.498 2.411.698
Ostala ulaganja koja nisu izlozena
; e 2.982.904 3.807.882
kreditnom riziku
Ukupno imavina 4.696.402 6.219.580
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novac ili rizik
nemogucnosti uravnoteZenja kratkoroénih plateznih mogucnosti s jedne strane i kratkoro&nih obveza s
druge strane.

Za potrebe planiranje likvidnosti za Drustvo od strane Back office-a sastavlja se dva puta mjeseéno
pregled likvidnih sredstava sa planiranim priljevima | odljevima temeljem kojeg Uprava Druétva moze
planirati likvidnost Drustva.

Na datum izvjestavanja Drutvo nema dugoroénih obveza, te prema procjeni Drustva ne postoji rizik da
Drustvo nece biti u moguénosti podmiriti svoje kratkoroéne obveze. IzloZzenost Drustva riziku likvidnosti
najvise je izrazena kroz financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju i potraZivanja za pretporez.
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Sliedeca tablica prikazuje financijske obveze po preostaloj ugovorenoj ro&nosti na 31. prosinca 2015.:

31. prosinca 2015.

u kunama

Kratkorotne obveze
Obveze s osnova upravljanja
fondovima

Obveze za primljene kredite i
Zajmove

Ostale obveze

Ukupno obveze

Do3 0Odido12 Preko 1
: - - Ukupno

mjeseca mjeseci godinu
310.408 246.296 0 556.702
0 710.000 0 710.000
217.984 0 0 217.984
528.390 956.296 0 1.484.686

Sljiedeca tablica prikazuje financijske obveze po preostaloj ugovorenoj roénasti na 31. prosinca 2014.:

31. prosinca 2014,

u kunama
Dugoroéne obveze

Obveze s osnova upravijanja
fondovima

Kratkoroéne obveze

Obveze s osnova upravijanja
fondovima
Rezerviranja za nastale

troskove
Ostale obveze

Ukupno obveze
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Do 3 Od 3 do 12 Preko 1
. . . Ukupno
mijeseca mjeseci godinu
0 0 436.546 436.546
B05.550 B14.800 0 1.620.350
(4] 732.514 o 732.514
276.515 0 o 276.515
1.082.065 1.547.314 436.546 3.065.925
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. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavija moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a
ukliuéuje kamatni rizik, tecajni rizik i cjenovni rizik.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ée promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée novéane tokove
financijskih instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Uprava Drustva je procijenila utjecaj financijskih instrumenata na financijske izvjestaje. Drustvo ima
kratkorotne kamatonosne obveze denominirane u kunama, po fiksnoj kamatnoj stopi tijekom cijelog
trajanja zajma. Sva potraZivanja Drustva su kratkoroéna i denominirana u kunama. Pozajmice pravnim
osobama sklapaju se iskljuCivo kratkoroéno s rokom dospijeéa do godinu dana. Prilikom dospije¢a
pojedinih ugovora nisu zabiljezeni problemi oko zadovoljavanja odredbi od strane zajmoprimaca niti se
isti ofekuju u narednom periodu. Plasmani u bankama, koji su svi denominirani u kunama, su
kratkorotni s dospijec¢em do 6 mjeseci, osim depozita kod Croatia banke d.d. koji je dugoroéni.

Drustvo je izloZeno kamatnom riziku po osnovi ulaganja u zajmove i potraZivanja te novac i novéane
ekvivalente. Nominalna kamatna stopa na Ziroraéun Drutva iznosila je 0,5% (2014.: 0,5%)

Buduci da Drustvo nije znatajno izlozeno kamatnom riziku, Drustvo ne prikazuje osjetljivost na promjene
kamatnih stopa.

Tecajni rizik

Drustvo nije znagajno izloZeno tetajnom riziku buduéi da je na datum izvjestaja o financijskom polozaju
100% ukupne imovine Drustva je bilo denominirano u kunama (2014.: 100%).

Cienovni rizik

Cienovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzignih cijena, bilo
da su iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganije, njegovog izdavatelja ili faktore koji
utjecu na sve instrumente kojima se trguje na trZidtu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u fondove.
Drustvo je izloZzeno trzinom riziku promjene cijena udjela investicijskih fondova kojima upravija. U
sluéaju pada cijene udjela pojedinog investicijskog fonda (ceteris paribus) imovina fonda ¢e se smanjiti

postotne u istom iznosu Sto direktno znaéi maniji prihodi Drustva po osnovi naknade za upravljanje koja
se obraunava na imovinu svakog fonda.

Fond je izloZzen promjenama rizika cijena za vrijednosne papire koje Druétvo vrednuje po fer vrijednosti..
Povecanije ili smanjenje u vrijednosti vrijednosnih papira koji se vrednuju po fer vrijednosti od 5% (2014.:
5%) bi dovelo do povecanija ili smanjenja rezultata za 3.728 kuna (2014.: 45,107 kuna).

52 Global Invest d.o.o.



30

-

Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izviestaji za 2015. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanije rizicima (nastavak)
Pravni rizik

U svrhu kontroliranja pravnog rizika, Drudtvo koristi usluge pravnika, koji Drustvu daje pravne savjete
oko spornih pitanja, kao i prilikom sklapanja dugoroénih ugovora kaji bi mogli imati utjecaja na
poslovanje Drustva. U cilju upravijanja ovim rizikom Druétvo kontinuirano prati objave zakonskih |
pratecih akata relevantnih za poslovanje.

Rizik IT sistema - operativni rizik

Drustvo je internim aktom propisalo postupke i naéin zastite informatickog sustava i telekomunikacijske
opreme, vodenje evidencije o koridtenju i pristupu informatiékom sustavu, postupanje u izvanrednim
situacijama te nacin izrade i pohrane sigurnosnih kopija svih zapisa kako bi osiguralo primjerenu zastitu
informatiékog sustava, povijerjivih podataka i poslovne dokumentacije. Utvrdena su ovlastenja pristupa
pojedinog zaposlenika pojedinim direktorijima informatitkog sustava te time i pristup povierljivim
informacijama i poslovnoj dokumentaciji. Svakom djelatniku su dodijeljena ovlastenja pristupa.

Rizikom se upravija na naéin da je definirano postupanje u sluéaju incidenta ili ispada sustava koji bi za
posljedicu imac prekid poslovanja na naéin da u Drudtvu postoji Plan neprekinutosti poslovanja kojim je
opisan sustav, fizitka sigurnost, odgovornosti pojedinaca i plan oporavka.

Drustvo je u odredenoj mjeri izloZeno i operativnim rizicima buduéi da se eventualne prituzbe ulagada s
osnove ulaganja u fondove, a koje su opravdane i imaju financijski uéinak, moraju nadoknaditi iz prihoda
Drustva,

Sukob interesa

Drustvo ¢e uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZenost poslovanja, organizirati poslovanje na nacin da
svodi rizik sukoba interesa na najmanju moguéu mjeru.

Drustvo ¢e poduzeti sve razumne korake kako ne bi tijekom pruZanja usluga i obavljanja aktivnosti u
pitanje dosli interesi Fonda ili ulagatelja.

Drustvo upravlja sukobom interesa u skladu s viastitim Politikama uredenja sukoba interesa i csobnih
transakcija i etickom kodeksu. Razmjena povjerljivih informacija izmedu organizacijskih jedinica Drutva
nije dopustena, osim u svrhu redovitog poslovanja Drustva. Sprietavanje kolanja povjerljivih informacija
unutar Drustva smanjuje moguénost sukoba interesa te umanjuje mogucnost da te informacije budu
iskoriStene na neodgovarajuéi nagin. PrelaZzenje “kineskih zidova", odnosno razmjena povjerljivih
informacija dopustena je uz odobrenje uprave Drustva, Povjerljive informacije mogu se priopéiti samo u
slucaju znacajne potrebe za njihovim priopéavanjem, odnosno informiranje se ograniéava samo na one
Cinjenice koje je nuZno znati.
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30. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Radi utvrdivanje vrsta sukoba interesa koji se pojavijuje prilikom upravljanja Fondom Drudtvo ée
posebno uzeti u obzir nalazi |i se ono, relevantna osoba ili osoba s kojom je relevantna osoba u
srodstvu u jednoj od slijededih situacija:

* vjerojatno ¢e ostvariti financijsku dobit ili izbjeéi financijski gubitak na stetu Fonda ili njegovih ulagatelja,
* ima interes od ishoda usluga ili aktivnosti koje se pruzaju Fondu ili njegovim ulagateljima ili transakcije
izvriene u ime Fonda ili koji se razlikuju od interesa Fonda u tom ishodu,

* ima financijski ili drugi motiv da pogoduije interesu Drustva ili drugog fonda u odnosu na Fond, ili interesu
jednog ulagatelja u odnosu na interes drugog ulagatelja ili skupine ulagatelja u isti Fond,

* obavlja iste aktivnosti za Fond i za neki drugi fond ili Drustvo,

= primaju ili ¢e primiti od drugih osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi upravijanja imovinom Fonda, u
vidu novca, roba ili usluga, a §to nije uobiéajena naknada za tu uslugu.
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Global lnvest d.o.0. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izviestaji za 2015. godinu
Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjeStaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima

2a godinu koja je zavrsila 31. prosinca
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Global Invest d.o.o0. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2015. Godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjestaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

Isto
razdoblje Tekuce
2l AOE prethodne razdoblje
godine
44 1. Naknada za upravljanje
{ADP45+AOP46+ADF4?J 44 3.216.048 2.915.736
45 1.1.UCITS fondom 45 342,915 434,249
46 1.2.alternativnim investicijskim fondom 46 2.873.133 2.481.487
47 1.3.dobrovoljnim mirovinskim fondom 47 0 0
48 2. Prihod od ulaznih naknada 48 0 0
(AOP49+A0P50+A0P51)
49 2.1. UCITS fonda 49 0 o
50 2.2. alternativnog investicijskog fonda 50 0 0|
51 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 51 0 D
52 3. Prihod od izlaznih naknada
(AOP53+A0P54+A0P55) e 28004 e
| 53 3.1. UCITS fonda 53 56.004 44,199
54 3.2. alternativnog investicijskog fonda 54 0 1]
55 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 55 0 o
56 4. Ostali prihodi 56 0 0
57 1. Prihodi od naknada od upravljanja
(AOP44+AOP48+A0P52+A0P56) =7 3.272.052 |  2.959.935
EgjéfaTmSkWI za posredovanja u prodaji 58 _56.745 -55.021
59 2. Ostali rashodi 59 -175.500 -268.681 |
60 II. Rashodi od upravljanja fondovima 2 ..
(AOP58+A0OP59) 60 232.245 323.702
61 Neto rezultat od naknada od
upravljanja investicijskim fondovima 61 3.039.807 2.636.233
(AOP57 +AOPG0)
62 III. Neto prihod od upravljanja portfeljem 62 0 0
|63 1V. Prihod od investicijskog savjetovanja | 63 0 0]
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Global Invest d.o.0. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2015, Godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjestaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

Isto
razdoblje Tekuce
Opls pop prethodne razdoblje
godine
64 V. Financijski prihodi i rashodi (¥ od i i
AOP65 do AOP70) 64 22.141 119.510
65 1. Neto prihod od kamate 65 -26.359 -120.958
66 2. Neto tecajne razlike 66 -419 66
67 3. Neto nerealizirani i realizirani dobici
financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG o7 4637 1'332_
68 4. Neto realizirani dobici financijske 68 0 0
imovine raspoloZive za prodaju
69 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih 69 0 0
instrumenata 2
70 6. Umanjenje vrijednosti financijske 70 0 0
imovine
71 VI. Opdi i administrativni trogkovi 71 -2.315.257 -2.534.721 |
poslovanija i i ; i
72 VII. Amortizacija i vrijednosno uskladivanje 72 -65.786 -66.498
ostale imovine i | g
73 VIII. Rezerviranja 73 -732.514 o
74 IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 74 640.091 241.729
75 Ukupni prihodi 75 3.950.794 3.921.263
76 Ukupni rashodi 76 -3.406.594 -3.764.030
77 X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja
(AOP61+A0OP62+A0P63 +AOP64+A0P71 77 544.200 157.233
+AOP72+A0P73+A0P74)
78 XI. Porez na dobit 78 139.436 31.850
79 XII. Dobit ili gubitak (AOP77 - AOP78) | 79 404.764 125.383
80 1. Promjena revalorizacijskih rezervi
(nekretnina, postrojenja, opreme | 80 o 0
nematerijalne imovine)
81 2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim 81 0 0
_Pplanovima definiranih primanja
82 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske
Imovine raspoloZive za prodaju be = -2.624
83 4. Dobici/gubici od instrumenata zastite 83 0 0
novcanog tijeka
84 XIII. Ostala sveobuhvatna dobit (X od
AOP80 do AOPS3) i 0 -2.824
85 XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit
{ADP?9+ADFB4J 85 404.764 122.559
| 86 XV. Reklasifikacijske usklade 86 | 0| 0|
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Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicifskim fondovima

Financijski izvjeftaji za 2015. Godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjeStaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

31.12.

Tekuée

Opis AOP prethodne razdoblje
godine
1 I. Financijska imovina (Zod AOP2 do 1
AOP6) 4.052.430 3.290.663
21. N 2
xR | 26.977 | 107.836
3 2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz 3 |
RDG 901.423 0
4 3. Financijska imovina raspoloziva za 4
prodaju 2.805.715 2.879.559
5 4. Zaj i ivanj 5
ajmovi i potrazivanja 318.315 303268
6 5. Financijska imovina koja se drzi do 6
dospijeca 0 0
7 I1. Potrazi AOPB+AOPY9 7
s ) 2.066.406 | 1.302.394
8 1. Potrazivanja s osnove upravljanja 8
fondovima i portfeljima 270.254 206.450
9 2. Ostala potraZivanja 9
1.796.152 | 1.095.944 |
* ¥ |
10 III. Placeni troskovi buduceg razdoblja i 10
nedospjela naplata prihoda 36,188 34,225
11 IV. Odgodena porezna imovina 11
37.168 0
12 V. Nekretnine, postrojenja i oprema 12
24.209 37.645
13 VI. Ulaganja u nekretnine 13 . 5
14 VII. Nematerijalna imovina 14
3.179 31.475
15 VIII. Ostala imovina 15 g B
16 Ukupna aktiva
(AOP1+AOP7+AO0P10+A0P11+A0P12+A 16
OP13+A0P14+A0P15) 6.219.580 4.696.402
17 Izvanbilancéni zapisi 17
171.600 0
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Global Invest d.o.0. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijskl Izviestaji za 2015. Godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjeStaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

31.12,

opis AOP |  prethodne | T ::;‘;':
godine

18 A. Kapital i rezerve
(AOP19+A0P20+A0P21+A0P26+A0P30+A 18 3.153.655 3.211.716
OP31)
19 I. Upisani kapital 19 1.000.000 1.000.000
20 II. Rezerve kapitala 20 4} o
21 III. Rezerve (Zod AOP22 do AOP25) 21 0 0
22 1. Zakonske rezerve 22 0 0
23 2. Statutarne rezerve 23 0 0
24 3. Rezerve za vlastite dionice (udjele) 24 0 ]
25 4, Ostale rezerve 25 0 0
26 IV. Revalorizacijske rezerve (Zod AOP27
do AOP29) 26 720.101 652.780
27 1. Revalorizacija financijske imovine =
raspoloZive za prodaju 27 0 2.824
28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata 28 0 0
zastite
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 29 720.101 655.604
30 V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 30 1.028.790 1.433.553
31 VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 31 404.764 125.383
32 B. Obveze (Zod AOP33 do AOP38) 32 2.219.508 1.456.055
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima |
portfeliima 33 2.056.896 556.702
34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove 34 o 710.000
35 3. Ostale obveze po financijskim 38 0 F
instrumentima
36 4. Obveze prema dobavljaéima 36 61.388 77.730
37 5. Obveze za isplate dividendi ili udjela u
dobiti o 0 0
38 6. Ostale obveze 38 101.224 111.623
39 C. Rezerviranja 39 732.514 0
40 D. Odgodeno placanje troskova i prihod
buduéih razdoblja i 1339 28631
41 E. Odgodene porezne obveze 41 0 0
42 Ukupna pasiva
(AOP18+AOP32+A0P39+A0P40+A0P41) 42 6.219.580 |  4.696.402
43 Izvanbilanéni zapisi 43 171.600 0
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Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izviestaji za 2015. Godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjestaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

Isto razdoblje
prethodne
Opis AOP godine. ral:gfi:
prethodne
_godine
127 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili 197
tekuceg razdoblja 544.200 157.233
128 Amortizacija dugotrajne materijalne i 128
nematerijalne imovine 65.786 66.498
129 Ispravak vrijednosti potraZivanija i sl. otpisi 128 0 0
130 Rezerviranja 130 445.846 0
131 Prihodi od kamata 131 -26.749 -B.712
132 Rashodi od kamata 132 53.107 129.670
133 Povecanje/smanjenje potraZivanja vezana uz 133
upravljanje fondovima i portfeljima 1.848 63.804
134 Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja 134 -1.189.238 B05.905
135 Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer 135
vrijednosti kroz RDG -650.727 901.423
136 Primici od kamata 136 20.234 549
137 lzdaci od kamata 137 847 -10.483
138 Primici od dividendi 138 0 0
138 Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 139 -350.011 -50.977
140 Povecanje/smanjenje obveze s osnova 140
upravljanja fondovima i portfeljima 2.056.896 -1.500.194
141 Povecanje/smanjenje obveza prema 141
dobavljagima -88.015 16.342
142 Povecanje/smanjenje ostalih obveza 142 | -704 -194.060
143 Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive 143 -160.000 -709.836
144 Placen poreza na dobit 144 -112.108 -114.337
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Global Invest d.o.o. za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izviestaji za 2015. Godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

Isto razdoblje
prethodne
Opis AoP godine. | Teele
prethodne
godine
145 |. Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti q
. -537.1
| (FAOP127 do AOP144) i S eelle
146 Primici od prodaje financijske imavine 146 0 0
raspolozive za prodaju
147 lzdaci za kupnju financijske imovine raspoloZive 147 0 76.668
za prodaju
148 Primici od ulaganja u zajmove | potraZivanja 148 616.500 0
148 lzdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja 149 -643.300 | o
150 Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se 150 0 0
drzi do dospijeta
151 lzdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se
s i 151 #] 0
drii do dospijeéa
152 lzdaci za kupnju nekretnina, opreme | o b
nematerijalne imovine e it i
153 Primici od prodaje nekretnina, opreme i
nematerijalne imovine 158 9 TR
154 Ostali primici iz investicijskih aktivhosti 154 | 0 (4]
155 Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti | 155 0 o
| 156 II. Neto noviani tijek od investicijskih
aktivnosti (Y AOP146 do AOP155) 156 ~41.362 -91.968
157 Uplate vlasnika drustva za upravijanje 157 i} ]
158 lzdaci za kupnju viastitih dionica/otkup udjela 158 0 0
158 Isplata dividende ili udjela u dobiti 159 -600.000 0
160 Primici od kredita 160 0 760.000
161 lzdaci za otplatu primljenih kredita 161 -804.664 -50.000
162 Primici po izdanim financijskim instrumentima 162 0 ]
163 lzdaci po izdanim financijskim instrumentima 163 0 0
164 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 164 0 0
165 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 165 0 0
166 lll. Neto novéani tijek od financijskih
aktivnosti (Y AOP157 do AOP165) L o £10.000
167 IV. Neto povecanje/smanjenje novéanih
sredstava i novéanih ekvivalenata 167 -837.308 80.859
(AOP145+A0P156+A0P166)
168 V. Nov€ana sredstva i nov&ani ekvivalenti na
potetku razdoblja 168 B64.285 26.977
169 VI. Novac i novéani ekvivalenti na kraju
razdoblja (AOP167+AOP168) b T | ol
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