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Global Invest d.o.o0. za upravljanje investicijskim fondovima

lzvjestaj poslovodstava

Naziv drustva jednak je tvrtki koja glasi: Global Invest drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u za upravljanje

investicijskim fondovima (,,Drustvo®).

Poslovanje Drustva regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima, Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, te podzakonskim aktima.
Drustvo je osnovano 08. travnja 2003. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u Varazdinu. Vrijeme
trajanja Drustva nije ograni¢eno. Rad Drustva odobreno je RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (,HANFA®), Klasa: UP/I-08/03-02/142, Ur. Broj: 567-02/03-02 od 15. svibnja 2003. godine.

Drustvo je registrirano za djelatnosti osnivanja i upravljanja UCTIS fondovima, te osnivanja i upravljanja

alternativnim investicijskim fondovima.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava naro€ito vodi raéuna da Drustvo
posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a odgovorna je i za
sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska izvjesé¢a,
izvjeScéivati Agenciju te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.

Uprava Drustva sastoji se od dva ¢lana od kojih jedan mora biti imenovan predsjednikom Uprave. Predsjednik
Uprave zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno, dok drugi ¢lan Uprave zastupa Drustvo skupno s

predsjednikom Uprave.

Ivan Beljan predsjednik predsjednik od 19. studenog 2019. godine
od 18. ozujka 2016. godine do 17. oZzujka 2021.
Snjezana Milovanovic¢ ¢lan godine; ponovno imenovana ¢lanom 06. svibnja
2021. godine
Zeqir Gashi zamijenik &lana gooddi1n8e. ozujka 2021. godine do 05. svibnja 2021.

Nadzorni odbor Drustva

Nadzorni odbor osim odredba koje ima sukladno Zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava, nadlezan je i za davanje suglasnosti Upravi na odredivanje poslovne politike, financijski plan Drustva,
organizaciju sustava unutarnjih kontrola i sustava upravljanja rizicima, godisnji plan Drustva, mozZe
pregledavati i ispitivati poslovne knjige i dokumentacije, te dati suglasnost za druga pitanja odredena Zakonom

ukoliko postoje.



Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Nadzorni odbor Fonda (nastavak)

Clanovi Nadzornog odbora moraju nadzirati primjerenost postupanja i uginkovitost rada interne revizije, dati
svoje misljenje o nalozima Agencije u postupcima nadzora Drustva i to u roku od 30 dana od dana dostave
zapisnika Agencije o obavljenom nadzoru te nadzirati postupanja Drustva s nalozima i rjeSenjima Agencije,
podnijeti izvjeS¢e Skupstini o nalozima Agencije, te o nadzoru nad postupanjem Drustva s nalozima i
rieSenjima Agencije, odluciti o davanju suglasnosti na financijske izvjestaje te o njima pisanim putem izvijestiti
Skupstinu Drustva, obrazloziti Skupstini Drustva svoje misljenje o godiSnjem izvjes$¢u interne revizije i o
godisnjem izvjeS¢éu Uprave.

By N— izabran za ¢lana 16. sije€nja 2019. godine, a

ARl ZUpik psdsadmIk imenovan predsjednikom 26. travnja 2019. godine
izabran za ¢lana 11. listopada 2018. godine, a
imenovan zamjenikom predsjednika 16. listopada
2018. godine; u razdoblju od 01. srpnja 2019.
godine do 18. studenog 2019. godine te u razdoblju
od 18. ozujka do 05. svibnja 2021. godine mandat
stavljen u mirovanje

Zeqir Gashi zamjenik predsjednika

Igor Fiser ¢lan od 11. srpnja 2018. godine

Revizorski odbor
Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega ¢ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvje$¢ivanja te u€inkovitost sustava unutarnje kontrole, interne
revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godidnjih financijskih izvjestaja, prati
neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o dodatnim
uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva, te raspravlja o
drugim znaéajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrugje.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva &ini jedini &lan Drustva — osnivag, a saziva je Uprava. Clan Drustva — osnivaé moze donositi
odluke izvan Skupstine sukladno ¢lanku 440. Zakona o trgovackim drustvima.

Skupstina odlu¢uje o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave, financijskim izvje$¢ima, uporabi dobiti i pokrivanju
gubitka, davanju razrje$nice ¢lanovima Uprave, imenovanju revizora, podjeli i povlacenju poslovnih udjela,
davanju prokure, zahtjevu za uplatama temeljnih uloga, prestanku Drustva i imenovanju likvidatora, nacinu
pristupanja novih ¢lanova prilikom povecanja temeljnog kapitala, mjerama za ispitivanje i nadzor nad
vodenjem poslova, te izmjenama Dru$tvenog ugovora.

Skupstina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi te koje su joj dane u nadleznost
temeljem zakona i drugih propisa.
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lzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

Komuniciranje s javhoscéu

Sukladno zakonskim obvezama Drustva informacije o poslovanju mogu se pronaci na internetskim stranicama
Drustva (www.globalinvest.hr), te HANFA-e.

Strategija i ciljevi Drustva

Drustvo kao profesionalni upravitelj alternativnog investicijskog fonda i UCITS fondova s javhom ponudom za
cilj si je postavilo maksimalizaciju sredstava pod upravljanjem, te odreduje investicijske i razvojne strategije u
skladu s tom ¢&injenicom. Strategija kod upravljanja alternativnim investicijskim fondom s javhom ponudom
proizlazi iz €injenice da je isti zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom, te je shodno tome
strategija maksimalizacija neto vrijednosti imovine fonda i rad na povec¢anju vrijednosti dionica za dionicare
uvazavajuéi i upravljajuéi rizicima.

Kod upravljanja otvorenim investicijskim fondovima Dru$tvo namjerava poveéati imovinu pod upravljanjem, te
je orijentirano na prikupljanje 8to vecih sredstava pod upravljanjem fondova. Navedeno namjerava postici
dobrim upravljanjem postojecih fondova i pronalaskom novih ulagaca.

Cilj Drustva je biti drustvo koje odlikuje transparentnost, poslovna eti€nost, stru¢nost i usredotocenost na
stvaranje vrijednosti za ulagatelje te kao takvo biti prepoznato u Sirem investicijskom okruzenju, kako medu
institucionalnim, tako i medu malim ulagateljima.

Drustvo Zeli biti poZeljan poslodavac, sposoban privuéi najtalentiranije i najstru¢nije kadrove, te pruziti
ulagatelima u najkracéem roku to¢ne i struéne informacije. Drustvo ¢e posebnu pozornost posvetiti
minimiziranju rizika koji nastaju u procesu investiranja i upravljanja Drustvom, ujedno postujuci nacelo
likvidnosti i solventnosti.

Poslovanje Drustva

Kretanja na trzistima kapitala u 2021. godini nastavila su pozitivhe trendove iz 2020. godine uz vrlo nisku
volatilnost. Trziste je i dalje bilo potpomognuto vrio niskim kamatnim stopama kao i fiskalnim mjerama potpore
u oporavku od pandemije. Krajem godine pocinje jacati inflatorni pritisak $to stavlja pritisak na centralne
banke da podizu referentne kamatne stope.

U takvim uvjetima sva tri fonda pod upravljanjem ostvarila su vrlo visoke prinose te je imovina pod
upravljanjem bez vecih oscilacija rasla tokom cijele godine.

Ukupna aktiva drustva na dan 31. prosinca 2021. godine iznosila je 1.517.920 kn, dok je na dan 31. prosinca
2020. godine iznosila 1.412.214 kn.

Ukupno ostvareni prihodi Drustva u 2021. godini iznosili su 1.710.829 kn, dok su ukupni rashodi iznosili
1.471.732 kn. Unutar prihoda najvec¢i dio odnosio se na prihod od naknada za upravljanje UCITS i
alternativnim fondovima u iznosu od 1.675.555 kn, a najveéi dio rashoda odnosio se na opce i administrativhe
troskove koji iznose 1.277.297 kn. Drustvo je 2021. godinu zavrSilo s dobitkom u iznosu od 186.475 kn.
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lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Poslovanje Drustva (nastavak)

Strukturu imovine Drustva u najveéem dijelu ¢ine nov€ana sredstva u iznosu od 67,69%, potrazivanja s
osnove upravljanja fondovima u iznosu od 9,53%, dugotrajna imovina u iznosu od 11,58%, financijska imovina
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 1,32%, ostala potrazivanja u iznosu od 0,89%,

dok se ostalo odnosi na placene troskove buduceg razdoblja i odgodenu poreznu imovinu.

Pasiva Drustva sastoji se od kapitala i rezervi u iznosu od 91,45% i obveza u iznosu od 8,55%. Obveze se
sastoje od obveza s osnova upravljanja fondovima, obveza prema dobavlja¢ima, obveza s osnova placa,

odgodenog plac¢anja troskova i prihoda buducih razdoblja, te ostalih obveza.

Vlada Republike Hrvatske, te ostala drzavna i lokalna tijela usvojila su pakete mjera potpore i pomodi
gospodarstvu radi ublazavanja posljedica posebnih okolnosti uzrokovanih epidemijom COVID-19 kako bi se
prevladali kratkoro¢ni izazovi likvidnosti po daljnje poslovanje te osiguralo ouvanje radnih mjesta. Tijekom
promatranog razdoblja Fond nije koristio spomenute mjere zbog prirode svog poslovanja s obzirom da je

Drustvo registrirano za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima.

COVID-19 uzrokovao je velike promjene u okruzenju, kako gospodarske tako i socijalne. Od pocetka pojave
pandemije Drustvo je aktivno pristupilo ublazavanju i kontroliranju potencijalnih rizika. Drustvo ima propisane

rizike kojima je izlozeno i nacin na koji njima upravlja.

Na kraju 2021. godine Drustvo je imalo zaposleno pet djelatnika. Drustvo ima uspostavljen adekvatan sustav
unutarnjih kontrola, odnosno ima uspostavljene funkcije interne revizije, upravljanja rizicima i pracenja
uskladenosti s relevantnim propisima. Internu reviziju Drustvo je u skladu s dobivenom suglasno$¢u Agencije
delegiralo na tre¢u osobu — Mark Gabriel Consulting j.d.o.o. Zagreb.

Tijekom 2021. godine Drustvo je upravljalo s tri investicijska fonda

- Capital Breeder otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom,
- USA Blue Chip otvoreni investicijski fond s javnom ponudom i
- Brezad.d. zatvoreni AIF s javhom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire.

Uspjesna godina zavréena je sa prinosoma od 36,05% za Capital Breeder otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom $to ga ¢ini najuspjesnijim fondom u kategoriji otvorenih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj
za 2021 godinu, Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire
ostvario je prinos u iznosu od 22,55%, dok je USA Blue Chip otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom

ostvario prinos u iznosu od 19,26%.
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Izvjestaj poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima

Rizike koji utje¢u na poslovanje Drustva mogu se podijeliti u dvije osnovne skupine - rizici koji utje¢u na
redovno poslovanje Drustva i rizici koji utje€¢u na upravljanje financijskom imovinom Drustva.

» Rizici koji utje€u na redovno poslovanje Drustva

e  Operativni rizik:

Operativni rizik je rizik gubitaka zbog neadekvatnih ili pogre$nih unutarnjih poslovnih procesa odnosno
dogadaja prouzroCenih pogreSkama zaposlenika, pogreSkama sustava, nastupom nepovoljnih vanjskih
dogadaja te obuhvaca i pravni rizik, ali ne i strateski rizik i rizik ugleda.

Neki znacajniji operativni rizici kojima je izlozeno Drustvo, a direktno su vezani uz proces upravljanja
imovinom fondova kojima Drustvo upravlja su: pogreske u ugovaranju transakcija (krivo zadani nalozi, krivo
izvr8ene transakcije u pogledu vrste, koli¢ine, naina kupnje/prodaje, odabira brokera i sli¢no), pogreske
prilikom namire transakcija, pogreske i nedostaci kod dokumentiranja transakcija, pogreske u vrednovanju
imovine i pogreske u izradi financijskih izvjeS¢a.

Ostali operativni rizici koji nisu direktno vezani uz proces upravljanja imovinom fondova kojima Drustvo
upravlja mogu biti kvar informacijskog sustava i sustava veza, bolest zaposlenika ili otkaz ugovora o radu od
strane zaposlenika, prijevare i krade (vanjske i unutarnje) i elementarne nepogode i druge vise sile.

» Pravnirizik
Pravni rizik predstavlja mogucénost odljeva nov&anih sredstava Drustva zbog presudenih naknada, izre€enih
kazni i sankcija proisteklih iz sudskog, upravnog ili drugog postupka, te zbog neispunjavanja ugovornih ili
zakonskih obveza Drustva.
U svrhu reguliranja i prepoznavanja ovog rizika Drustvo koristi usluge pravnika koji daje pravne savjete
vezane uz potencijalna sporna pitanja i sam sadrzaj takvih ugovora prije njihovog sklapanja. Takoder na
razini Drustva redovito se prate sve promjene zakonskih i regulatornih akata.

» Rizik informacijskog sustava
Rizik informacijskog sustava jest rizik koji proizlazi iz koristenja informacijske tehnologije odnosno
informacijskog sustava. Upravljanje rizikom informacijskog sustava eksternalizirano je na vanjskog davatelja
usluga uz postivanje propisanih pravila o kontroli eksternaliziranih poslova/funkcija.

e Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti odnosi se na situaciju koja nastaje ukoliko Drustvo nije financijski
stabilno ili osobe odgovorne za upravljanje imovinom Drustva i fondova, nadzor rizika i ostale pomoéne
poslove u Drustvu nisu dovoljno stru¢ne, pouzdane i dobrog ugleda.
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lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizici koji utje€u na redovno poslovanje Drustva (nastavak)

e  Strateski rizik ili rizik poslovnog okruzZenja
Strateski rizik ili rizik poslovnog okruzenja je rizik koji rezultira iz strateskih poslovnih odluka. Strateski rizik
takoder ukljucuje i rizik koji rezultira iz neprilagodenosti poslovnih odluka promjenama u okruzenju. Strateski
rizik se u pravilu pojavljuje u svezi s drugim rizicima, ali se moze pojaviti i kao samostalan rizik, a ukljuéuje

rizike konkurencije, rizike promjena u industriji i rizike promjene u potrazniji.

e Rizik ugleda
Rizik ugleda je rizik koji proizlazi od moguceg negativnog utjecaja na ugled drustva kao posljedica negativne
javne percepcije (npr. od strane klijenata, poslovnih partnera, dioni¢ara ili nadzornih tijela). Kao i strateski rizik,

rizik ugleda u pravilu se pojavljuje s drugim rizicima, ali takoder moze nastupiti i kao samostalan rizik.

e Rizik sukoba interesa
Prilikom obavljanja djelatnosti, Drustvo moze doc¢i u sukob interesa, a ono mozZe S$tetiti interesima ulagatelja
fondova. Drustvo ¢e prilikom utvrdivanja vrste sukoba interesa uzeti u obzir nalazi li se Drustvo, relevantna
osoba ili osoba posredno ili neposredno povezana s Drustvom putem kontrole, u sklopu obavljanja djelatnosti
Drustva ili iz drugih razloga u situaciji da bi mogli ostvariti financijsku dobit ili izbje¢i financijski gubitak na Stetu
ulagatelja, imaju interes ili korist od usluge ili izvrSene transakcije za ratun Ulagatelja, a koji se razlikuju od
interesa ulagatelja, imaju financijski ili neki drugi motiv za pogodovanje interesima drugog ulagatelja ili grupe
ulagatelja na stetu interesa ulagatelja, obavljaju isti posao kao i ulagatelji, te primaju ili ¢e primiti od drugih
osoba dodatne poticaje ili naknade u vezi upravljanja imovinom ulagatelja, u vidu novca, roba ili usluga $to

nije uobi¢ajena provizija ili naknada za tu uslugu.

Sukobi interesa moguci su prilikom uobic¢ajenih poslovnih aktivnosti Drustva kod izbora partnera u trgovanju,
alokacije transakcija izmedu portfelja/fondova, trgovanja Drustva za vlastiti ratun, osobnih transakcija
relevantnih osoba, komunikacije zaposlenika, medusobno i s klijentima, trgovanja izmedu fondova pod
upravljanjem, izrada procjene vrijednosti i kreditnog rizika financijskih instrumenata, te glasovanja na
skupétinama i ostvarivanja drugih prava koja proizlaze iz financijskih instrumenata koji se nalaze pod

upravljanjem.

Prije pogetka pruzanja usluge ulagatelju Drustvo mora objaviti sve stvarne ili potencijalne sukobe interesa u
pogledu kojih Drustvo nije u potpunosti uvjereno da ¢e njezine procedure i mjere upravljanja sukobom ili
potencijalnim sukobom interesa sprijeciti nastanak rizika za interese ulagatelja. Cilj je postupanje u najboliem
interesu ulagatelja. Drustvo je duzno poduzeti sve razumne mjere za postizanje najpovoljnijeg ishoda za

fondove pod upravljanjem u skladu sa zadanim investicijskim ciljevima i ograni¢enjima.
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IzvjesStaj poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizici koji utjecu na redovno poslovanje Drustva (nastavak)

Osnovno nacelo pri obavljanju transakcija za fondove je pravedno i jednako postupanje prema svim
ulagateljima, bez obzira na veli€inu i vrijeme njihovog ulaganja sve u skladu s definiranom strategijom i
politikom ulaganja za svaki fond. Drustvo ¢e osigurati da njegovi interesi ne dolaze u sukob s duznostima ili
obvezama Drustva prema ulagateljima i/ili fondovima kojima Drustvo upravlja. Drustvo ne smije biti direktno ili
indirektno uklju¢eno u transakciju u koju su ukljuéeni i fondovi kojima Drustvo upravlja ili pregovarati i ugovarati
poslove u ime Drustva s drugima osobama ¢ime bi ono bilo u neprihvatljivom polozaju u odnosnu na fondove
kojima Drustvo upravlja. Relevantne osobe trgovanjem financijskim instrumentima za vlastiti ratun ni u kojem
slu¢aju ne smiju staviti vlastite interese ispred interesa ulagatelja i fondova pod upravljanjem Drustva i samog
Drustva a trgovanje mora biti, po koli€ini i nacinu, dio uobiajene ulagacke investicijske prakse isklju¢ivo s
ciliem ulaganja, a ne Spekuliranja. Pri tome radnje vezane uz takvo investiranje ne smiju umanijiti vrijeme i
paznju koju posvecuju aktivnostima Drustva kao relevantne osobe. Ulagatelji, odnosno fondovi kojima Drustvo

upravlja su uvijek na prvom mjestu, Drustvo na drugom a osobni interesi na trecem mjestu.

Svi zaposlenici Drustva i relevantne osobe duzne su osobi zaduzenoj za uskladenost s relevantnim propisima
dostavljati prijave o namjeri stjecanja ili otpustanja financijskih instrumenata za vlastiti ratun. Zaposlenik ne
smije stjecati ili otpustati financijske instrumente prije pisanog odobrenja od strane Uprave Drustva.
Relevantne osobe su duzne s povjerljivim i povlastenim informacijama postupati na primjeren nacin i s duznom
paznjom. Sve takve informacije koriste se samo u posebne svrhe ili u okviru transakcija za koje su pruzene,
te se iste komuniciraju samo ako je to nuzno (sukladno ,,need to know" nacelu). Oko svakog pojedinog
organizacijskog dijela Drustva postavljeni su tzv. ,kineski zidovi’, odnosno zabrana disponiranja i

komuniciranja o specifi¢nim povlastenim informacijama medu razli¢itim organizacijskim dijelovima Drustva.

Zaposlenici Drustva uklju¢eni u razli¢ite poslovne aktivnosti koje uklju¢uju sukob interesa duzni su Cuvati tajnim
sve poslovne podatke koje saznaju prilikom obavljanja svojih zadataka, bez obzira radi li se o podacima o
ulagateljima, Drustvu ili financijskim instrumentima, a kada bi razmjena podataka mogla nastetiti interesima

jednog ili vise Ulagatelja, odnosno fonda kojim Drustvo upravlja.

Trgovanje izmedu fondova pod upravljanjem Drustva dozvolijeno je samo pod trZiSnim uvjetima i sve

transakcije moraju biti dokumentirane i obrazlozene.

Drustvo ¢e se prilikom glasovanja na redovnim i izvanrednim skup$tinama rukovoditi najboljim interesima
svojih ulagatelja, odnosno najboljim interesima fondova pod upravljanjem.
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lzvjeStaj poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizici koji utje¢u na redovno poslovanje Drustva (nastavak)

e Rizik neuskladenosti s relevantnim propisima

Rizik neuskladenosti s relevantnim propisima je rizik da Drustvo nije uskladilo svoje poslovanje s relevantnim
propisima. Drustvo ima ustrojenu Funkciju uskladenosti sa relevantnim propisima u okviru odjela Middle Office
¢iji je cilj otkrivanje rizika neuskladenosti s relevantnim propisima, kao i povezanim rizicima. Odjel Middle Office
je uspostavio sustav upravljanja rizicima neuskladenosti s relevantnim propisima kao i povezanim rizicima te

je uspostavila i primjenjuje mjere i postupke u cilju smanjivanja takvih rizika.

= Rizici koji utje€u na upravljanje financijskom imovinom Drustva

o Trzidni rizik
Trzi$ni rizik odnosi se na rizik koji rezultira direktno ili indirektno od fluktuacija i/ili volatilnosti trziSnih cijena
imovine, obveza i financijskih instrumenata, a ukljuCuje te¢ajni rizik, kamatni rizik, rizik nekretnina, rizik

vlasnickih vrijednosnih papira, rizik likvidnosti i rizik derivata.

e Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik koji proizlazi iz promjene odnosno pada kreditne sposobnosti izdavatelja financijskih
instrumenata, zajmoprimaca kao i drugih duznika prema kojima Drustvo ima potrazivanja.

e Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novac ili rizik nemoguénosti
uravnotezenja kratkoro¢nih plateznih mogu¢nosti s jedne strane i kratkoro€nih obveza s druge strane.

e Rizik namire ili poravnanja
Rizik namire ili poravnanja je rizik koji nastaje kada jedna strana u ugovornom odnosu drugoj nije u
mogucnosti ispuniti uvjete ugovora u trenutku namire. Rizik namire moze biti i rizik povezan s nemogucnosti
ispunjenja obveze u trenutku namire ili bilo koje odstupanje od dogovorenog datuma namire. Cak i ako jedna
strana jednostavno kasni s namirom, Drustvo i fondovi mogu imati gubitke u smislu propustenih moguénosti
ulaganja. Rizik namire (odnosno, rizik da se okon¢anje ili namira financijske transakcije ne¢e ostvariti u skladu
s o¢ekivanjima) tako uklju€uje elemente rizika likvidnosti, trziSnog, operativnog i reputacijskog rizika kao i
kreditnog rizika (bankrot druge strane). Pojedina trzista ne karakterizira uvijek jednaka razina zakonodavne
infrastrukture, kvalitete financijskog izvje$tavanja, te sustava namire transakcija i skrbi nad vrijednosnim

papirima, koja je uobi¢ajena na razvijenijim trzistima kapitala.
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lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizici koji utjec¢u na upravljanje financijskom imovinom Drustva (nastavak)

Drustvo je prvenstveno izlozeno trzisnom riziku promjene cijena udjela investicijskih fondova kojima upravlja.
U slu¢aju pada cijene udjela pojedinog investicijskog fonda, imovina fonda ¢e se smanjiti postotno u istom
iznosu $to direktno znaci maniji prihodi Drustva po osnovi naknade za upravljanje koja se obraunava na
imovinu svakog fonda umanjenu za financijske obveze. Sukladno rizicima kojima je Drustvo izloZzeno, trenutni
profil rizi€nosti Drustva je:

GLOBAL INVEST d.o.o.
Vrsta rizika Razina utjecaja Ocjena rizi¢nosti

Rizik likvidnosti UMJEREN 3
Rizik promjene cijene NIZAK 2
Valutni rizik NIZAK 2
Rizik namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik koncentracije UMJEREN 3
Kamatni rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMJEREN 3
Reputacijski rizik UMJEREN 3
Pozicijski rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik koristenja financijske poluge UMJEREN 3
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti UMJEREN 3
Rizik neuskladenosti poslovanja s propisima UMJEREN 3
Rizik sukoba interesa NIZAK 2

PROFIL RIZICNOSTI 3

UKUPNA OCJENA B - SREDNJI RIZIK

Vjerojatan buduéi razvoj Drustva

S obzirom na djelatnost Drustva, razvoj Drustva u buduénosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanjima na trzistu
kapitala. Cilj je Uprave je u narednom razdoblju osigurati stabilno poslovanje Drustva, te ¢e u tom smislu

primarno aktivnosti biti usmjerene na povecanje imovine pod upravljanjem.

Djelovanje Drustva na podruéju istrazivanja i razvoja

Predmet poslovanja Drustva jest upravljanje investicijskim fondovima u skladu sa Zakonom o trgovackim
drustvima, Dru$tvenim ugovorom, Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom,
Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima te statutima, prospektima i pravilima fondova kojima Drustvo

upravlja. Drustvo ne djeluje na podrugju istraZivanja i razvoja.
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lzvjestaj poslovodstva (nastavak)

Informacije o otkupu vlastitih udjela

Drustvo nije tijekom izvje$tajnog razdoblja stjecao ili otpustao vlastite udjele.

Podruznice Drustva

Drustvo nema podruznice.

Kodeks korporativhog upravljanja
Drustvo je drustvo s ograni¢enom odgovornos$cu ¢iji udjeli nisu uvrsteni na uredeno trziste. Drustvo dobrovoljno
primjenjuje preporuke Kodeksa korporativnog upravljanja kojeg je izradila Agencija.

Organi Drustva su: Glavna skupstina, Nadzorni odbor i Uprava. Ovlasti i odgovornosti ovih tijela regulirani su
Zakonom, Zakonom o trgovackim drustvima, Drustvenim ugovorom, te ostalim zakonskim pravilnicima i

internim aktima Drustva.

Drustvo ne primjenjuje politiku raznolikosti u vezi s izvr$nim, upravljaékim i nadzornim tijelima. S obzirom na
to da Nadzorni odbor nema ovlasti utjecati na izbor ¢lanova uprave Drustva, nije potrebno primjenjivati politiku
raznolikosti, dok se zbog veli¢ine imovine Drustva ne primjenjuje politika raznolikosti u vezi s Nadzornim
odborom.

Clanove Nadzornog odbora imenuje i opoziva Skupstina Drustva. Nadzorni odbor nije osnovao komisiju za
imenovanje, komisiju za nagradivanje, dok je sukladno Zakonu o reviziju osnovao komisiju za reviziju, odnosno
revizorski odbor. Revizijski odbor ¢ine svi ¢lanovi Nadzornog odbora. Nadzorni odbor sukladno odredbama
Drustvenog ugovora Drustva ima 3 ¢lana.

Uprava i Nadzorni odbor ulazu poja¢ane napore u cilju uspostave adekvatnog korporativhog upravljanja i
transparentnog informiranja, uvazavajuc¢i ustroj i organizaciju Drustva, strategiju i poslovne ciljeve, raspored
ovlasti i odgovornosti s posebnim naglaskom na djelotvorne postupke utvrdivanja, mjerenja, pracenja i
izvjestavanja o rizicima u poslovanju, kao i uspostavljanje odgovaraju¢ih mehanizama unutarnjih kontrola i
osiguranja potrebne infrastrukture. Drustvo ima osnovan i odbor za razmatranje dodatne problematike vezane

uz poslovanje fondova kojima upravlja (investicijski odbor za vrijednosne papire).

Drustvo sastavlja nekonsolidirane financijske izvjestaje. Sukladno zakonskoj regulativi javno objavljuje
financijske izvjestaje, te pravne i poslovne dogadaje vezane uz Drustvo u nastojanju da se poveca
transparentnost informacija, te se na takav nacin regulira jednakost i postupanje prema svim nositeljima

interesa.

Na dan 17. svibnja 2021. godine odrzana je skupstina Drustva na kojoj su izmedu ostalog predocena i
razmatrana revidirana nekonsolidirana financijska izvje$ca, izvje$taj Uprave o stanju Drustva, te donesene
odluke po svim totkama dnevnog reda. Nadzorni odbor zasjeda nekoliko puta godisnje, sukladno zakonskoj

regulativi i potrebama Drustva te je nadzorni odbor tijekom 2021. godine odrzao 3 sjednice.
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Odgovornost Uprave Drustva za pripremu i odobravanje godi$njih financijskih izvjestaja i izvjeSca
poslovodstva

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(,MSFI*) koje je usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja Global Investa drustva s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje investicijskim fondovima
("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o&ekuje da Drustvo ima odgovaraju¢a sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nagelo nastavka poslovanja
pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ratunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vazeci raunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjestajima; te

* da se financijski izvjestaji pripreme po nadelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti
da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to¢nos$¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih
mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama 18 do 21, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju financijskih i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCTIS fondovima (NN br. 105/17) i
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN br. 13/19) prikazani na stranicama 68 do 75, odobreni
su od strane Drustva dana 01. veljace 2022. godine, $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj izvje§¢a poslovodstva, sukladno zahtjevima
&lanka 21. Zakona o ra¢unovodstvu. Izvje$c¢e poslovodstva prikazano je na stranicama 1 do 10 i odobreno od
strane Uprave dana 01. veljace 2022. godine te potpisano u skladu s tim.

Ivan Beljan, predsjednik Uprave Snjezana Milovanovi¢, ¢lan Uprave

Global Invest d.o.o.\\\\\\g\’m\&/
Zagreb
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Clanovima drustva Global Invest d.o.o0., Zagreb

lzvjesce o reviziji godis$njih financijskih izvjeStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih godisnjih financijskih izvjestaja drustva Global Invest d.o.o0. za upravljanje
investicijskim fondovima, Zagreb, (,Drustvo‘) koji obuhvac¢aju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2021. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama kapitala, izvjestaj o novCanim

tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljucujuéi i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih informacija.

Prema nasem misljenju, prilozeni godi$niji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj drustva
Global Invest d.o.0. na dan 31. prosinca 2021. godine, njegovu financijsku uspje$nost i nov€ane tokove za
tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni u
Europskoj Uniji.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u
naem izvje$¢u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godi$njih financijskih
izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks)
i ispunili smo nase ostale etitke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti za
nadu reviziju godi$njih financijskih izvjestaja tekuc¢eg razdoblja i ukljuuju prepoznate najznacajnije rizike
znad&ajnog pogre$nog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najve¢im u¢inkom na nasu strategiju revizije,
raspored raspolozivih nasih resursa i utrodak vremena angaziranog revizijskog tima.

Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godinjih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju
naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja

Kako se u reviziji bavilo kljuénim pitanjima

Naknada za upravljanje

Naknade za upravljanje predstavljaju najveci izvor
prihoda Drustva. Prospektom ili pravilima fonda
odredene su stope upravljackih naknada koje se
primjenjuju pri izraGunu tih naknada a koje mogu
biti razli¢ite za razlicite fondove kojima drustvo
upravlja. Osnovica za izraéun naknada je imovina
fonda umanjena za financijske obveze.

Obzirom na vaznost i znacajnost naknada za
upravljanje za/na financijske izvjestaje i financijske
rezultate poslovanja Drustva naSa najveca
pozornost pri obavljanju revizije bila je usmjerena
na potpunost i to¢nost podataka i procesa koje se
primjenjuju pri izraéunu naknada za upravljanje te
¢ine osnovicu za izracun.

Nase procedure uklju€ivale su sljedece:

nasi revizijski postupci obuhvatili su
detaljno analiziranje sve raspolozive
dokumentacije koja je vezana uz
navedene prihode odnosno naknade
za upravljanje

testiranje  operativne  ucinkovitost
klju¢nih internih kontrola pri izracunu i
priznavanju naknada za upravljanje

provjera stopa upravljatke naknade s
onima koje je Drustvo primjenilo pri
izratunu tih naknada sa stopama koje
su deklarirane u prospektima ili
praviima fondova kojima Drustvo
upravlja

uspredivali smo i provjeravali to¢nost
osnovice za izracun upravljackih
naknada s podacima skrbni¢ke banke
na temelju uzorka dnevnih izratuna
neto imovine fonda umanjenih za
financijske obveze

uskladivali smo iznose prihoda od
upravljackih naknada koje je Drustvo
priznalo s odnosnim troSkovima istih
naknada priznatih od pojedinih fondova
koji su pod upravljanjem
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Ostala pitanja

Reviziju godinjih financijskih izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020. godine obavilo
je revizorsko drustvo Grant Thornton revizija d.o.o., Zagreb, koje je 08. travnja 2021. godine u svom izvjescu
iskazalo nemodificirano misljenje o navedenim financijskim izvje$¢ima Drustva za 2020. godinu.

Ostale informacije u Godisnjem izvjes¢u

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u godi$nje izvjesce,
ali ne uklju¢uju godisnje financijske izvjestaje i nase izvje$¢e neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru u kojem
je to izritito navedeno u dijelu naseg izvje$¢a neovisnog revizora pod naslovom Izvjesce o drugim zakonskim
zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s nasom revizijom godi$njih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturje¢ne godisnjim financijskim izvjestajima
ili nasim saznanjima ste¢enih u reviziji ili se drugagije ¢ini da su zna¢ajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno
na poslu kojeg smo obavili, zakljuéimo da postoji znacajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se
zahtijeva da izvijestimo tu ¢injenicu. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost Uprave i onih koju su zaduZeni za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj Uniji i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja
koji su bez znagajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godiénjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezana s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koridtenjem racunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnii financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$¢e neovisnog revizora koje ukljuCuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je vi§a razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti zna&ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze oekivati da, pojedina¢no ili u zbroju,
utjedu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godi$njih financijskih izvjestaja.
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Clanovima drustva Global Invest d.o0.0., Zagreb (nastavak)

Revizorove odgovornosti za reviziju godis$njih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogre$nog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakcije na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja
znacajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer
prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola

- stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih
kontrola Drustva

- ocjenjujemo primjerenost koridtenih raéunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila Uprava.

- zakljugujemo o primjerenosti kori§tene ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranic¢enosti
poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome
postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo
da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjescu neovisnog
revizora na povezane objave u godi$njim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce,
da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do
datuma nadeg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

- ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godinjih financijskih izvjestaja, ukljucujuci i
objave, kao i odrzavaju li godi$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuCujuci i u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Clanovima drustva Global Invest d.o.0., Zagreb (nastavak)

Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima

Izvjesée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 17. svibnja 2021. godine, imenovani smo odlukom Skupstine Drustva Global Invest d.o.0., Zagreb,
a na prijedlog Uprave Drustva d.o.o0., revizorom Drustva za obavljanje revizije godisnjih financijskih izvjestaja
za 2021. godinu.

2. Na datum ovog izvje$éa neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Drustva od revizije
godiénjih financijskih izvjestaja Drustva za 2021. godinu, $to ukupno iznosi jedne (1) godine od 1. sije¢nja
2021. do 31. prosinca 2021. godine.

3. Osim pitanja koja smo u nasem izvje$cu neovisnog revizora naveli kao klju¢na revizijska pitanja unutar
podnaslova lzvje$ée o reviziji godisnjih financijskih izvjedtaja nemamo nesto za izvijestiti u vezi s tockom (c)
¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

4. Nasom zakonskom revizijom godiénjih financijskih izvjestaja Drustva za 2021. godinu sposobni smo otkriti
nepravilnosti, ukljugujuéi i prijevaru te da li je Drustvo postivalo zakone i regulative za koje je opce priznato da
imaju izravni u¢inak na odredivanje zna¢ajnih iznosa i objava u njihovim godi$njim financijskim izvjestajima,
kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni u¢inak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njegovim
godisnjim financijskim izvjestajima, ali postivanje kojih moZe biti kljucno za operativne aspekte poslovanja
Drustva, njegovu sposobnost da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem ili da izbjegne znacajne
kazne.

Osim u sluéaju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navedenih zakona ili
regulativa koje je ogigledno beznatajno, prema nasoj prosudbi njegovog sadrzaja i njegovog utjecaja,
financijskog ili drugatijeg, za Drustvo, njegove dionike i 3iru javnost, duzni smo o tome obavijestiti Drustvo i
traziti da istrazi taj slu¢aj i poduzme primjerene mjere za rje$avanje nepravilnosti te za spre¢avanje ponovnog
pojavljivanja tih nepravilnosti u budu¢nosti. Ako Drustvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi
nepravilnosti temeljem kojih su nastali pogresni prikazi u revidiranim godi$njim financijskim izvjestajima koji su
kumulativno jednaki ili ve¢i od iznosa znatajnosti za financijske izvjestaje kao cjelinu od nas se zahtijeva da
modificiramo nase misljenje u izvje$¢u neovisnog revizora.

U reviziji godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2021. godinu odredili smo znacajnost za financijske
izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 50 tisu¢a kuna koji predstavlja priblizno 3% od ukupnih prihoda Drustva za
2021. godinu. S obzirom na to da je interes vlasnika, osim zarade i Sirenja poslovanja, vezan za prihode i
posliediéno dobit Drustva, kao osnovu za izratun materijalnosti odabrali smo ukupne prihode, a ujedno se radi
i 0 stabilnom indikatoru i op¢eprihvaéenom mierilu.

5. Nase revizijsko mislienje dosliedno je s dodatnim izvjes¢em za revizijski odbor Drustva sastavljenim
sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

6. Tijekom razdoblja izmedu pogetnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2021.
godinu i datuma ovog izvje§¢a nismo Drudtvu pruzali zabranjene nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj
godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije postupaka internih
kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i
implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost
u odnosu na Drustvo.
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Clanovima drustva Global Invest d.o.0., Zagreb (nastavak)
Izvjesée temeljem zahtjeva iz Zakona o racunovodstvu

1. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u prilozenom
Izvjes$¢u poslovodstva Drustva za 2021. godinu uskladene su s prilozenim godi$njim financijskim izvjestajima
Drustva za 2021. godinu;

2. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, l1zvjeS¢e poslovodstva
Drustva za 2021. godinu sastavljeno je u skladu sa Zakonom o raunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja ste¢enog u okviru revizije,
nismo ustanovili da postoje zna¢ajni pogresni prikazi u Izvje$¢u poslovodstva za 2021. godinu.

4. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, izjava o primjeni kodeksa
korporativnog upravljanja, uklju¢ena u godisnje izvje§¢e Drustva za 2021. godinu je u skladu sa zahtjevima
navedenim u Zakonu o racunovodstvu.

5. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, uklju¢ena u godidnje izvjesce Drustva za 2021. godinu,
uklju€uje informacije iz Zakona o racunovodstvu.

6. Alternativni prikaz financijskih izvjestaja (Obrasci) prikazani na stranicama 68 do 75 izradila je Uprava
Drustva sukladno zahtjvima koje je izdala Hrvatska agencija na nadzor financijskih usluga (HANFA) a koji se
odnose na strukturu i sadrzaj godi$njih i polugodi$njih izvje$taja drustva za upravljanje UCITS fondovima i
drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima. Ti Obrasci sadrze financijske informacije
izvedene iz financijskih izvjestaja Drustva na stranicama 18 do 21 na koje smo izrazili pozitivno misljenje, kako
je prethodno navedeno.

Russell Bedford - revizija d.o.o. Zagreb, 11. travnja 2022.
Selska 90b
10000 Zagreb

Hrvatska

% Russell Bedford

]
1y | ,
Croatia-revizija d.o.o. i e
\ |
Selska cesta 90b/2.kat (&\ Pt.
. 10000 Zagreb - Hrvatska / Croatia :

Direktor, partner Hrvatski oviasteni revizor, partner

Mirsad Latovi¢
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Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Pozicija BiljeSke 2021. 2020.

Prihodi od upravljanja fondovima 1.680.938 1.410.309
Naknada za upravljanje 1.675.555 1.356.441
UCITS fondom 5 828.178 684.279
alternativnim investicijskim fondom 6 847.377 672.162
Prihod od izlaznih naknada 5.383 53.868
UCITS fonda 7 5.383 53.868
Rashodi od upravljanja fondovima (120.350) (153.970)
Tro$kovi za posredovanja u prodaji udjela 8 (65.100) (63.720)
Ostali rashodi 8 (55.250) (90.250)
Neto rezultat od upravljanja fondovima 1.560.588 1.256.339
Op¢i i administrativni troskovi poslovanja 9 (1.277.297) (987.660)
Neto financijski rezultat 4.169 63.075
Neto prihod od kamata 10 4662 63.394
Neto te¢ajne razlike 10 (493) (319)
Ostali prihodi i rashodi 1 (48.363) (184.907)
Ukupni prihodi 1.710.829 1.606.715
Ukupni rashodi (1.471.732) (1.459.868)
Dobit ili (gubitak) prije oporezivanja 239.097 146.847
Porez na dobit 13 (52.622) (32.602)
Dobit ili (gubitak) 186.475 114.245
Ostala sveobuhvatna dobit (1.045) 55
Stav_ke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i (1.045) 55
gubitaka

Promjena fer vrijednosti viasnickih instrumenata (1.045) 55
Ukupna sveobuhvatna dobit 185.430 114.300

Bilie$ke na stranicama 22 do 67 sastavni su dio financijskih izvjestaja Global Invest d.o.0. Zagreb, danih na

stranicama 18 do 21.




Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca

Pozicija BiljeSke 2021. 2020.
Nov¢ana sredstva 15 1.027.412 971.170
Financijska imovina po fer vrijednosti 16 20.000 21.760
Eggfiiiﬁ;ja s osnove upravljanja fondovima i 17 144 617 123.974
Ostala potrazivanja 18 13.490 4.078
Nekretnine postrojenja i oprema 19 21.262 28.107
Nematerijalna imovina 20 154.584 81.601
Odgodena porezna imovina 13 117.698 170.320
Ostala imovina 21 18.857 11.204
Ukupna imovina 1.517.920 1.412.214
Kapital i rezerve 1.388.090 1.201.615
Temeljni kapital 22 1.600.000 1.600.000
Rezerve fer vrijednosti 22 - 1.045
Ostale revalorizacijske rezerve 22 655.604 655.604
Zadrzana dobit/(preneseni gubitak) (1.053.989) (1.169.279)
Dobit teku¢eg razdoblja 186.475 114.245
Obveze 129.830 210.599
Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 23 2.145 1.586
Ostale obveze 24 127.685 209.013
Ukupno kapital i obveze 1.517.920 1.412.214

Biljeske na stranicama 22 do 67 sastavni su dio financijskih izvjestaja Global Invest d.o.0. Zagreb, danih na

stranicama 18 do 21.
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Global Invest d.o.o. za upravijanje investicijskim fondovima

Izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Pozicija 2021. 2020.

Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti 147.620 841.040
zztc)jict)glgge oporezivanja tekuce godine ili tekué¢eg 186.475 114.245
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 33.699 42.601
Prihodi od kamata (4.715) (98.673)
Rashodi od kamata 52 35.279
it o o e (20643) 14.95
Povecanje/(smanjenje) ostalih potrazivanja (9.412) 674.620
Izdaci od kamata (52) (38.652)
Povecanje/(smanjenje) ostalih stavki imovine 95.607 39.465
If30veéa.nje/.(smanj¢.nje) obveze s osnova upravljanja 559 (67)
ondovima i portfeljima

Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza (81.328) 89.829
Pla¢en porez na dobit (562.622) (32.602)
Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnhosti (92.423) 38.649
Primici od prodaje financijskih instrumenata 1.741 -
Primici od kamata 4.715 98.673
Izdaci za kupnju materijalne i nematerijalne imovine (98.879) (60.024)
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti 1.045 -
Ostalli primici iz financijskih aktivnosti 1.045 -
Neto poveéanje/(smanjenje) nov€anih sredstava 56.242 879.689
Novac na pocetku razdoblja 971.170 91.481
Novac na kraju razdoblja 1.027.412 971.170

Biljeske na stranicama 22 do 67 sastavni su dio financijskih izvjestaja Global Invest d.o.o0. Zagreb, danih na

stranicama 18 do 21.
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Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

Izvjestaj o promjenama kapitala

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Raspodjeljivo vlasnicima matice

razdoblja tekuée poslovne godine

. Dobit ili Ukupno
: Ostale Zadrzana - P
Opis Temeljni Re:::ve revaloriza | dobit ili %::l:t:: kapital i
kapital - . cijske preneseni . FeLolve
vrijednosti - libitak godine
9 (razdoblja)
Stanje na dan pocetka prethodne
poslovne godine 1.600.000 990 655.604 (359.893) (809.386) | 1.087.315
Dobit ili gubitak razdoblja - - - (809.386) 114.245 | (695.141)
Promjene fer vrijednosti financijskih ) 55 55
instrumenata . . .
Ostale nevlasnitke promjene kapitala - - - - 809.386 809.386
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi prethodne godine - 55 - (809.386) 923.631 114.300
(razdoblja iz prethodne godine)
Stanje na zadnji dan izvjeStajnog
razdoblja prethodne poslovne 1.600.000 1.045 655.604 | (1.169.279) 114.245 | 1.201.615
| godine
Stanje na dan pocetka tekuce
poslovne godine 1.600.000 1.045 655.604 | (1.169.279) 114.245 | 1.201.615
Dobit ili gubitak razdoblja - - - 114.245 186.475 300.720
Ostali dobici i gubici od ulaganja u
financijske instrumente ) (1.045) ) 1.045 ) .
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala - - - - (114.245) | (114.245)
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi tekuc¢e godine (tekuceg - (1.045) - 115.290 72.230 186.475
razdoblja)
Stanje na zadnji dan vjestajiiog | 4 g9 nop .| 655.604 | (1.053.989) | 186.475 | 1.388.090

Biljeske na stranicama 22 do 67 sastavni su dio financijskih izvjestaja Global Invest d.o.o0. Zagreb, danih na

stranicama 18 do 21.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje



Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

1. Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Drustvo je osnovano dana 08. travnja 2003. godine.

Global Invest, drustvo s ograniéenom odgovorno$¢u za upravljanje investicijskim fondovima, sa sjedistem u
Zagrebu, Budmanijeva 3, kao pravni subjekt registriran je kod Trgovackog suda u Zagrebu pod matic¢nim
brojem subjekta (MBS): 070063364, OIB: 89492953056, a odobrenje za obavljanje djelatnosti osnivanja i

upravljanja investicijskim fondovima izdala je HANFA dana 15. svibnja 2003. godine.
Trajanje Drustva je neograniceno.
Temeljni kapital Drustva iznosi 1.600.000,00 kuna.

Drustvo je pravna osoba osnovana u obliku drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u. Osnovano je sa svrhom i
namjenom obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja UCITS fondovima i osnivanja i upravljanja
alternativnim fondovima. Tijekom 2021. i 2020. godine Drustvo je upravljalo sljedecim fondovima:

- CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,
- USA BLUE CHIP otvoreni investicijski fond s javhom ponudom, te
- Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire.

Funkciju Uprave Drustva obavljali su:

Ivan Beljan predsjednik predsjednik od 19. studenog 2019. godine
od 18. ozujka 2016. godine do 17. oZujka 2021.
Snjezana Milovanovi¢ ¢lan godine; ponovno imenovana ¢lanom 06. svibnja
2021. godine
Zeqir Gashi zamjenik &lana goéjd:nsé ozujka 2021. godine do 05. svibnja 2021.

Predsjednik Uprave zastupa Drustvo pojedina¢no i samostalno, dok ¢lan Uprave zastupa Drustvo skupno s

predsjednikom Uprave.

Dru$tvo nema izdanih prokura i punomoéi drugim osobama, a pravo na poduzimanje pravnih radnji od
zaposlenika Drustva dozvoljeno je prema Zakonu o trgovackim drustvima (¢1.43) u granicama poslova koje

zaposlenici obavljaju.
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Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

1. Drustvo koje je predmet izvjeStavanja (nastavak)

Funkciju Nadzornog odbora Drustva obavljali su:

- e izabran za ¢lana 16. sije€¢nja 2019. godine, a
ANtezupic preasjednk imenovan predsjednikom 26. travnja 2019. godine
izabran za ¢lana 11. listopada 2018. godine, a
imenovan zamjenikom predsjednika 16. listopada
2018. godine; u razdoblju od 01. srpnja 2019.
godine do 18. studenog 2019. godine te u razdoblju
od 18. oZujka do 05. svibnja 2021. godine mandat
stavljen u mirovanje

Zeqir Gashi zamjenik predsjednika

Igor Fiser ¢lan od 11. srpnja 2018. godine

Vlasnik Drustva na dan 31. prosinca 2020. godine je Croatiainspect kontrola kvalitete i kvantitete robe d.o.o.
Zagreb, Tkal€i¢eva 7., OIB: 17295810199, MBS: 080126306.
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Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

2. Osnova za pripremu

a) lIzjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji
su usvojeni od strane Europske Unije (,MSFI usvojeni od strane EU").

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 01. veljate 2022. godine i dostavljeni Nadzornom odboru na
prihvacanje.

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
usvojenim u Europskoj Uniji uvazavajuci zahtjeve Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA®),
koja je sredi$nja nadzorna institucija financijskih usluga u Republici Hrvatskoj.

To znati da se stavke financijskih izvjestaja priznaju i mjere sukladno kriterijima za priznavanje i mjerenje
sadrzanim u MSFI koji su usvojeni u Europskoj Uniji, dok je prezentacija stavki u financijskim izvjestajima
propisana od strane HANFA-e. Ovi su financijski izvjestaji nekonsolidirani financijski izvjestaji Drustva opce
namjene. Sastavljeni su za izvjestajno razdoblje od 1. sije¢nja 2021. do 31. prosinca 2021. godine i u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu. Ovi zakonom propisani financijski izvjestaji sastavljeni su kao zakonom propisana

obveza.

Drustvo ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske imovine za ogekivane kreditne gubitke, ve¢ temeljem

objektivnih dokaza.

b) Osnova za mjerenje
Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ulaganja u nekretnine i ovisna drustva koji se mjere po fer vrijednosti.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva Drustva
donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjetu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza,
prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razlicitim drugim
¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade
financijskih izvjestaja, a ¢iji rezultat €ini osnovu za prosudivanie knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja
nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene ratunovodstvenih procjena priznaju

se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena utje&e i na njih.
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¢) Koristenje prosudbi i procjena (nastavak)

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva usvojenim od strane EU
koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg
znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u biljesci 4.

d) Funkcionalna i izvje$tajna valuta

Financijski izvje$taji prikazuju se u kunama, koja predstavlja funkcionalnu valutu objavljivanja Drustva.
Funkcionalna valuta je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje. Valuta objavljivanja je
valuta u kojoj su prezentirani financijski izvjestaiji.

Sluzbeni teCaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka (,HNB*) u odnosu na druge znacajne valute, bio je

kako slijedi:
Valuta 31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
1EUR 7517174 7,536898
1 USD 6,643548 6,139039
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3.1.a. Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuce razdoblje
Sljede¢i novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postoje¢i standardi izdani od strane Odbora za
Medunarodne ra¢unovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje medunarodnog

financijskog izvjestavanja i koji su usvojeni u EU na snazi su u teku¢em razdoblju:

* Izmjene i dopune MSFI 16 Najmovi i koncesije za kojima je nastala potreba zbog COVID-19
pandemije, izdana 31. ozujka 2021. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja
zapo€inju na dan ili nakon 1. travnja 2021. godine).

* Izmjene i dopune MSFI 9, MRS 39, MSFI 7, MSFI 4 i MSFI 16 Reforma mijerila kamatnih stopa —
Faza 2, izdani 27. kolovoza 2020. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2021. godine).

* Izmjene i dopune MSFI 4 Ugovori o osiguranju — odgoda za MSFI 9, koji je izdan 25. lipnja 2020.
godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2021.
godine).

* Usvajanje navedenih standarda i tumacenja nije imalo zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje
Fonda.

3.1.b. Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Medunarodne rac¢unovodstvene
standarde, koji su odobreni u EU, ali nisu jo$ na snazi

* Izmjene i dopune MSFI 3 Poslovna spajanja, MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, MRS 37
Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina, svi izdani 14. svibnja 2020. godine (datum
stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2022. godine).

* Izmjene i dopune GodiSnja poboljSanja 2018-2020, svi izdani 14. svibnja 2020. godine (datum

stupanja na snagu za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2022. godine).

* MSFI 17 Ugovori o osiguranju, izdani 18. svibnja 2017.; ukljuuje promjene MSFI 17 izdanog 25.
lipnja 2020. godine, (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2023. godine).
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3.1.c. Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Medunarodne racunovodstvene

standarde, a koji jos nisu usvojeni u EU

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeci standardi, prerade i tumacéenja koje je donio

Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde nisu usvojeni u Europskoj uniji.
Odobrenje se ogekuje u 2022. godini:

* Izmjene i dopune MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja, Klasifikacija obveza kao kratkoro¢nih ili
dugoro¢nih, izdan 23. sije¢nja 2020. godine i dopunjen 15. srpnja 2020. (datum stupanja na snagu za

godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

* Izmjene i dopune MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja i MSFI Izjava o praksi 2: Objava
racunovodstvenih politika, izdani 12. veljate 2021. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).
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3.2 Prihodi od naknada za upravljanje investicijskim fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje investicijskim fondovima kojima Drustvo upravlja utvrduje se
Pravilima ili Prospektom fonda kojim Drustvo upravlja kada je to primjenjivo. Sukladno Pravilima ili
Prospektu fonda kojima Drustvo upravlja naknada se obracunava na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina

fonda umanjena za iznos obveza fonda s osnova ulaganja u financijske instrumente.

Naknada za upravljanje se izracunava na utvrdenu osnovicu primjenom propisanih godi$njih stopa
naknada fondu. Naknada se ne obraunava na imovinu fonda koja je ulozena u udjele ili dionice
fondova kojima upravlja Drustvo.

Naknade za upravljanje priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su obavljene.

3.4 Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se ako je vjerojatno da ¢e gospodarske koristi povezane s kamatom pritjecati
u Drustvo i ako se iznos dividende moze pouzdano izmijeriti.

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve kamatonosne instrumente po
nacCelu obraCunatih kamata. Prihodi od kamata uklju€uju kupone zaradene od ulaganja u financijske
instrumente s fiksnim prihodom, obveznice te obracunani diskont na trezorske i komercijalne zapise i
druge financijske instrumente klasificirane kao imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
i ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijednosti po dospijecu izraunate primjenom efektivne kamatne stope izracunate na datum stjecanja,
kojom se buduci procijenjeni nov€ani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja

pripadaju¢eg ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope.

Prihodi od kamata priznaju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti.

3.5 Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. prihodi po osnovi ulaganja u financijske instrumente priznaju se ako je utvrdeno
pravo vilasnika financijskog instrumenta na primitak dividende, iznos dividende se moze pouzdano
izmjeriti, te ako je vjerojatno da ¢e gospodarske koristi povezane s dividendom pritjecati u Drustvo.
Povezana potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom polozaju u okviru "ostalih potrazivanja".

Prihodi od dividendi priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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3.6 Dobici i gubici od trgovanja financijskim instrumentima

Dobici i gubici od trgovanja financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobii i gubitak
ukljuCuju nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke koji se priznaju u dobit ili gubitak.

Dobici i gubici od trgovanja financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit uklju€uju nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke koji se priznaju kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit.

Dobici i gubici od trgovanja financijskih instrumenata koji se mjere po amortiziranom tro$ku uklju¢uju

nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke koji se priznaju u prihode ili rashode.

Nerealizirani dobici i gubici nastaju kao rezultat uskladenja financijskih instrumenata na trzisnu ili fer
vrijednost. Nerealizirani dobici nastaju kada je tekuéa trzisna vrijednost (fer vrijednost) ulaganja u
financijske instrumente veca od troSka ulaganja ili knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u financijske
instrumente. Nerealizirani gubici nastaju kada je tekuéa trzi$na vrijednost manja od troska ulaganja ili
knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u financijske instrumente.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente uklju€uju promjenu fer vrijednosti
financijskih instrumenata po fer vrijednosti, te nerealizirane neto tecajne razlike od ulaganja u
financijske instrumente.

Nerealizirani dobici i gubici financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobii i gubitak
evidentiraju se u dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastali i za koje se odnose. Nerealizirani dobici
i gubici financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit se
evidentiraju se direktno u rezervu fer vrijednosti u kapitalu i rezervama, odnosno u ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti.

Realizirani dobici i gubici nastaju prilikom prodaje financijskih instrumenata. Realiziranu dobit ili gubitak
obra¢unskog razdoblja €ini razlika prodajnih cijena i knjigovodstvene vrijednosti prodanih financijskih

instrumenata.

Razlika izmedu ostvarene prodajne cijene i knjigovodstvene cijene ulaganja za financijske instrumente
koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak evidentira se u okviru ove stavke u prihodima ili
rashodima razdoblja kada je prodaja ostvarena. Razlika izmedu ostavrene prodajne cijene i
knjigovodstvene cijene ulaganja za financijske instrumente koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit evidentira se u okviru ostale sveobuhvatne dobiti, odnosno akumulirana
nerealizirana dobit i gubitak priznat u kapitalu i rezervama evidentira se na zadrzanu dobit, ne

reklasificira se iz kapitala i rezervi u dobit ili gubitak, te ne predstavlja reklasifikacijsku uskladu.

Drustvo primjenjuje metodu prosje¢nih ponderiranih cijena za odredivanje realiziranih dobitaka i

gubitaka kod otudenja.
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3.7 Dobici i gubici od te€ajnih razlika pri preracunavanju imovine i obveza

Transakcije denominirane u stranim valutama tj, stranim sredstvima pla¢anja svode se u funkcionalnu
valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima pla¢anja prera¢unavaju po srednjem tecaju Hrvatske
narodne banke vaze¢em za dan vrednovanja, ili po te¢aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog
za tu transakciju. Ako valuta u kojoj je imovina denominirana nije uvrstena na te¢ajnici Hrvatske narodne
banke, za preratun se primjenjuju srednji te¢ajevi za euro ili valute uz koju je vezana valuta u kojoj je

imovina denominirana objavljeni na financijsko-informacijskom servisu (Bloomberg, Reuters i sl.).

Monetarne stavke izraZzene u stranoj valuti pretvaraju se primjenom zaklju¢nog te¢aja. Zakljuéni te¢aj
je spot te€aj na kraju izvjestajnog razdoblja.

Ako je dobitak ili gubitak od nemonetarne stavke priznaju u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, svaka
sastavnica te dobiti ili gubitka priznaje se direktno u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti. s druge strane,
ako se dobitak ili gubitak od nemonetarne stavke prizaje u dobit ili gubitak, svaka sastavnica te dobiti
ili gubitka prizaje se u dobit ili gubitak.

Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preratunavanja stranih valuta uklju¢eni su u dobit ili gubitak, osim
nerealiziranih te¢ajnih razlika koji se uklju¢uju u kapital.

Razlika izmedu vrijednosti na pocetku i kraju obratunskog razdoblja evidentiraju se kao pozitivna ili
negativna te€ajna razlika i ukljuuju u dobit ili gubitak razdoblja za koje su obra¢unana.

3.8 Troskovi posudbe

Troskovi posudbe su kamate na prekoracenja na bankovnom racunu, kratkoro€ne i dugorocne
posudbe, amortizacija diskonta ili premije vezane na posudbu, te¢ajne razlike nastale posudbama u
stranoj valuti u iznosu u kojem se smatraju uskladivanjem troSkova kamata i drugi troskovi koji nastanu
u vezi s posudbom izvora sredstava.

TroSkovi posudbe priznaju se kao rashod u razdoblju u kojem su nastali, osim u slu¢aju kada se
kapitaliziraju.

Troskovi posudbe priznaju se kao rashod razdoblja u kojem su nastali, osim u dijelu koji se moze izravno
pripisati stjecanju, izgradniji ili proizvodnji kvalificirane imovne (imovina kojoj je potrebno vise od 12
mjeseci za dovodenje u upotrebu). Ti troskovi posudbe uklju€uju se u troSak nabave imovine, odnosno
takvi tro8kovi posudbe kapitaliziraju se kao dio troSka nabave te imovine. Troskovi kamata koji se
placaju za kredit mogu se izravno povezati s kvalificiranim sredstvom.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro€ne obveze, osim ako postoji bezuvjetno pravo na odgodu
podmirenja obveze najmanje 12 mjeseci nakon zadnjeg dana izvjestajnog razdoblja.

31



Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

3.9 Troskovi najmova

Najam je ugovor na temelju kojeg najmodavac prenosi na najmoprimca, kao zamjenu za pla¢anije ili niz
pla¢anja, pravo upotrebe odredene imovine u dogovorenom razdoblju.

Najam se klasificira kao financijski ili poslovni (operativni) najam.

Financijski najam je najam kojim se ve¢im dijelom prenose gotovo svi znacajniji rizici i nagrade povezani
s vlasnistvom. Kod financijskog najma vlasnistvo se na kraju najma moze, ali i ne mora prenijeti.

Poslovni najam je najam kod kojeg se ne prenose gotovo svi rizici i koristi povezani s vlasnistvom.

Sredstva kupljena pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju
najma, ovisno o tome $to je krac¢e. Placanja po osnovi poslovnih najmova iskazuju se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

3.10 Troskovi za posredovanje u prodaji udjela

Nudenje udjela UCITS fondova pored Drustva mogu obavljati i druge pravne osobe u Republici
Hrvatskoj. U nudenju udjela UCITS fondova druge pravne osobe nastupaju temeljem sklopljenog
ugovora o poslovnoj suradnji s Drustvom. Za navedenu uslugu Drustvo isplacuje naknadu pravnoj
osobi.

Rashodi za posredovanje u prodaji udjela priznaju se u trosak u razdoblju u kojem su obavljene.

3.11 Financijska imovina

Financijska imovina je svaka imovina koja je novac, vlasni¢ki instrument drugoga subjekta, ugovorno
pravo na primitak novca ili druge financijske imovine od drugoga subjekta ili razmjenu financijske
imovine ili financijskih obveza s drugim subjektom pod uvjetima koji mogu biti povoljni za Drustvo, ili
ugovor koji ¢e se podmiriti ili se moze podmiriti viastitim vlasni¢kim instrumentima Drustva te koji je
nederivativni instrument za koji je Drustvo duzno ili mozZe biti duzno primiti promjenjiv broj viastitih
vlasni€kih instrumenata drugog subjekta ili derivativni instrument koji ée se podmiriti ili koji se moze
podmiriti na nacin drugagdiji od razmjene fiksnoga iznosa novca ili druge financijske imovine za fiksni
broj vlastitih vlasni€kih instrumenata Drustva. U tu svrhu vlastiti vlasnicki instrumenti Drustva ne
uklju€uju instrumente s opcijom prodaje koji su klasificirani u vlasni¢ke instrumente ili instrumente koji

su ugovori o budué¢em primitku ili buduéoj isporuci vlastitih viasni¢kih instrumenata Drustva.
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3.12 Financijska obveza

Financijska obveza je svaka obveza koja je ugovorna obveza da se isporuc¢i novac ili drugu financijsku
imovinu drugom subjektu, ili razmjeni financijska imovina ili financijska obveza s drugim subjektom pod
vlasni¢kim instrumentima Drustva i predstavlja neizveden instrument na temelju kojeg Drustvo jest ili
moze biti obvezno isporuciti promjenjivi broj vlastitih viasni¢kih instrumenata Drustva, ili izveden
instrument koji ¢e se namiriti ili se moze namiriti na nac¢in drugagiji od razmjene fiksnoga iznosa novca
ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih vlasnickih instrumenata drugog subjekta. U tu svrhu
vlastiti vlasni¢ki instrumenti Drustva ne uklju€uju instrumente koji su ugovori o budu¢em primitku ili
isporuci vliasni€kih instrumenata Drustva.

3.13 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu kao financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit i
gubitak, financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i financijsku imovinu po
amortiziranom tros$ku.

Financijska imovina klasificira se na temelju poslovhog modela upravljanja financijskom imovinom i
obiljezja financijske imovine s ugovorenim nov&anim tokovima. Prilikom odabira modela Drustvo ¢e
uzeti u obzir nagin ocjenjivanja uspjesnosti poslovnog modela i financijske imovine koja se drzi u okviru
tog poslovnog modela te kako se o tome izvjeS¢uje klju¢no rukovodece osoblje Drustva, rizike koji
utjeCu na uspjesnost poslovnog modela (i na imovinu koja se drzi u okviru tog poslovnog modela) te
posebno nacin upravljanja tim rizicima i nacin isplac¢ivanja naknada rukovode¢em osoblju.

3.13.1 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak je financijska imovina koja je klasificirana kao
imovina koja se drzi radi trgovanja i za koju vrijedi da je steena ili nastala uglavnom radi prodaje ili
ponovne kupnje u kratkom roku, pri pocetnom priznavanju dio je portfelia utvrdenih financijskih
instrumenata kojima se upravlja zajedno i za koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom kratkoro¢nom
ostvarenju dobiti ili je rije¢ o derivativhom instrumentu (osim derivativnog instrumenta koji je ugovor o
financijskom jamstvu ili odredeni i stvarni instrument zastite od rizika), te je prilikom pocetnog
priznavanja Drustvo ih je svrstalo u one koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak.

Inicijalno priznavanje ulaganja u financijske instrumente koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak je po trosku stjecanja isklju€ujuci transakcijski trosak.
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3.13 Klasifikacija (nastavak)

3.13.2 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit ako se drzi u okviru poslovnog
modela ¢iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovorenih novéanih tokova i prodajom financijske imovine,
te na temelju ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov¢ani tokovi koji su
samo plac¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Tecajne razlike financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit
priznaju se u revalorizacijskim rezervama u okviru kapitala i rezervi.

Inicijalno priznavanje ulaganja u financijske instrumente koji se mjere po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit je po troSku stjecanja uveéano za transakcijske tro$kove koji su direktno povezani

sa stjecanjem.

3.13.3 Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom troSku ako se drzi u okviru poslovnog modela ¢ija je
svrha drzanje financijske imovine radi prikupljanja ugovornih nov¢anih tokova i ako na temelju
ugovorenih uvjeta financijske imovine na odredene datume nastaju nov€ani tokovi koji su samo pla¢anje

glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Za financijsku imovinu po amortiziranom trosku glavnica je fer vrijednost financijske imovine pri
pocetnom priznavanju, a kamata obuhvaéa kamatu za vremensku vrijednost novca, za kreditni rizik
povezan s nepodmirenim iznosom glavnice tijekom odredenog vremena, te za ostale osnovne rizike i

troSkove zajma, kao i za profithu marzu.

3.13.4 Potrazivanja

Potrazivanje predstavlja sadasnje potrazivanje proizaslo iz proslih transakcija Cijom se naplatom
ocekuje priliev resursa u buducnosti. Potrazivanja su, na temelju obveznopravnih i drugih osnova,
zasnovana prava potrazivati od duznika plac¢anje duga, isporuku ili pruzanje usluga. Isto tako,
potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivhom trzistu.

Drustvo ¢e priznati potrazivanja u izvjestaju o financijskom polozaju samo i isklju¢ivo kada postaje jedna
od ugovornih strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti. Potrazivanja se u poslovnim knjigama i
financijskim izvjestajima iskazuju po nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz poslovne transakcije,

utemeljene na ugovoru i/ili drugoj vjerodostojnoj ispravi o nastanku potrazivanja.

Potrazivanja se vrednuju po amortiziranom tro8ku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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3.13 Klasifikacija (nastavak)

3.13.5 Obveze

Obveza je sadasnja obveza Drustva proiza$la iz proslih dogadaja, za ¢ije se podmirenje o¢ekuje da ¢e
Drustvu uzrokovati odljev resursa koji utjelovljuju ekonomske koristi. Obveza se priznaje kada je
vjerojatno da ¢e zbog podmirenja sadasnje obveze doci do odljeva resursa Drustva i kada se iznos
kojim se ona podmiruje moze pouzdano izmjeriti.

Obveze se Klasificiraju kao kratkoro€ne i dugoro¢ne. Obveze se u poslovnim knjigama i financijskim
izvjestajima iskazuju po nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz poslovne transakcije, utemeljene na
ugovoru i/ili drugoj vjerodostojnoj ispravi o nastanku obveze.

3.13.6 Priznavanje i prestanak priznavanja

Priznavanje imovine i obveza Drustvo provodi se ovisno o vrsti imovine i provedenoj klasifikaciji.
Pocetno priznavanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak i financijske imovine po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit obavlja se na datum trgovanja. Ostala imovina Drustva

pocetno se priznaje na datum namire.

Kupnja financijskih instrumenata priznaje se u imovini Dru$tva na datum trgovanja. Zaklju¢ena
transakcija kupnje priznaje se u imovini Drustva prema vrsti i provedenoj klasifikaciji financijskog
instrumenta uz istovremeno priznavanje obveze za namiru. Prodaja financijske imovine priznaje se u
imovini Drustva na datum trgovanja. Na dan zaklju€enja transakcije prodaje, u imovini Drustva
financijski instrument se prestaje priznavati, a poCinje se priznavati potrazivanje s osnove prodaje
financijskog instrumenta.

Drustvo ¢e prestati priznavati financijsku imovinu, samo, i isklju¢ivo kada isteknu ugovorna prava na
nov¢ane tokove od financijske imovine isteknu ili Drustvo prenese financijsku imovinu.

Drustvo prenosi financijsku imovinu, samo, i isklju€ivo ako prenese ugovorna prava na primitak
nov¢€anih tokova od financijske imovine ili zadrzi ugovorna prava na primitak nov¢anih tokova od
financijske imovine, ali preuzme ugovornu obvezu isplate nov¢anih tokova jednom ili viSe primatelja

unutar ugovora.

Drustvo brie financijsku obvezu (ili dio financijske obveze) iz svojeg izvjestaja o financijskom polozaju
kad i isklju¢ivo kad se ona podmiri, odnosno kad se obveza ispuni, ponisti ili kad istekne.
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3.14 Pocetno i naknadno mjerenje
Priznavanje imovine i obveza Drustvo provodi se ovisno o vrsti imovine i provedenoj klasifikaciji.

Vrednovanje pojedine imovine i obveza Drustva, sukladno klasifikaciji obavlja se po fer vrijednosti,
odnosno metodom amortiziranog troska.

Financijska imovina i financijske obveze priznat ¢e se od datuma kada se po€inju primjenjivati ugovoreni

uvjeti instrumenta kojem je Drustvo jedna od strana.

Financijska imovina i obveze Drustva pocetno se priznaju po fer vrijednosti uveéano ili umanjeno, u
slu¢aju financijske imovine ili financijskih obveza koja su odredena po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak,
za transakcijske troskove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili
financijskih obveza. Izuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje se mjere
po fer vrijednosti kroz dobii i gubitak, kojima se pri po¢etnom priznavanju ne dodaju transakcijski
troskovi, jer se oni po nastanku priznaju u dobit i gubitak.

Nakon pocetnog priznavanja Drustvo ¢e mijeriti financijsku imovinu, uklju¢ujuc¢i derivative koji
predstavljaju imovinu, po njenoj fer vrijednosti, bez umanjenja za iznos transakcijskih troskova koji
mogu nastati prilikom prodaje ili drugog na¢ina otudenja, osim vezano za sljedecu financijsku imovinu
zajmovi i potrazivanja koji se mjere po amortiziranom tro$ku, primjenom metode efektivhe kamatne
stope, ulaganja koja se drZe do dospijeta, koje se mjere po amortiziranom trosku, primjenom metode
efektivne kamatne stope, ulaganja u vlasni¢ke instrumente kojima se ne trguje na aktivnom trzistu i ¢ija

se fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti, te financijski instrumenti koji se mjere po tro$ku stjecanja.

Vrijednosni papiri kojima se trguje na aktivnom trziStu vrednuju se primjenom zadnje cijene trgovanja
objavljene na uredenom trzistu ili sluzbenom financijsko-informacijekom servisu, a koja najbolje
odrazava njihovu fer vrijednost. Razlika izmedu trziSne vrijednosti i troSka ulaganja vrijednosnog papira

priznaje se kao uskladenje u nerealizirane dobitke ili gubitke u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Potrazivanje i obveze vrednuju se po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivnhe kamatne stope.

3.15 Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenta trziSta novca kojima se trguje na aktivnom
trzistu izraCunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na uredenim trzistima ili sluzbeno

financijsko-informacijskom servisu za dan za koji se vrednuje imovina i obveze Drustva.

Drustvo moze koristiti i drugu cijenu za vrednovanje prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca ako procijeni da zadnje cijene trgovanja objavljene na uredenim trzistima ili sluzbeno financijsko-
informacijskom servisu ne predstavlja fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata

trzi$ta novca, ve¢ smatra da ta druga cijena adekvatnije predstavlja fer vrijednost.
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3.15 Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Udjeli UCITS te udjeli investicijskih fondova vrednuju se po cijeni udjela pripadnog investicijskog fonda
vazecoj za dan vrednovanja, a objavljenoj od strane drustva za upravljanje ili cijene udjela iz potvrde o
stanju i cijeni udjela izdane od strane drustva za upravljanje.

Udjeli investicijskog fonda (ETF) i dionice zatvorenog alternativnog investicijskog fonda kojima se trguje
na aktivnom trzistu vrednuje se sukladno odredbama koje se odnose na vrednovanje ulaganja u
vlasnicke vrijednosne papire.

Poslovni udjel zatvorenog AlF-a vrednuju se tehnikama procjene ili po troSku stjecanja.

Smatra se da se financijskim instrumentom trguje na aktivhom trzistu ako su kotirane cijene neposredno
i redovno raspolozive na aktivnom trziStu, od trgovaca, investicijskog drustva, poslovne grupe,
agencije za regulaciju cijena ili zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno
nastale transakcije prema trziSnim uvjetima.

Kotirane trzisne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadasnju cijenu ponude, a ako ista nije
dostupna tada cijena posljednje transakcije dokazuje sadasnju fer vrijednost pod uvjetom da od
razdoblja provedbe transakcije nije bilo znagajnih promjena ekonomskih okolnosti niti se radilo o
prisilnoj transakciji.

Ukoliko za pojedine financijske instrumente nije dostupna cijena s aktivnog trzista kako je prethodno
navedeno, trziste na kojem se trguje financijskim instrumentom smatra se neaktivnim. Fer vrijednost
financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzistu utvrduje se tehnikama procjene, kojima
je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodana odnosno transakcija prenesena u urednoj
transakciji medu trzisnim sudionicima za datum vrednovanja.

Financijski instrumenti kojima se ne trguje na aktivnom trzistu klasificirani kao financijska imovina po
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ¢ija se vrijednost ne moze pouzdano izmijeriti vrednuje
se po trosku stjecanja. Podlozni su procjeni o postojanju dokaza vezanih uz umanjenje vrijednosti i
procjenu umanjenja vrijednosti imovine.

3.16 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Sva imovina Drustva, osim imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti, podloZna je izradi procjene o
postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti. Procjena o postojanju dokaza ili
okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti mora se izradivati bez odgode svaki put kada postoji
objektivan dokaz ili okolnosti koje upuc€uju na potrebu procjene vrijednosti imovine radi umanjenja, a

najmanje na datum sastavljanja godi$njih i polugodisnjih financijskih izvjestaja.

Sva imovina se individualno procjenjuje na umanjenje vrijednosti.
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3.16 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

I1znos gubitka umanjenja imovine izraGunava se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine
i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov¢anih tokova diskontiranih po izvornoj efektivnoj
kamatnoj stopi financijskih instrumenata (tj. efektivnoj kamatnoj stopi obracunatoj kod pocetnog
priznavanja). Iznos gubitka priznaje se u gubitak.

Knjigovodstvena vrijednost imovine ¢e se umanijiti direktno ili upotrebom odvojenog racuna ispravka
vrijednosti. 1znos gubitka se priznaje u dobit ili gubitak.

Ako postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti zajmova ili ulaganja koja se drze do dospije¢a mjeri
se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih
nov€anih tokova (ne uzimajuc¢i u obzir buduce kreditne gubitke koji nisu nastali) diskontirano uz
originalnu efektivhu kamatnu stopu financijske imovine (tj. efektivnu kamatnu stopu obra¢unanu kod
pocetnog priznavanja). Knjigovodstvena vrijednost imovine ¢e se umanijiti direktno ili upotrebom

odvojenog ra¢una ispravka vrijednosti. 1znos gubitka se priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se, u sljede¢em razdoblju, iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se moze
objektivno povezati s dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti (poput
poboljsanja kreditnog rejtinga duznika), prethodno priznat gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja se
direktno ili upotrebom ispravka vrijednosti.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznato direktno u kapitalu i ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti imovine, kumulativni
gubitak koji je priznat direktno u kapitalu uklanja se iz kapitala i priznaje u prihode ili rashode, ¢ak i ako
se financijska imovina nije prestala priznavati. 1znos kumulativhog gubitka preknjizenog iz kapitala u
prihode ili rashode predstavlja razliku izmedu tro$ka stjecanja (umanjenog za otplatu iznosa glavnice
duga i amortizacije) i sadasnje fer vrijednosti, umanjeno za sve gubitke od umanjenja vrijednosti te
financijske imovine koja je prethodno priznata u prihode ili rashode.

Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u prihode ili rashode od ulaganja u viasniCki instrument
klasificiran kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ne ispravljaju se u
prihodima ili rashodima. Ako, u sljede¢em razdoblju, fer vrijednost duzni¢kog instrumenta klasificiranog
kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit poraste i pove¢anje se moze
objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti u
prihodima ili rashodima, gubitak od umanjenja vrijednosti ¢e se ispraviti, a ispravljeni iznos se priznati
u prihodima ili rashodima.

38



Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

3. Znacajne radunovodstvene politike (nastavak)

3.17 Dugotrajna imovina

3.17.1 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina je nemonetarna imovina bez fizi¢kih obiljezja koja se moze identificirati.
Nematerijalna imovina obuhvaca izdatke za razvoj, software, patente, licencije, koncesije, fransize,

goodwill, zastitne znake, te predujmove za nematerijalnu imovinu.

Neku se nematerijalnu imovinu treba priznati samo ako i isklju¢ivo ako je vjerojatno da ¢e ocekivane
buduce ekonomske koristi koje se mogu pripisati imovini pritiecati poduzetniku i troSak nabave te

imovine se moze pouzdano izmjeriti. Nematerijalna imovina se priznaje po modelu troska.

3.17.2 Materijalna imovina

Dugotrajna materijalna imovina je imovina namijenjena za kori$tenje u proizvodnji proizvoda ili isporuci
roba ili usluga, za iznajmljivanje drugim ili u administrativne svrhe, koja se o¢ekuje koristiti duze od
jednog razdoblja, te ona imovina koja je namijenjena za koritenje na neprekidnoj osnovi u svrhu
aktivnosti poduzetnika.

Dugotrajna materijalna imovina obuhvaéa zemljiste, gradevinske objekte, postrojenja i opremu, alate,
pogonski inventar, transportna sredstva, namjestaj, te predujmove za materijalnu imovinu.

Neku se materijalnu imovinu treba priznati samo ako i isklju€ivo ako je vjerojatno da ¢e ocekivane
budu¢e ekonomske koristi koje se mogu pripisati imovini pritjecati poduzetniku i tro$ak nabave te
imovine se moze pouzdano izmjeriti.

Materijalna imovina se priznaje po modelu troska.

Tro$ak nabave prilikom kupnje obuhvacéa: nabavnu cijenu uklju¢ujuéi uvozna davanja i nepovratne
poreze nakon odbitka trgovackih popusta i rabata, svi tro§kovi koji se izravno mogu pripisati dovodenju
imovine na mijesto i u radno stanje za namjeravanu upotrebu, te pocetno procijenjene troskove
demontaze, uklanjanja imovine i obnavljanja mjesta na kojem je imovina smjeStena. TroSak nabave

imovine izradene u vlastitoj izvedbi utvrduje se koristeéi se istim nacelima kao kod kupljene imovine.

Dugotrajna materijalna imovina ¢iji troSak nabave iznosi 3.500,00 kuna i manje evidentira se kao sitni
inventar i jednokratno se otpisuje.
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3.17.3 Amortizacija

Amortizacija je sustavni raspored amortizacijskog iznosa dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
tijekom njezina vijeka upotrebe.

Amortizacijski iznos je troSak imovine koji je jednak troSku nabave umanjenom za ostatak vrijednosti.

Amortizacijski iznos sustavno se rasporeduje tijekom procijenjenog vijeka upotrebe.

Dugotrajna imovina s ograni¢enim vijekom upotrebe amortizira se u korisnom vijeku upotrebe linearnom
metodom tijekom njegovog procijenjenog vijeka trajanja, dok se dugotrajna imovina s neodredenim
korisnim vijekom upotrebe se ne amortizira ve¢ se testira na umanjenje.

Nakon priznavanja u imovinu, stavka zemlji$ta, postrojenja ili opreme prenosi se po tro$ku nabave
umanjenom za eventualnu akumuliranu amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke zbog smanjenja

vrijednosti.

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, otpisuje tijekom
procijenjenog vijeka uporabe primjenom linearne metode amortizacije do preostale rezidualne

vrijednosti, koristeci sljede¢e amortizacijske stope tijekom 2020. i 2021. godine:

Vrsta imovine Stopa u primjeni
Nematerijalna imovina 20%
Gradevinski objekti 5%
Uredska oprema (fotokopirni aparati, telefoni, telefaksi), 20%
raunala i raCunalna oprema
Uredsko pokuéstvo 10%
Klima uredaji 10%
Osobni automobili 20%

10%

Ostala nespomenuta oprema

Obveza obracuna amortizacije pocinje sliedeCeg mjeseca nakon stavljanja u uporabu. Iznos
amortizacije za svako razdoblje priznaje se kao rashod, osim u slu€aju ako je taj iznos amortizacije
uklju¢en u knjigovodstveni iznos druge imovine. Obveza obracuna amortizacije prestaje kada se
sredstvo proda, rashoduje, unisti ili na neki drugi nacin otudi i to s posljednjim danom u mjesecu s kojim
je sredstvo prestalo biti u funkciji. Jednom amortizirano materijalno sredstvo ne podlijeze daljnjoj obvezi

amortizacije.

40



Global Invest d.o.o. za upravijanje investicijskim fondovima

3. Znaéajne racunovodstvene politike (nastavak)
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3.17.4 Prestanak priznavanja

Dugotrajna imovina treba se prestati priznavati u trenutku otudenja ili kada se ne ocekuje buduce
ekonomske koristi od upotrebe ili otudenja te imovine.

Otudenje dugotrajne imovine moze nastati na razli¢ite nacine (npr. prodajom, financijskim najmom,
donacijom, otpis i dr.).

Potpunim otpisom prestaje nadoknadivanje vrijednosti osnovnog sredstva. Dobici ili gubici proizasli od
prestanka priznavanja dugotrajne imovine priznaju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti kada se
navedena imovina prestaje priznavati. Dobici ili gubici koji proizlaze iz prestanka priznavanja dugotrajne
imovine utvrduju se kao razlika izmedu iznosa koji se prima za otudenje i knjigovodstvene vrijednosti
imovine.

3.17.5 Umanjenje vrijednosti materijalne i nematerijalne imovine

Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili promijenjene
okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog
iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine

u uporabi, ovisno o tome koji je Vvisi.

Ukoliko se ispuni bilo koji kriterij za umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine, Drustvo je duZno provesti
procjenu postojanja dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje.

3.18 Novac i novcani ekvivalenti

Novéani ekvivalenti su kratkotrajna, visoko likvidna ulaganja koja se mogu brzo konvertirati u poznate
iznose novca, te koja je podlozna beznacajnom riziku promjena vrijednosti. Nov€ani ekvivalenti su
ekvivalenti namjenjeni ispunjenju kratkoro¢nih nov¢anih obveza. Novac i nov&ani ekvivalenti
obuhvacaju sredstva u domacoj i stranoj valuti na raéunima kod poslovnih banaka, gotovinu i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s ugovornim rokovima naplate do 90 dana ili krace (kratkoro¢ne
depozite).

Novac na rac¢unima u kunama u bankama i blagajni Drustva vodi se u nominalnim svotama prema
dostavljenom izvodu o stanju i prometu tih raéuna. Prekoracenja po bankovnim raunima u bilanci se
iskazuju s negativnim predznakom, te se na datum izrade financijskih izvjestaja uklju¢uju u kredite pod

stavkom kratkoro¢ne obveze.
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3.19 Depoziti kod kreditnih institucija

Depoziti su iznosi na raCunima kod kreditnih institucija. Depoziti predstavljaju zajmove i potrazivanja
nastale plasiranjem nov¢€anih sredstva duznicima.

Depoziti se u knjigovodstvenoj evidenciji priznaju po trosku stjecanja, odnosno po fer vrijednosti dane
naknade. Vrijednost depozita mozZe se povecati obostrano ugovorenim uvecanjem iznosa depozita iili
pripisom obra¢unate kamate.

3.20 Porez na dobit
Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj.
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Rac¢unovodstvena dobit je dobit ili gubitak razdoblja prije odbitka rashoda za porez. Tekucéi porez je
iznos poreza na dobit koji se placa (vra¢a) na oporezivu dobit (porezni gubitak) za razdoblje. Tekudi
porez temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Teku¢a porezna obveza izraCunava se primjenom
poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku dono$enja na datum izvjestaja. Oporeziva dobit
razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuCuje stavke
prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu
oporezive ni odbitne sukladno poreznim zakonima Republike Hrvatske. Odgodene porezne obveze su
iznosi poreza na dobit koje je potrebno platiti u buduéim razdobljima s obzirom na oporezive privremene
razlike. Odgodena porezna imovina su iznosi poreza na dobit koji se vracaju u buduéim razdobljima s
obzirom na privremene razlike koje se mogu odbiti, prenesene neiskoriStene porezne gubitke i
prenesene neiskoristene porezne olaksice.

Odgodene porezne obveze opéenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena
porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na
temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene
porezne imovine i obveza preispituje se na svaki datum zavr$ni datum poslovne godine. Odgodena
porezna imovina se umanjuje u onoj mjeri u kojoj vise nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos

oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine

Odgodeni porez obratunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢Ce biti u primjeni u
razdoblju u kojem ¢e do¢i do podmirenja obveze ili realizacije sredstva a na temelju poreznih stopa koje

su na snazi, odnosno u postupku dono$enja na dan izvjestaja o financijskom polozaju.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina ili
dugotrajne obveze.
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3.21  Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda
Unaprijed placeni troSkovi priznaju se kao imovina kada se odnose na iznose pla¢ene u teku¢em

razdoblju, a koji se odnose na buduca razdoblja.

Nedospjela naplata prihoda priznaje se kao imovina kada se odnosi na prihode koji se odnose na tekuée
razdoblje, ali jo$ nisu zadovoljeni kriteriji priznavanja kao potrazivanja.

3.22 Odgodeno plaéanje troSkova i prihod buduéeg razdoblja

Unaprijed obraCunate obveze su obveze pla¢anja za robu ili usluge koje su primljene ili pruzene, ali
koje nisu podmirene, te za njih nisu izdani racuni.

Odgodeno placanje troSkova priznaje se kao obveza kada se odnosi na troSkove nastale u tekuéem

razdoblju, a za koje nisu ispunjeni uvjeti za priznavanje kao obvezu.

Prihod buduceg razdoblja priznaje se kada nisu zadovoljeni uvjeti za njihovo priznavanje u dobit i
gubitaka tekuceg razdoblja.

3.23 Rezerviranja

Rezerviranja su obveze neodredenog vremena ili iznosa. Rezerviranje se priznaje ako subjekt ima
sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je posljedica prosloga dogadaja, vjerojatno je da ¢e
podmirenje obveze zahtjevati odljev resursa s gospodarskom koristima i moguce je izvrsiti pouzdanu
procjenu iznosa obveze.

Rezerviranja se priznaju za tro8kove restrukturiranja, jamstva, garancije i sudske sporove.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢Ce biti potrebni za
podmirenje obveza, koristenjem diskontne stope prije poreza koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca, kao i rizike koji su specifi€ni za izvedenu obvezu.
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3.24 Primanja zaposlenih

Primanja zaposlenih sastoje se od:

Kratkoro€na primanja zaposlenih kao $to su pla¢e, nadnice i doprinosi za socijalnu zastitu, plaéeni
godisnji odmor, plaéeno bolovanje, udio u dobiti i bonusi (ako je plativo unutar roka od 12 mjeseci od
kraja razdoblja) i nenov€ana primanja za sadasnje zaposlenike. U toku redovnog poslovanja, prilikom
isplata placa za zaposlenike koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih fondova obavljaju se redovita pla¢anja
doprinosa, sukladno Zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi iskazuju se kao dio troska pla¢a kad se
obraCunavaju.

Primanja poslije prestanka zaposlenja kao $to su mirovine, druge mirovinske povlastice, Zivotno

osiguranje nakon prestanka zaposlenja i zdravstvena skrb nakon prestanka zaposlenja.

Ostala dugotrajna primanja zaposlenih, ukljuujuéi naknade za vrijeme duzeg odsustva s rada ili
naknade za vrijeme studijskog usavrsavanja, jubilarne nagrade i druga primanja za dugotrajni staz,
primanja za dugotrajnu onesposobljenost za rad, udio u dobiti, bonuse i odgodene naknade ako su
plative dvanaest mjeseci i viSe po isteku razdoblja. Obveza za dugotrajno primanje zaposlenih u vidu
jubilarnih nagrada priznaje se ravnomjerno tijekom razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, na temelju
stvarnog broja godina radnog staza.

Obveze za otpremnine priznaju se kad se radni odnos zaposlenika prekine prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom Drus$tva da se radniku otkazuje ugovor o radu nakon dvije godine neprekidnog
rada.

3.25 Kapital

Kapital je vlastiti izvor financiranja, a predstavlja ostatak imovine Drustva nakon odbitka svih njenih
obveza. Kapital se sastoji od temeljnog (upisanog) kapitala - udjela, dobiti ili gubitk tekuce godine,
zadrzane dobiti ili prenesenog gubitka, revalorizacijskih rezervi od vrednovanja financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, rezervi kapitala, rezervi iz dobiti i ostalih

rezervi.

Upisani ili temeljni kapital je nov€ano izrazena vrijednost onoga $to vlasnici unose u Drustvo, odnosno
uplacenih redovnih dionica, a registrirano je na sudu. Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj
vrijednosti.

Kapital namijenjen vlasnicima Drustva predstavlja nominalnu vrijednost uplacenog temeljnog kapitala i

neto povecanije ili smanjenje imovine namijenjene vlasnicima Drustva iz poslovanja.

44



Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

3. Znacajne radunovodstvene politike (nastavak)

3.25 Kapital (nastavak)

Dobit ili gubitak teku¢eg obracunskog razdoblja je dio kapitala kao rezultat viska prihoda nad rashodima,
odnosno viska rashoda nad prihodima ostvarenih u tekuéem obragunskom razdoblju nakon obra¢una
poreza na dobit. Iskazuje se na pozicijama dobiti ili gubitka tekuce financijske godine i prenosi u

zadrzanu dobit ili preneseni gubitak i zakonske rezerve.

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak je dio dobiti prethodnih razdoblja koja ostaje poduzetniku nakon
rasporedivanja u rezerve, isplate dividende umanjena za gubitke prethodnih razdoblja.

Revalorizacijska rezerva formira se uskladenjem financijske imovine po fer vrijednost kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit. Te€ajne razlike pri preracunavanju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ukljuéene su u revalorizacijske rezerve. Neto dobici i gubici od financijske po fer
vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit uklju¢uju dobitke umanjene za gubitke od prodaje financijske
imovine po fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Neto dobici i gubici od financijske imovine ne
predstavljaju reklasifikacijsku uskladu te se evidentiraju na zadrzanu dobit.
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Procjene i prosudbe koje nose rizik mogucih zna€ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i

obveza u sljedetoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

4.1  Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

4.1.1 Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine kojima se trguje na neaktivnhom trzistu zahtjeva koristenje
tehnika procjena koje su opisane u biljesci 3: Financijski instrumenti.

Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je
manje objektivna i zahtjeva razli€it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti

trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojima se trguje na neaktivhom trZistu
utvrduje se tehnikama procjene, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodana, odnosno

obveza prenesena u urednoj transakciji medu sudionicima na datum vrednovanja.

Najvedi dio financijskih instrumenata Drustvo mjeri po fer vrijednosti i obi€no je moguce utvrditi njihovu
fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Drustva kojima se trguje na uredenim trzistima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzistu, odreduje se
primjenom tehnika procjena, ukljuuju¢i pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih
instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu i nekretnini. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuCuju
neizvjesnosti i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promijenjivosti i
procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$cu.

4.1.2 Gubici od umanjenja vrijednosti imovine po amortiziranom troSku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako
je opisano u Biljedci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinatne
izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva o sadasnjoj vrijednosti oCekivanih
buducih nov€anih primitaka.

Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duznika i neto

nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.
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4.1 Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene (nastavak)

41.3 Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Drustva i moze zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.
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5. Naknada za upravljanje UCITS fondom

2020.

u kunama

5565.736

128.543

2021.
u kunama
Prihodi od naknada za up(avljanje UCITS 157 893
fondom OIF USA Blue Chip
828.178

684.279

Naknada za upravljanje UCITS fondovima do veljate 2020. godine iznosila je 2,50%, u razdoblju
ozujka/2020. — listopad/2021. godine iznosila je 2,25%, dok od studenoga/2021. godine ista iznosi

2,00%.

6. Naknada za upravljanje alternativnim investicijskim fondom

2020.
u kunama

672.162

2021.
u kunama
Prihodi od naknada za upravljanje ZAIF 847.377
Brezom d.d.
847.377

672.162

Naknada za upravljanje ZAIF Breza do velja¢e 2020. godine iznosila je 2,50%, u razdoblju ozujka/2020.
— listopad/2021. godine iznosila je 2,25%, dok od studenoga/2021. godine ista iznosi 2,00%.

7. Prihod od izlaznih naknada

2021.
u kunama
Prihodi od izlaznih naknada UCITS
fondom OIF Capital Breeder 2.684
Prihodi od izlaznih naknada UCITS
fondom OIF USA Blue Chip 2.699

2020.

u kunama

53.407

461

5.383

53.868

Izlazna naknada obra¢unava se kod UCITS fondova kojima Drustvo upravlja prema sljedecem:

Izlazna naknada
Naziyfonda dulje od godinu
do 6 mjeseci od 6 do 12 mjeseci dana
UCITS fond OIF Capital Breeder 2,00% 1,00% 0%
UCITS fond OIF USA Blue Chip 2,00% 1,00% 0%
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8. Rashodi od upravijanja fondovima

a) Troskovi za posredovanje u prodaji udjela

2021. 2020.
u kunama u kunama
Troskovi za posredovanja u prodaji udjela
UCITS fondovima 65.100 63.720
65.100 63.720
b) Ostali rashodi
2021. 2020.
u kunama u kunama
Troskovi interne revizije 26.250 15.000
Troskovi vanjske revizije fondova 19.000 66.500
Troskovi vanjske revizije 10.000 8.750
55.250 90.250

Tro$kovi vanjske revizije fondova prefakturiravaju se fondovima (biljeska 11.).

9. Opci i administrativni troSkovi poslovanja
Opce i administrativne troskove poslovanja €ine:

2021. 2020.
u kunama u kunama

Tro$kovi osoblja 924.329 660.343
Usluge odrzavanja 106.454 106.199
Troskovi najamnina 72.189 71.437
Troskovi telefona, interneta, postarine 42.236 44.359
Tro$kovi student servisa 23.789 22.302
Tro$kovi arhiviranja dokumentacije 19.981 19.305
Rezijski troskovi 19.292 15.612
Konzultantske usluge (i) 14.390 351
Sudski tro$kovi i pristojbe 13.700 1.892
Troskovi sluzbenih putovanja 5.486 6.169
Tro$kovi leasinga osobnih automobila - 1.909
Ostalo 35.451 37.782

1.277.297 987.660

i. Konzultantske usluge odnose se na odvjetni¢ke usluge u iznosu od 7.812 kn te usluge

razumjevanja zakonske i raéunovodstvene ispravnosti u iznosu od 6.578 kn.
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9. Opé¢iiadministrativni troSkovi poslovanja (nastavak)

TroSkove osoblja €ine:

Neto place zaposlenika

Doprinosi iz place zaposlenika
Doprinosi na place zaposlenika
Porezi i prirezi iz pla¢e zaposlenika
Neto naknade drugi dohodak
Porezi i prirezi iz drugog dohotka
Doprinosi iz drugog dohotka
Doprinosi na drugi dohodak

Ostale isplate zaposlenicima

2021.
u kunama

542.674
146.821
119.032
44611
3.838
1.186
558

419
65.190

924.329

2020.
u kunama

409.443
109.461
90.305
28.400
3.958
1.564
613
460
16.140

660.344

Tro$kovi osoblja ukljuéuju 147.379 kn definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje uplacenih ili

obracunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima zaposlenika i ¢lanova nadzornog odbora.

Doprinosi su obracunati kao postotak od bruto place zaposlenika. U drustvu je na dan 31. prosinca

2021. godine bilo zaposleno 5 djelatnika (2020: 5 djelatnika). Prosje¢an broj zaposlenika Drustva u

2021. godini iznosio je 5 djelatnika (2020.: 5 djelatnika). Ostale isplate zaposlenicima odnose se na

neoporezive isplate prijevoza na i s posla, prigodnih nagrada (uskrsnica i boZi¢nica), naknada za

rodenje djeteta, naknada troSkova prehrane te nagrada za radne rezultate.

10. Neto financijski rezultat

Prihodi od kamata - depoziti i Ziro rauni u
bankama

Prihodi od zateznih kamata
Rashodi od zateznih kamata
Rashodi od kamata po kreditima
Prihodi od te¢ajnih razlika
Rashodi od te€ajnih razlika

2021.
u kunama
4714
(52)
16
(509)
4.169

2020.

u kunama

2.197

96.476

(6)
(35.273)

(319)

63.075
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11. Ostali prihodi i rashodi

Prihodi od prefakturiranih troSkova

Prihodi od povrata troSkova za sluzbeni
automobil

Prihodi od naplate Stete po sudskim
sporovima

Prihodi od prethodno otpisanih
potrazivanja

Prihodi od amortizacije imovine s pravom
koristenja

Ostali prihodi

Rashodi s osnove naknade po sudskim
sporovima

Amortizacija

Rashodi temeljem otpisa (i)

Ostali rashodi

2021.

u kunama

21.838

2.588

734

(35.000)
(33.699)
(600)
(4.224)

(48.363)

2020.

u kunama

73.409
2.755

11.309

8.358

1.902

(128.929)
(42.601)
(93.821)
(17.289)

(184.907)

Za 2020. godinu u najvecoj mjeri, u iznosu od 93.221 kn odnosi se na vrijednosno uskladenje

potrazivanja s osnove naknade za raniji prestanak ugovora prije otkaznog roka koji nije priznat

pravorijekom okon¢anog arbitraznog postupka.

12. Prihod rasc¢lanjen po kategorijama aktivnosti i zemljopisnim trziStima

Prihod

Naknada za upravljanje UCITS fondom

Naknada za upravljanje alternativnim

investicijskim fondom

Prihod od izlaznih naknada

Financijski prihodi

Ostali prihodi

Drzava 2021. 2020.
u kunama u kunama

Hrvatska 828.178 684.279
Hrvatska 847.377 672.162
Hrvatska 5.383 53.868
Hrvatska 4.731 98.673
Hrvatska 25.160 97.733

1.710.829 1.606.715
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13. Porez na dobit

2021. 2020.
u kunama u kunama

Dobitak prije poreza 239.097 146.847
Porezno priznate olaksice - (8.358)
Porezno nepriznati rashodi 3.256 133.196
Porezni dobitak godine 242.353 271.685
Porezni gubitak donijet iz prethodnog poreznog razdoblja (1.419.335) (1.691.019)
Porezni gubitak za prijenos u slijede¢e porezno

razdoblje (1.176.982) (1.419.334)

Obveznik poreza koji u roku od pet godina ne ostvari oporezivu osnovicu poreza na dobit gubi pravo na
odbitak poreznog gubitka.

Sljedec¢a tablica prikazuje kretanje odgodene porezne imovine:

2021. 2020.
u kunama u kunama

Stanje 01. sije€nja 170.320 202.922
Tro$ak poreza na dobit priznat u racunu

dobiti i gubitaka - -
Tro$ak poreza na dobit iskoristen u raunu

dobiti i gubitaka (562.622) (32.602)
Stanje 31. prosinca 117.698 170.320

14. Promjena fer vrijednosti viasnickih instrumenata

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
u kunama u kunama
Vlasnicki vrijednosni papiri (1.045) 55
(1.045) 55

15. Novac
Nové&ana sredstva na zavréni dan 2021. godine iznose 1.027.412 kn (2020: 971.170 kn).
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16. Financijska imovina po fer vrijednosti

Udjeli Taurus Ulaganja d.o.o. po troSku stjecanja

ZAIF Breza d.d.

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
u kunama u kunama
20.000 20.000
- 1.760
20.000 21.760

Drustvo je 100% vlasnik drustva Taurus Ulaganja d.o.o. sa sjedi$tem u Zagrebu, Radi¢eva 14.

17. Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima

ZAIF Breza
OIF Capital Breeder
OIF USA Blue Chip

18. Ostala potrazivanja

Potrazivanja s osnove danih predujmova

Potrazivanja od zaposlenika
Potrazivanja s osnove vise plac¢enih troSkova
suma

Ostala potrazivanja

2021. 2020.
u kunama u kunama
71.399 62.392
61.175 50.170
12.043 11.412
144.617 123.974
31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
u kunama u kunama
12.600 1.600
216 1.085
- 726
674 667
13.490 4.078

53



Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

19. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema prikazuju se prema promjenama:

Nabavna vrijednost opreme
Stanje nabavne vrijednosti 01. sije€nja

Nabava
Otpis

Stanje nabavne vrijednosti 31. prosinca

Ispravak vrijednosti opreme
Akumulirana amortizacija 01. sije¢nja
Obrac¢unana amortizacija godine
Otpis

Stanje ispravka vrijednosti 31. prosinca

Sadasnja vrijednost 31. prosinca

20. Nematerijalna imovina

Stanje nabavne vrijednosti 01. sije¢nja

Nabava
Otpis

Stanje nabavne vrijednosti 31. prosinca

Akumulirana amortizacija 01. sijeCnja
Obra¢unana amortizacija godine
Otpis

Stanje ispravka vrijednosti 31. prosinca

Sadasnja vrijednost 31. prosinca

2021. 2020.

u kunama u kunama
149.568 123.314
. 31.872
- (5.618)
149.568 149.568
(121.461) (122.138)
(6.849) (4.941)
- 5618
(128.306) (121.461)
21.262 28.107

2021. 2020.

u kunama u kunama
767.254 772.690
98.879 40.775
- (46.211)
866.133 767.254
(685.653) (704.143)
(25.896) (27.721)
- 46.211
(711.549) (685.653)
154.584 81.601
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21. Ostala imovina

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
u kunama u kunama
Plageni troskovi buduceg razdoblja 18.857 11.204
18.857 11.204

22. Kapital i rezerve
a) Temeljni kapital

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2021. godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od
1.600.000,00 kuna (2020.: 1.600.000,00 kuna).
Drustvo je na 31. prosinac 2021. godine u 100% vlasni$tvu drustva Croatiainspect kontrola kvalitete i
kvantitete robe d.o.0., Zagreb. Isto tako i na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo je bilo u 100%
vlasnistvu drustva Croatiainspect kontrola kvalitete i kvantitete robe d.o.0., Zagreb.
Na dan 31.prosinca 2021. godine Croatiainspect kontrola kvalitete i kvantitete robe d.0.0., Zagreb je
imatelj pet poslovnih udjela kako slijedi:

- poslovnog udjela broj jedan nominalne vrijednosti 400.000 kn

- poslovnog udjela broj dva nominalne vrijednosti 292.400 kn

- poslovnog udjela broj tri nominalne vrijednosti 183.700 kn

- poslovnog udjela broj ¢etiri nominalne vrijednosti 123.900 kn

- poslovnog udjela broj pet nominalne vrijednosti 600.000 kn.

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

- otuvati sposobnost Drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog
poslovanja, kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;
- udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

- odrzavati strukturu imovine sa zna¢ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Budu¢i da Drustvo upravlja otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom kao i s
alternativnim investicijskim fondom, obvezno je izra¢unati adekvatnost kapitala sukladno Zakonu o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom kao i u skladu sa Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima.

Osnovni cilj Drustva za upravljanje kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevima odrzavanja
najnizeg iznosa regulatornog kapitala.
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22. Kapital i rezerve (nastavak)

a) Temeljni kapital (nastavak)

Osnovni cilj Drustva za upravljanje kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevima odrzavanja
najnizeg iznosa regulatornog kapitala.

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom najnizi iznos temeljnog

kapitala Drustva iznosi 1.000.000,00 kuna. Regulatorni kapital Drustva &ini zbroj osnovnog kapitala i

dopunskog kapitala u skladu s ograni¢enjima kapitala umanjenog za odbitne stavke. Kada neto

vrijednost imovine investicijskih fondova kojima upravlja Drustvo prelazi 2 milijarde kuna, Drustvo je
duzno osigurati dodatni iznos kapitala jednak 0,02% iznosa za koji neto vrijednost imovine
investicijskih fondova kojima upravlja Drustvo prelazi 2 milijarde kuna, no zahtijevani ukupni iznos
temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti 80.000.000,00 kuna. Regulatorni kapital

Drustva mora u svakom trenutku biti veci ili jednak veéem od :

a) iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog iznosa kapitala iz ¢lanka 20.
stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom, ili

b) 1/4 op¢ih troskova Drustva iz prethodne poslovne godine.

Sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima s javnom ponudom najnizi iznos temeljnog
kapitala za veliki UAIF iznosi: 2.400.000,00 kuna za zatvoreni AIF s unutarnjim upraviteljem ili
1.000.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjski upravitelj AlF-a. Regulatorni kapital Drustva
&ini zbroj osnovnog kapitala i dopunskog kapitala u skladu s ograni¢enjima kapitala, umanjenog za
odbitne stavke. U slu¢aju kada neto vrijednost imovine AlF-ova kojima upravlja Drustvo prelazi iznos
od 2 milijarde kuna, Drustvo je duzno osigurati dodatni iznos kapitala jednak 0,02% iznosa za koji
neto vrijednost imovine AlF-ova kojima upravlja Drustvo prelazi iznos od 2 milijarde kuna, no
zahtijevani ukupni iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala ne smiju prelaziti 80.000.000,00
kuna. Regulatorni kapital Drustva mora u svakom trenutku biti ve¢i ili jednak veéem od :
a) minimalnog temeljnog kapitala iz ¢lanka 22. stavka 2. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog kapitala iz ¢lanka 24. stavaka
1. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima ili
b) 1/4 fiksnih op¢ih troSkova Drustva iz prethodne poslovne godine.

S obzirom na to da Drustvo upravlja UCITS fondovima i alternativnim fondom sukladno Pravilniku o
obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima i Pravilniku o obliku i
iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima kapital
Drustva u svakom trenutku mora biti veci ili jednak ve¢em od iznosa temeljnog kapitala Drustva iz
¢lanka 18. stavka 1. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima, odnosno iz ¢lanka 22. stavka 2.
Zakona o alternativnim investicijskim fondovima ili % fiksnih op¢ih tro8kova Drustva iz prethodne

poslovne godine.
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22. Kapital i rezerve (nastavak)

a) Temeljni kapital (nastavak)

Drustvo je pripremilo IzvjeStaj o adekvatnosti kapitala sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16 i 126/19) i Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala
drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17) kao i lzvje$taj o adekvatnosti kapitala sukladno
Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18 i 126/19) i Pravilniku o obliku i iznosu

regulatornog kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 13/19).

Kod izrauna kapitala sukladno prethodno spomenutim zakonima i pravilnicima, Drustvo je udovoljavalo

zahtjevima adekvatnosti kapitala.

b) Rezerve fer vrijednosti

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
u kunama u kunama
Vlasnicki vrijednosni papiri - 1.045
- 1.045

c) Ostale revalorizacijske rezerve
Ostale revalorizacijske rezerve iznose na zavr$ni dan 2021. godine 655.604 kn (2020: 655.604 kn).

d) Preneseni gubitak iz prethodnih razdoblja
Preneseni gubitak na dan 31. prosinca 2021. godine iznosi 1.053.989 kn (2020: 1.169.279 kn).

e) Dobit tekuceg razdoblja

Dobit iz poslovanja 2021. godine iznosi 186.475 kn (2020: 114.245 kn). Uprava predlaze da se

ostvarena dobit za 2021. godinu u cijelosti iskoristi za pokri¢e gubitaka prethodnih godina.

23. Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima

31. prosinca 2021. 31. prosinca 2020.
u kunama u kunama
Obveze za naknadu HANFA-i 2.145 1.586
2.145 1.586

57



Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

24. Ostale obveze

31. prosinca 2021.

31. prosinca 2020.

u kunama u kunama

Obveze za neto palée 47.298 32.765
Obveze prema dobavljaima 43726 154.563
Obveze za doprinose iz pla¢a 12.877 8.747
Odgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduceg
razdoblja 10.000 3.500
Obveze za doprinose na placu 9.575 7.216
Obveze za porez i prirez 4.209 2.222

127.685 209.013

Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja odnosi se na troskove za tekucu godinu, a Cije

fakture nisu zaprimljene do 31. prosinca tekuc¢e godine, ve¢ u sljedeéoj poslovnoj godini.

25. Vremenska neograni¢enost poslovanja

Rizik za prekid kontinuiteta poslovanja Drustva postoji u slu¢aju nastajanja neke od zakonski propisanih
situacija kod kojih je potrebno provesti prestanak Drustva. Prestanak Drustva bi bilo potrebno provesti
u slu¢aju odluke &lanova drustva o prestanku Drustva koja se mora donijeti u obliku javnobiljeznicke
isprave s vec¢inom od 3/4 danih glasova, pravomo¢ne odluke registarskog suda kojom se odreduje
brisanje Drustva po sluzbenoj duznosti, u slu¢aju statutarnih promjena spajanja, pripajanja i podjele
Drustva, te odluke o ukidanju Drustva. Bilo koja situacija vezana uz prestanak poslovanja Drustva nije
izgledna pa je i rizik kontinuiteta poslovanja zbog navedenih situacija nizak.

Financijski izvjestaji sastavljeni su uz pretpostavku da Drustvo posluje s vremenski neogranicenim
poslovanjem i da ¢e nastaviti svoje poslovanje kroz doglednu buducnost.

Uprava je obavila procjenu sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem.
Razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaje ili okolnosti, a izmedu ostaloga i utjecaj COVID-
19, vezane uz poslovanje Drustva koji, pojedina¢no ili skupno, mogu stvoriti znacajnu sumnju u
moguénost da Drustvo nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Pri tome je utvrdila da je u
danim okolnostima primjereno koristenje pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja u
sastavljanju financijskih izvjestaja Drustva za 2021. godinu.

Sukladno zakonskim propisima, kapital Drustva, u svakom trenutku mora biti veci ili jednak najnizem

iznosu regulatornog kapitala vanjskog upravitelja $to iznosi 1.000.000,00 kn, s obzirom na to da je
navedeni iznos veéi od 1/4 opcih troskova Drustva iz prethodne poslovne godine.
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25. Vremenska neograni¢enost poslovanja (nastavak)

Uprava Drustva vodit ¢e racuna da Drustvo u svakom trenutku zadovoljava iznos regulatornog kapitala
iznad propisanog minimuma. Na dan 31. prosinca 2021. godine Drustvo zadovoljava kriterij minimalnog
iznosa regulatornog kapitala. Drustvo ¢e likvidno$¢u i zaduzeno$¢u upravljati na nacin urednog

podmirenja obveza Drustva.

Uprava Drustva upravlja navedenim rizikom tako da upravlja drugim rizicima kojima je Drustvo izloZeno.
U izvjestaju poslovodstva detaljno su opisani rizici kojima je Drustvo izloZzeno i na€in na koji Drustvo
njima upravlja, te nije potrebno propisivati dodatne postupke za upravljanje situacijama koje bi mogle
dovesti do prestanka kontinuiteta poslovanja Drustva.

26. Kljuéne raunovodstvene procjene

Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle procjene su, po
definiciji, u rijetkim slu€¢ajevima izjednaCene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i

pretpostavke koje bi mogle uzrokovati rizik uskladivanja iznosa imovine i obveza u sljedecoj godini.

26.1 Primanja zaposlenih

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su €lanovi obveznih
mirovinskih fondova Republike Hrvatske obavlja redovita plaéanja ovim fondovima. Obvezni mirovinski
doprinosi fondovima Republike Hrvatske iskazuju se kao dio troska placa kada se obra¢unaju. Drustvo
nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje Drustvo nema obavezu osigurati buduc¢a primanja sadasnjim i bivSim zaposlenicima.

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije redovnog datuma
umirovljenja ili odlukom Drustva da se radniku otkazuje ugovor o radu nakon dvije godine neprekidnog
rada.

26.2 Sudske tuzbe i postupci
Uprava izjavljuje da nema znacajnih sudskih sporova koji bi uzrokovali nove obveze.
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27. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Sustav internih kontrola i nadzora osigurava sigurnost u poslovanju i smanjeni udio rizika poslovnih
aktivnosti. Drustvo je propisalo pravilnike i procedure rada koje opisuju sve znacajne procese unutar
Drustva i koji omogucavaju svakom novom zaposleniku Drustva ili sudioniku poslovnog procesa
jednostavnu primjenu. Znaéajni rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima,
izlozeni su u nastavku.

Trzisni rizik

Trzi$ni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima zbog
oscilacije cijena, a obuhva¢a kamatni rizik, te€ajni rizik, rizik vlasni¢kih vrijednosnih papira i rizik
likvidnosti.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta i mijenjati kao rezultat promjene tecaja
valute. Nastaje prilikom investiranja u financijske instrumente kupljene na inozemnim trzistima, te koji
su izdani i kojima se trguje u stranoj valuti. Manje rizi€na ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano
pracenje promjena deviznih te€ajeva smanjuju ovaj rizik.

Drustvo nije znacajno izloZzeno te¢ajnom riziku.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2021. godine i 31.
prosinca 2020. godine su kako slijedi:

2021.

Imovina HRK usbD Ukupno
Nov&ana sredstva 1.027.412 - 1.027.412
Financijska imovina po fer vrijednosti 20.000 - 20.000

Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i

ostala potrazivanja B8 ) B
Ostala imovina 312.401 - 312.401
Ukupna imovina 1.517.920 - 1.517.920
Kratkoro¢ne obveze (129.830) - (129.830)
Ukupan kapital 1.388.090 - 1.388.090
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27. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

2020.

Imovina
Nov&ana sredstva

Financijska imovina po fer vrijednosti

Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i
ostala potrazivanja

Ostala imovina

Ukupna imovina

Kratkoro¢ne obveze

Ukupan kapital

Valutna osjetljivost

HRK uUsD Ukupno
969.331 1.839 971.170
21.760 - 21.760
128.052 - 128.052
291.232 - 291.232
1.410.375 1.839 1.412.214
(210.599) - (210.599)
1.199.776 1.839 1.201.615

Osjetljivost portfelja na oscilacije te¢aja izracunata je tako da se iznos odredene valute u portfelju

pomnozi s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%,

5% i 10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj promjene

te¢aja predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.

Efekt na neto imovinu

Promjena

Valuta tecaja

(
usD (+1-) 5%
(

(
EUR (+1) 5%

2021.
u kunama
(+/-)

2020.
u kunama
(+/-)

18
92
184
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27. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene trzisnih kamatnih stopa utjecati na buduce novCane tokove
financijskih instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Uprava Drustva je procijenila utjecaj financijskih instrumenata na financijske izvjestaje. Sva potrazivanja
Drustva su kratkoro¢na. Pozajmice pravnim osobama sklapaju se isklju€ivo kratkoroéno s rokom
dospije¢éa do godinu dana. Prilikom dospije¢a pojedinih ugovora nisu zabiljeZzeni problemi oko
zadovoljavanja odredbi od strane zajmoprimaca.

Na dan 31. prosinca 2021. izuzev ulaganja u zajmove, te novca i nov€anih ekvivalenata Drustvo nije
bio izlozen kamatnom riziku. Nominalne kamatne stope na ziroraune iznosile su 1,40%.

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZisnih cijena, bilo
da su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji

utje¢u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u financijske

instrumente.

Drustvo je, isto tako, izlozeno trziSnom riziku promjene cijena udjela investicijskih fondova kojima
upravlja. U slu¢aju pada cijene udjela pojedinog investicijskog fonda (ceteris paribus) imovina fonda ¢e
se smanjiti postotno u istom iznosu $to direktno znaci manji prihodi Drustva po osnovi naknade za

upravljanje koja se obrac¢unava na imovinu svakog fonda umanjenu za financijske obveze.

Drustvo je izlozeno promjenama rizika cijena financijskih instrumenta. Povecanje ili smanjenje u
vrijednosti vrijednosnih papira koji se vrednuju po fer vrijednosti od 5% (2020.: 5%) bi dovelo do
povecanija ili smanjenja rezultata za 1.000 ka (2020.: 1.088 kn).

Rizik likvidnosti

Drustvo je izlozen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze
zbog nedostatka likvidnih sredstava zbog nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u
novac. U tom slu¢aju Drustvo bi moralo likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao dovoljna sredstva
za ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trziStu u tom trenutku bilo nedovoljno da
se imovina likvidira po fer vrijednosti, Drustvo bi doti€nu imovinu morao prisilno likvidirati. Prisilna
likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna¢ajnijem padu trzidne cijene doti¢ne imovine, ¢ime bi

vrijednost imovine koja se na taj nacin likvidira mogla znacajno pasti.
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27. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sto se tiée ulaganja u financijske instrumente prilikom dono$enja odluke o investiranju Drustvo vodi
brigu da se ulaze u visoko likvidne financijske instrumente kojima se trguje na lokalnim burzama ili
udjele u otvorenim investicijskim fondovima koji su lako unovgivi.

Tablice u nastavku sadrze analizu sredstava, obveza i neto imovine prema preostalim razdobljima od
datuma financijskih izvjeS¢a do ugovornog dospije¢a. U kategoriju "na poziv" klasificirana je
visokolikvidna imovina, kao i obveze koje Fond mora podmiriti na zahtjev. Iz tablice je vidljivo da je
struktura imovine prema likvidnosti uravnotezena na dan 31. prosinca 2021. pa je ukupno gledajuci rizik
likvidnosti nizak, Na datum izvjestavanja Drustvo nema dugoro¢nih obveza, te prema procjeni Drustva
ne postoji rizik da Drustvo nece biti u moguénosti podmiriti svoje kratkoro€ne obveze. |zlozenost
Drustva riziku likvidnosti najviSe je izraZzena kroz potraZivanja s osnove upravljanja fondovima i ostala
potrazivanja.

Rizikom likvidnosti nov€anih pozicija upravlja se tako da se sva ostala imovina drzi u visokolikvidnim

instrumentima unovc&ivima u vrlo kratkom roku.

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih
obveza Drustva. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim

obvezama prema najranijem datumu na koji se od Drustva moze zatraziti placanje.

Prosje¢na
pOi(l;C::;::f:ana Do 1 mj. 1-3 mj. 39";j("'_1 Ukupno
stopa

% u kunama u kunama u kunama u kunama

31. prosinca 2021.
beskamatno 119.830 - 10.000 129.830
119.830 - 10.000 129.830

31. prosinca 2020.
beskamatno 207.099 - 3.500 210.599
207.099 - 3.500 210.599
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27. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici analizirano je o¢ekivano dospije¢e neizvedene financijske imovine Drustva. Tablice su

sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospijeé¢a financijske imovine, uklju¢uju¢i kamatu koja

Ce biti zaradena na toj imovini.

Prosje¢na
ponderirana : 3 mj.-1 :
kamata Do 1 mj. god. Nedospjelo Ukupno
stopa
% u kunama u kunama u kunama u kunama
31. prosinca 2021.
Novac i nov&ani
ekvivalenti 1,40 1.027.412 - - 1.027.412
beskamatno 158.107 18.857 313.544 490.508
1.185.519 18.857 313.544 1.517.920
31. prosinca 2020.
Novac i nov¢ani
slkivalent 1,11 971.170 - - 971.170
beskamatno 128.052 11.204 301.788 441.044
1.099.222 11.204 301.788 1.412.214
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj

strani ¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Drustvo je izlozeno riziku financijskih gubitaka

ako druga strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti u cijelosti ili

djelomi€no svoju ugovornu obvezu u trenutku dospijeca.

Koncentracija kreditnog rizika u Drustvu najveéim dijelom odnosi se na nov€ana sredstva, potraZivanja

s osnove upravljanja od fondovima, te ostala potrazivanja.
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27. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje potrazivanja od fondova, ostala potrazivanja i nov¢ana sredstva kod banaka
kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca prosinca prosinca
2021. 2021. 2020. 2020.
Rejting u kunama % u kunama %
x Bez
Novcana sredstva rejtinga 1.027.412 67,68 971.170 68,77
Potrazivanja s osnove Bez
upravljanja fondovima reitinga 158.107 10,42 128.052 9,07
i ostala potrazivanja Jing
. . Bez
Ostala imovina rejtinga 18.857 1,24 11.204 0,79
1.204.376 79,34 1.110.426 78,63
Ostala imovina koja
nije izlozena 313.544 20,66 301.788 21,37
kreditnom riziku
Ukupno imovina 1.517.920 100,00 1.412.214 100,00

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik gubitka koji se dogada kao posljedica neadekvatnih ili pogresnih
unutarnjih poslovnih procesa, dogadaja prouzro¢enih pogre$kama zaposlenika, pogreSskama sustava i
nastupom nepovoljnih vanjskin dogadaja, odnosno direktne ili indirektne Stete prouzrocene
pogre$kama zaposlenika, povreda, prekida ili odte¢enja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i
infrastruktura koja podrzava poslovanje Drustva ili eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik
uklju€uje pravni rizik i rizik kvarova informati¢ke opreme i infrastrukture.

Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja cijenu koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaena za
prijenos neke obveze u urednoj transakciji medu trzi§nim sudionicima na datum mjerenja.

Ve¢ina financijskih instrumenta Drustva se iskazuje po fer vrijednosti na datum izvjestavanja.
Knjigovodstvena vrijednost novca i novéanih ekvivalenata, te kredita i potraZivanja istovjetna je
amortiziranom trosku tih instrumenta koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti zbog trenutne ili
kratkotrajne prirode tih instrumenata. Uprava smatra da je fer vrijednost financijske imovine i obveza
priblizno jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.
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28. Transakcije s povezanim stranama

Na dan 31. prosinca 2021. Drustvo je bilo u 100% vlasnistvu drustva Croatiainspect d.o.o. (31. prosinca
2020: isto Croatiainspect d.o.0.). Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim
vlasnikom i investicijskim fondovima kojima upravlja, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim
izvr$nim rukovodstvom (zajedno ,kljuéno rukovodstvo”), ¢lanovima uze obitelji klju¢nog rukovodstva,
zajednicki kontroliranim drustvima ili druStvima pod znac€ajnim utjecajem putem ¢&lanova Uprave i
¢lanova njihovih uzih obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom racunovodstvenom
standardu 24 “Objavljivanje povezanih stranaka” (‘MRS 24").

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama:

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020.
u kunama u kunama u kunama u kunama
OIF Capital Breeder 61.175 50.170 - -
OIF USA Blue Chip 12.044 11.412 - -
ZAIF Breza d.d. 71.399 62.392 - -
Croatiainspect d.o.o. - - 7.411 -

Taurus Ulaganja d.o.o. - = = -
Vlasnici - fizitke osobe - = - =

Kljuéno rukovodstvo

Naknade ¢lanovima

Uprave 72 869 40.640 17.207
Naknade ¢lanovima

Nadzornog odbora - - - =

144.690 124.843 48.051 17.207
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28. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

OIF Capital Breeder
OIF USA Blue Chip
ZAIF Breza d.d.
Croatiainspect d.o.o.
Taurus Ulaganja d.o.o.
Vlasnici - fizitke osobe

Kljuéno rukovodstvo
Naknade ¢lanovima
Uprave

Naknade ¢lanovima
Nadzornog odbora

Prihodi Rashodi
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. 2020. 2021. 2020.

u kunama u kunama u kunama u kunama
682.969 644.144 305 400
169.592 160.503 - -
847.377 672.162 - -

- - 78.751 107.593

719 1.753 483.890 242.073

- - 6.000 3.000
1.700.657 1.478.562 568.946 353.066

29. Dogadaji nakon datuma bilance

Vojni sukob izmedu Rusije i Ukrajine koji je izbio 24. veljace 2022. a nakon datuma izvjescivanja, kao

dogadaj nakon kraja 2021.godine ne zahtijeva prilagodbe financijskih izvjestaja za tu godinu. Drustvo

nema direktne poslovne odnose s tvrtkama koje su u vlasnidtvu ruskih pojedinaca ili tvrtki, niti je

prisutan na ruskom trzi§tu i nema u fondovima kojima upravlja velike ruske udjelniCare/dionicare ili

udjelni¢are/dioni¢are obuhvacene sankcijskim listama. Bez obzira na prethodno navedeno Drustvo ¢e

pazljivo pratiti razvoj politicke i sigurnosne situacije. Drustvo ¢e takoder pazljivo pratiti sve odluke

donesene na EU i medunarodnoj razini, a kojih ¢e se pridrzavati, kao i njihov moguéi utjecaj na

poslovanje Drustva i fondova kojima upravlja te indirektno s ruskim klijentima, u vezi s kojima trenutno

nije moguce prognozirati. Nema drugih zna¢ajnih dogadaja nakon datuma financijskih izvjestaja koji bi

utjecali na iskazane financijske izvjestaje na zavr$ni dan 2021. godine i za 2021. godinu.
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Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i

drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima

lzvjestaj o financijskom polozaju

Naziv drustva za upravljanje: Global Invest d.o.o.

OIB: 89492953056

Na datum: 31.12.2021.

Obrazac IFP

(u kunama)
Zadnji datum | Na izvjesStajni
e prethodne datum
fedcia AQE poslovne tekuceg
godine razdoblja
IMOVINA 1
10+13* Nov¢ana sredstva 2 971.170 1.027.412
% Financijska imovina po fer
30+31+13 vrijednosti 3 21.760 20.000
i Financijska imovina po
il amortiziranom tro$ku 4 0 ;
Potrazivanja s osnove upravljanja
11 fondovima i portfeljima 2 1204 1a4oTE
12+13+14+15+16+17 | Ostala potrazivanja 6 4.078 13.490
01 Nekretnine, postrojenja i oprema F 28.107 21.262
00 Nematerijalna imovina 8 81.601 154.584
19x Odgodena porezna imovina 9 170.320 117.698
02+03+19 (osim 19x) | Ostala imovina 10 11.204 18.857
Ukupna imovina (Y od AOP2 do
AOP10) 1 1.412.214 1.517.920
98 Izvanbilanéni zapisi 12 0 0
KAPITAL | OBVEZE 13
Kapital i rezerve (3} od AOP15 do
AOP20) 14 1.201.615 1.388.090
90 Temeljni kapital 15 1.600.000 1.600.000
91+92+94 Rezerve kapitala 16 0] 0
93x Rezerve fer vrijednosti 17 1.045 0
93y Ostale revalorizacijske rezerve 18 655.604 655.604
950+951 Eadrianasbilliprenesent 19 | -1.169.279 | -1.053.989
gubitak
952+953 Dobit ili gubitak teku¢e godine 20 114.245 186.475
Obveze (Y od AOP22 do AOP25) 21 210.599 129.830
Obveze s osnova upravljanja
20 fondovima i portfeljima 22 G 2045
21+23* Financijske obveze 23 0 0
24+25+26+27+28+29 | (giale obveze 24 209.013 127.685
(osim 29x)
29x Odgodene porezne obveze 25 0 0
Ukupno kapital i obveze
(AOP14+AOP21) 26 1.412.214 1.517.920
99 Izvanbilanéni zapisi 27 0 0
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Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i
drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima

Obrazac ISD
lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv drustva za upravljanje: Global Invest d.o.o.
OIB: 89492953056
Za razdoblje: 01.01.2021. - 31.12.2021.
(u kunama)
Isto razdoblje
Opis AOP prethodne r::::gﬁ “
godine :
Prihodi od upravljanja fondovima
(AOP29+AOP32+AOP35+AO0P38) 28 | 141009 1680958
700 Naknada za upravljanje 29 1.356.441 1.675.555
700x UCITS fondom 30 684.279 828.178
700y alternativnim investicijskim fondom 31 672.162 847.377
Prihod od ulaznih naknada
702 (AOP33+AOP34) 32 0 0
702x UCITS fonda 33 0 0
702y alternativnog investicijskog fonda 34 0 0
Prihod od izlaznih naknada
703 (AOP36+AOP37) 35 53.868 5.383
703x UCITS fonda 36 53.868 5.383
703y alternativnog investicijskog fonda 37 0 0
701+709 Ostali prihodi 38 0 0
Rashodi od upravljanja fondovima K )
(AOP40+AOP41) 39 153.970 120.350
-642 Troskovi za posredovanja u prodaji udjela 40 -63.720 -65.100
-640-641-643 | Ostali rashodi 41 -90.250 -55.250
Neto rezultat od upravljanja fondovima
(AOP28 +AOP39) 42 1.256.339 1.560.588
71-644 Neto prihod od upravljanja portfeljem 43 0 0
12 Prihod od investicijskog savjetovanja 44 0 0
00°07:52 | Opti i administrativni troskovi poslovanja 45 -987 660 1.277.207
Neto financijski rezultat (3 od AOP47 do
AOP50) 46 63.075 4.169
73-680 Neto prihod od kamata 47 63.394 4662
74-681 Neto te¢ajne razlike 48 -319 -493
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za
ro2-401 otekivane kreditne gubitke L 0 0
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71;2%2‘;2?1 Ostali prihodi i rashodi od financijskin - . .
660-669-670 instrumenata
TT+78+76- | (stali prihodi i rashodi 51 -184.907 48363
671-69
Ukupni prihodi 52 1.606.715 1.710.829
Ukupni rashodi 53 -1.459.868 -1.471.732
Dobit ili gubitak prije oporezivanja
(AOP42+A0OP43+A0P44+A0P45+A0P46+ 54 146.847 239.097
AOP51)
Porez na dobit 55 32.602 52.622
Dobit ili gubitak (AOP54-A0OP55) 56 114.245 186.475
Ostala sveobuhvatna dobit
(AOP58+AOP63) l 58 ~1:045
Stavke koje nece biti reklasificirane u
racun dobiti i gubitaka (£ od AOP59 do 58 55 -1.045
AOP62)
Promjena revalorizacijskih rezervi:
nekretnine, postojenja, oprema i 59 0 0
nematerijalna imovina
Promjena fer vrijednosti vlasnickih
instrumenata ol 55 S
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti 61 0 0
reklasificirane u raun dobiti i gubitaka
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje
s hagfd 62 0 0
nece biti reklasificirane
Stavke koje je moguce reklasificirati u
racun dobiti i gubitaka 63 0 0
(AOP64+A0OP67+A0P70)
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki 64 0 0
vrijednosni papiri (AOP65+A0P66)
— nerealizirani dobici/gubici 65 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitaka 66 0 0
(reklasifikacijske usklade)
Promjene na ostalim stavkama koje je
moguce reklasificirati u radun dobiti i gubitaka | 67 0 0
(AOP68+A0PE9)
— dobici/gubici 68 0 0
— preneseno u ra¢un dobiti i gubitaka 69 0 0
(reklasifikacijske usklade)
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje
je moguce reklasificirati u raéun dobiti i 70 0 0
gubitaka
Ukupna sveobuhvatna dobit 71 114.300 185.430

(AOP56+A0P57)
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Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i
drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima

Obrazac INTi
Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
Naziv drustva za upravljanje: Global Invest d.o.o.
OIB: 89492953056
Za razdoblje: 01.01.2021. - 31.12.2021.
(u kunama)
Isto
> razdoblje =
Opis AOP prethodne Tekuce razdoblje
godine
Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
(YAOP109 do AOP123) 108 841.040 147.620
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili
tekuéeg razdoblja 109 114.245 186.475
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine e 42.60] 33.699
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 111 0 0
Rezerviranja 112 0 0
Prihodi od kamata 113 -98.673 -4.715
Rashodi od kamata 114 35.279 52
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 115 0 0
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane
. . 116 0 0
kreditne gubitke
Povecanje/smanjenje potrazivanja s osnove 117 14.995 20.643
upravljanje fondovima i portfeljima ’ ’
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja 118 674.620 -9.412
Izdaci od kamata 119 -38.652 -52
Povecéanje/smanjenje ostalih stavki imovine 120 39.465 95.607
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja 121 67 559
fondovima i portfeljima
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 122 89.829 -81.328
Pla¢en porez na dobit 123 -32.602 -52.622
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
(YAOP125 do AOP134) 124 38.649 92.423
Primici od prodaje financijskih instrumenata 125 0 1.741
Izdaci za kupnju financijskih instrumenata 126 0 0
Primici od kamata 127 98.673 4.715
Primici od dividendi 128 0 0
Izdaci po plasmanima u dane kredite i ostale 129 0 0
financijske instrumente
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih 130 0 0
instrumenata
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E:;gt;ﬁj:;penij;g;l;r:tnlna, postrojenja, opreme i 131 -60.024 -98.879
Primici qq progiaje r_1ekretnina, postrojenja, opreme i 132 0 0
nematerijalne imovine

Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 133 0 0
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 134 0 0
:g;gzv:grxg;ka:)od financijskih aktivnosti (3 135 0 1.045
Uplate viasnika drustva za upravljanje 136 0 0
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 137 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti 138 0 0
Primici od kredita 139 0 0
Izdaci za otplatu primljenih kredita 140 0 0
Primici po izdanim financijskim instrumentima 141 0 0
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 142 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 143 0 1.045
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 144 0 0
Nelo povetanjomanjonlo oveanih srcstas | 14 | grasss | sezer
Novac na pocetku razdoblja 146 91.481 971.170
Novac na kraju razdoblja (AOP145+A0P146) 147 971.170 1.027.412
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Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS

fondovima

Izvjestaj o promjenama kapitala

Naziv drustva za upravljanje: Global Invest d.o.o.
OIB: 89492953056
Za razdoblje: 01.01.2021. - 31.12.2021.

Obrazac IPK

Stanje na dan pocetka
prethodne poslovne godine

1.600.000

990

655.604

-359.893

-809.386

1.087.315

Promjene ra¢unovodstvenih
politika

Ispravak pogreski prethodnih
razdoblja

Stanje na dan pocetka
prethodne poslovne godine
(prepravljeno)

1.600.000

990

655.604

-359.893

-809.386

1.087.315

Dobit ili gubitak razdoblja

-809.386

114.245

-695.141

Promjene fer vrijednosti
financijskih instrumenata

55

0

0

55
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Ostali dobici i gubici od
ulaganja u financijske
instrumente

Promjene ostalih
revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja,
oprema i nematerijalna
imovina)

Ostale nevlasnitke promjene
kapitala

809.386

809.386

Porez na stavke izravno
priznate ili prenesene iz
kapitala i rezervi

Ukupno izravno priznati
prihodi i rashodi prethodne
godine (razdobilja iz
prethodne godine)

55

-809.386

923.631

114.300

Povecanje/smanjenje
temeljnog kapitala

Ostale uplate vlasnika

Isplata udjela u dobiti

Ostale raspodjele vlasnicima

o | o | o | o

o | o |Oo | O

Stanje na zadnji dan
izvjesStajnog razdoblja
prethodne poslovne godine

1.600.000

1.045

655.604

-1.169.279

114.245

1.201.615

Stanje na dan pocetka tekuce
poslovne godine

1.600.000

1.045

655.604

-1.169.279

114.245

1.201.615

Promjene racunovodstvenih
politika

0

0

Ispravak pogreski prethodnih
razdoblja

0

0

Stanje na dan pocetka
tekuce poslovne godine
(prepravljeno)

1.600.000

1.045

655.604

-1.169.279

114.245

1.201.615
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Dobit ili gubitak razdoblja

114.245

186.475

300.720

Promjene fer vrijednosti
financijskih instrumenata

0

0

0

Ostali dobici i gubici od
ulaganja u financijske
instrumente

-1.045

1.045

Promjene ostalih
revalorizacijskih rezervi
(nekretnine, postrojenja,
oprema i nematerijalna
imovina)

Ostale nevlasnitke promjene
kapitala

-114.245

-114.245

Porez na stavke izravno
priznate ili prenesene iz
kapitala i rezervi

Ukupno izravno priznati
prihodi i rashodi tekuc¢e
| godine (tekuéeg razdoblja)

-1.045

115.290

72.230

186.475

Povec¢anje/smanjenje
upisanog kapitala

Ostale uplate vlasnika

Isplata udjela u dobiti

Ostale raspodjele vlasnicima

o | oo | O

o |oOo| O | O

o | o |Oo | O

o |o|oOo | O

o |oOo| o | O

Stanje na zadnji dan
izvjesStajnog razdoblja
tekuée poslovne godine

1.600.000

655.604

-1.053.989

186.475

1.388.090
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