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FIMA EQUIry
OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM

Financijski izvjeitaji

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

zajedno s lzvieitajem neovisnog revizora
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Uprava drustva Fll\ilA Gtobal Invest d.o.o. za upravlianje investiciisk m fondovima ('Drusivo') duzna je pobrinuti

se da za svaku financijsku godinu budu sastavljenifinanciski 'zvjestaji FIIMA Equiiy otvorenog investicijskog

fonda s javnom ponudom ('Fond") u skladu Zakonom o investicljskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o

strukturi isadrzaju financljskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova (NN 155/09), koji pruzaiu islinit jfer

pregled slanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovania za navedenu godinu.

Odgovornost za tinancijske izvjestaje

Nakon provedbe odgovaraju6eg islra:ivanja, Uprava DnrStva oaekuje da ae Fond u dogledno vrijeme

raspolagati odgovarajuairn resursima, ie sloga idalje usvaja naaelo vremenske neograniaenosii poslovanja pr

sestavljanju nnancijskih izvjeStaja.

Cigovomosti Uprave Drustva pfi izfadi financijskih izviestaja obuhvaaaju sljedeae:

' cdebir i dosljednu primlenu odgovarajucll racunovodslve.ih oo'ili"a.

. :3\ranje opravdanrh I razboril.h p osudbi i procjena.

- gostupenje u skladu s vaze6im radunovodstvenim slandardima, uz objavu i obrazlozenje svih meterilelno

zr€=jnih odslupanja L irna'rcjs\im izvleslalrma: i

. =savljanje nnancijskih izvjestaja pod pretposlavkom vremenske neog€niaenosti poslovanje cs:= a?.

.sreipostavka da ae Foqd naslavili oos ovarje nije primjerena.

ljprava Druslva je odgovorna za vodenje odgovarajuiih ra6unovodstvenih evidencija- koje u svakcm ve.r-ku s

opiavdanom toanosau prikazuju financijski polozaj FllVlA Equity otvorenog investicijskog fonde s ia,.rnotn

ponudom idu:na je pobrinuli se da financijski izvjestaii budu u skladu s Zakonom o investicrlskim fondovima

(NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeSiaja oivorenih invesiiciiskih fondova (NN

155/09. Pored toga, uprava Drustva je odgovorna za duvanje imovine Fonda le za poduzimanje opravdanih

koraka za sprieaavanje i otkrivanje prijevare idrugih nepravilnosli.

Poipisali u ime Uprave FIMA Global Invesia d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovjma za FllVlA Equity

otvoreni i'rvestici,ski fond s javnom ponudo4.

Bfanislav Stambolija

6ran uprave 
\t)-v

FINIA Global lnvesl d.o.o. za

Stanka Vraza 25

42 OOO Va.aZdin

Republika Hrvatska

4 ltaunja 2411 .

upravl janje invest ic i jskim fondovima

FIMA

FIMA Equity oivorenl Investicijski fond sjavnom ponudom



Deloitte.
OIB:11686457730

Ter: +385 (0) 1 2351 900
Fax +385 (0 )  1235199s

lzvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u otvorenom investicijskom fondu FIMA Equity:

Ob€tli smo .eviziju financijskih izvjestaja FIMA Equily otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
:'Fo_dJ kojise sastoje od izvjeitaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2010. goctjne, izvjestaja o
$EcdoiMatnoj dobiti, ;zvjeitaja o novdanim tokovima iizvjeitaja o promjenama u neto imovini Fonda za

:Ednu kqa je tadazavrsila, te sazetog prikaza znadajnih radunovodstvenih politika ibitjezaka uz financijske
ElF3€e

ljj6,,"iaxtlg U ptave za fin an cijske izvje'taje

S#d]F+E te objektivan prikaz financijskih izvjestaja u skladu s Zakonom o investicijskim fondovirna (NN
13365) i Pravilnikom o slrukturi isadr:aju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskjh fondo€ (NN
i55r€9) g@adaju u djelokrug odgovomosti Uprave FIMA Gtobal Investa d.o.o. za upravljanje investicijskim
iT{iorin€ CDrustvo'), a to obuhva6a: uslrojavanje, uspostavljanje iodrzavanje intemih kontrota koje su
.ds.an'tne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijatno znadajnih pogresaka u
pdkau, bilo kao posljedica pfijevare ili pogre6ke, odabif i pfimjenu odgovaraju6ih ra6unovodslvenih politika

tedavanje raaunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovomost revizon

NaSa je odgovomosl izraziti neovisno miSljenje o financijskinr izvjeStajima na temeJju na6e revizije. Revizilu
smo obavili u skladu s lvledunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nala:u oa oosruoamo u
skladu s etiakim pravilima te da reviziju plani€mo iobavimo kako bismo se u razumnoj mjed uvjerili da
financijski izvjesiaji ne sadrze materijalno zna6ajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuiuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima idrugim podacima

objavljenim u financijskim 'zvjestajima. Odabh postupaka zavjsi od prosudbe revizora, uktjuauju6i i procjenu

rizika materijalno zna6ajnog pogresnog pfikaza financijskih izvjestaja, bito kao postjedica prijevafe iti
pogreske. U procjenjivanju rizika, fevizor procjenjuje interne kontrole koje sLr relevantne za sastavljanje te
objekiivno prezenliranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke pridjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o uainkovitosti jnte.nih kontota u Fondu. Revizija takoder

-uklju6uje i ocjenjivanje p mjerenosti raaunovodstvenih potitika koje su primijenjene te znacajnih procjena

Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjetini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupiti doslatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naieg
mislienia.

&lEIw upieno u sudEk rco shr rrqovadkos suda u zaqrebu: Mas m0022053: upa6eo iemelni kapird:44.eoo,oo kuna: elanovi

"a?vq 
B€nisrav vdain k i Paut Tr ndei postovna banka zasreb.eka b

adUn21003 ]24 .41SWFTcode :z -AaAFR2x |BAN:HR27236o0oo11o
z.9cbd.d.,Raakosa6,10000zagrcb,:€aun/bankaccounino.234o olo,s1g7s3swtFTcode:
PSZGHRzX |BAN: HR3S 2340 00911100 9329 4j Rairfetsenban k Auslria d.d., pelanFka 59 lo0oozasrcb,:
2444003,1i002!0905 devizii€a!d:2i0o0o2s37swFTcode:RZBHHR2XTBAN tiR4a24a4oo321oo002537

rouche rohmarsu osnovaou u skradu sa svi€rskim pravom (sliss vercin) i mrezu njesov h ddk
.rani€ 0d koi h je $aka p€vno odbjena i emosbrna Goba. [r]otjmo poqelile w deto rle.@nrhr/o tuma a delalni opis pEvne



MiSlienje

Prema nasem misljenju, osim efekata na financijske zvieStaje opisanih u prelhodnom odlomku financijski

izvjestaji pru:aju istinit i vjeran prikaz finandjskc8 polo:aia Fonda na dan 3l plosinca 2010. godine te

rczultate njegovog poslovanja i novcane tijekove za godinu koja je tada zavdila u skladu s Zakonom o

investicrjskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o sttuKuri i saddaju financijskih izvjestaja otuorenih

investicijskih fondova (NN 1 55/09.

Temelj za sast.vlianjP fnancijskih izvje.laia

Skeeerno pozornoat na Biljesku 2 koja opisuje temelj za sastavljanje ovih financijskih izvjestaia Financijski

iaFstaju su sastavljeni na opisani nadin u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor financijskih

l!s|r,ga, le se ne mogu promatrati kao da su sastavljeni na nekoj dfugoi osnovi za sastavljanie financijskih

iairstaia.

Deloltle

i idt izor'  '
ile ' :

zagreb, Republika Hrvatska

4. ttaunja 2011 .



lzvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31.  pros inca 2010.  godine.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

Pozicija imovine

FINANCIJSKA IMOVINA
Novaana sredstva i nov6ani ekvivalenti
Ulaganja u vdjednosne papire i depozite
Financtska;movina po fer vrijednosti kroz raaun dobitii gubitka
Zajmovi i polraiivanja

OSTALA IMOVINA
Polrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papjra iostata
poira:jvanja

Potsa:ivanja s osnove dividendi novbanih depozita i otptala
obveznica

Oslala potra:ivanja londa
Poiriivanja po stedenoj kamati i ostata imovina
UKUPNA IMOVINA

FINANCIJSKE OBVEZE

Obveze s osnove ulaganja u vrljednosne papjre iostale obveze
OSTALE OBVEZE
Obveze prema drustvu za upravtjanje fondovima
Obveze prema depozitnoj banci
Obveze ,  osnove dozvol.erth I  oskova.oaoa
Obveze s osnove isplate imatetjirna udjela

SiljeSka

5

6

31.12.2009.

27.535.865

1.649.413

25.886.452

25.886.452

159.296

3 t.12.2010.

18.863.451

1.430 403

17.433.048
16.132.705

700.343

204.471

47 012

1.400

159.296
'L163

159.296

27.695.161 19.072.322

86.295

6 1 . 6 8 3

7.576

15.856

1 . 1 8 0

71.098

7 1 . 0 9 8

72.144

39.227

6 046
26.911

Izdani./Povuaeni udjeti investic;jskog f oncta
DcbiJgubriek lekuie f|nancij5ke godtle
Za::zan: dobitgubitak iz prethodnih razdobtja
ukupno obyeze prema izvorima imovine

ukupno obveze

Neto imovina fonda

Broj izdanih udjela

Neto imovina po udjetu

i'?].s?? Si€mbolija

- /  t  
- - -.-/ 

iFtl lAl./, I {sr, I
f'":|-'l

143.282

27.608.865 18.929.040

305.189,1594 249.455,92AA

90,4648 75,8813

66.839183 63.096.041
(7.5s0.840) (4.936.684)

(31.679 41/) (39 230.317)
27.608.855 18.929.040

. 86.295

BiljeSke u nastavku 6ine sastavnidio ovih financijskih 'zvjesieja

=i':arcts,€ izvjesiaje odobrila je Uprava Ftt/A Gtobat Investa d.o.o. za upravtjanje inve---ctsi:::- ...s::., :
.a.a 4- -vnja 2011_ godine.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

I
I



lzvjegtaj o sveobuhvainoi dobiii

Za godinu koja je zavrsila 31. prcsi-lrca 2f,19 gaare
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)
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Pozicija

PRIHODIOD ULAGANJA

Realizirani dobici od prodaje iinancijskih insin!'rBi€

Prihodi od kamata

Poziiivne teaajne fazlike od monelarnih financijskih irst5.,l€f,E2
(isklju6ujuii vrtednosne papire)

Prihodi od dividendi

Ostal ipr ihodi

Ukupno pr ihodi od ulaganja

RASHODI

Realiziran; gubjci od prodaje financijskih instrumenata
Negativne tedajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
(iskljuaujudi vriednosne papire)

Rashodis osnova odnosa s drustvom za upravljanje

Naknada depoziinoj banci
Transakcijski troskovi
umanjenje f inancijske imovine
Ostali dozvoljeni trodkovi fonda

Br-ljeaka an09- 2010.

7 3.437.747 1.243.086

235 418 5.866

1.605.293 526.020

1.836.536 442.4'19

4 29.141

7.514.998 2.286.572

4.627142

1.944.324

974.O12

91.244
231.955

1 4 1 . 3 5 8

2.300.849

443.894

675.194

55.539

132.582

140.440
1 1 0  9 3 4

Ukupno rashodi

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire

Nerealizi€ni dobici (gubici) od ulaganja u financijske inslrumente

Neto teaajne raz ike od J'aganja L vrjednosne papife

Ukupno nereal iz iranidobici  (gubici)  od ulaganja u vr i jednosne
papire i izvedenice

Dobit  i l igubitak

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

Biljeske u naslavku djne sastavni dio ovih financijskih izvjeslaja

(6.801.364) (3.303.690)

(210.s19) (60.134)

8.053.955 3.859.432

(538.9s7) {1.572.860)

(7.011.883) (3.363.824)

(7.5s0.840) {4.936.684)

(7.5s0.840) {4.936.684)

Financtske izvjestaje odobrila je uprava FIMA Global Investa d.o.o- za upravljanje inveslr'cijskim iondovin'ra

dana 4. l ravnja 20" godine

Branislav Stambohja

.ran ue,ave.\L 
iFlr.r[l't tilj

FIMA Equity olvoreni investicijski fond sjavnom ponudom



3

lzvjestaj o

Za godinu
(Svi iznosi su

novdanim tokovima

koja je zavrdila 31. prosinca 2:::-
izra2eni u kLrnama)
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Pozicija

Novaani tok iz poslovnih aktivnosti

Dobit ilj gubitak
Nerealizirane poziiivne i negativne tedajne razike

Prihodi od kamata
Rashodi od kamaia
Prihodi od dividendi
Umanjenje f inancrjske irnovine

Pove6anje (smanjenje)iinancijske imovine po fer vriied nosti kroz
RDG
Primicl od kamata
Pimiciod dividendi
Poveeanje (smanjenje) ostale financijske imov ne

Poveaanje (smanjenje) potrazivanja s osnove prodaje vriiednosnih
papira i osiala poirazivanja

Pove6anje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrljednosne
papi€ iostale obveze

Povedanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje l
depozitnoj banci
Poveaanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti

Novdani tok iz financijskih aktivnosti

Bi l je5ka 2009.

'14.921.474

(7.550.840)
( 2 1 0 . 5 1 9 )
(235.418)

17.958.695
237 597

1 8 9 9 . 8 0 5
5.000.000

(63 3ss)

(152.522)

(55.621)
(69.812)

(14.107.524)
1 5 2 6 . 7 9 6

(15.634.320)

2010.

3.524.133
(4.936.684)

(60.134)
(5 866)

(482.419)
(140.44O)

9.354.322
4.703

496.602
(700.s4s)

(62 s96)

71 098

(23.985)

9.875

13.7 43.'143)
9 893.066

(13_636.209)
Pdmici od izdavanja udjela
lzdaciod povladenja udjela

Neto poveCanje (smanjenje)

Novac i nov6ani ekvivalenti

Novac ; novaani ekvivalenti

novca i nov6anih ekvivalenata

na podetku razdoblja

na kraju razdoblja

813.950 ( 2 1 9 . 0 1 0 )

83s.453 1.649.413

1-649.413 1.430.403

Brljeske I nasrov"J cire saslavni dio ovih financijskh Evj:S=,:

Financijske izvjedtaje odobrila je Uprava FlN4A Global

dana 4 travnja 2011. godine.

Branislav Stambolija

alan Uprave
ND
lft>
)

i-','',,^l
f,':il

FIN4A Equiiy otvoreni investicljski fond s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvieStaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2:: l

(Svi iznosisu izrazeni u kunama)

L OPCIPODACI

Djelatnost

FIIVA Equity otvoreni invesiiciiski fond javnom pcturjctn {Fddl F z=se'a',r sijbFid oa pEvne osobnosli koji

je regisiriran za prikupljanie novianih sredslava izdzv€nFn ' F\'cm prcdaiom udjela u FondLl Pikupliena

srcdstva ula:u se u vlasniake vrijednosne papire koiirr€ se 8!qe n" burzama- dugorocne vdjednosne papire

kojima se trguje na burzama, kratkoroane duzni6ke vniednosne pap;re (drzavne i korporativne) kol ma se trguje

naorganiziranir . t rz ist ima,Lldje|e| idioniceinvest ic 'skihiondova'opci jskeiterminskepos|ovetenovdane

deoozite kod financiiskih institucria. Trajanje Fonda je neograni'eno Odobrenje za osnivanje otvorenog

investicijskog foncla s javnom ponudom Fima Equity fonda izdala ie Komisija za vdjednosne papire Republike

H atske dana 6. svibnja 2004. godlne

Druswo za upravlianje Fondom

u sktactu sa statuiom i Pfospektom Fonda iodredbama zakona o investicijskinr fondovlma ("zakon"), fondonr

-,rprEvlja Fima Global lnvesi d.o.o. za upravljanje inveslictskim fondovima ("Drustvo") sa sjedistem u Vara;dinu'

D r u s t v o j e l e g i s t r i r a n o n a T r g o v a d k o m s u d u L l V a r a z d i n u d a n a 3 - l i s t o p a d a 2 0 0 3 ' g o d i n e . t J p j s a n i i u p l a . e n i

t"meljnikapital drustva iznosi 1.000 tisuca kuna.

Drustvo odgovara za sietu podinjenu vtasnicima dokumenaia o irdjelu uslljed kfsenja zakona o investiciiskim

iondovima istatuta Fonda. sukladno zakonu, Dnlstvo Fondu zafaaunava naknadu za upravljanje u visini o4

nejvise 2,50o/o godisnie od imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja

Depozitna banka

suk|adno Zakonu' Drustvo lreba odabrati depozitnu banku (,,Depozi|na banka'')' Poled Ug|uga pohrane

zasebne;movlne ivoclenja posebnog raduna za imovlnu Fonda' Depozitna banka osigurava da se ptodaia i

oikuo udiela za raaun Fonda obavljaju u skladu sa Zakonom, mjerodavnim pfopisima te Prospektom I

statutomFonda'Depozitnabankaizvrsavana|ogeDrus|vauVezistransakci jamasVri jednosnimpapir imai

drugom imovlnom, ie vodi raauna da je izraaun neio vrijednosti pojedinog udjela u Fondu obavllen u skladu sa

zakonskomregu|al ivorn' teProspektomistaiutomFonda.DepozitnabankaFondajesocleteGeneraleGloup
- Spliiska Banka d.d. Split, Rudera Boikovida 16- Depozitna banka odgovara Drustvu ivlasnicima udlela za

svu ateiu koiu su oni preirpjeli uslijed krsenja zakona Sukladno zakonu, Depoziina banka zafadunava naKnadu

z a s v o j e u s | u g e u v i s i n i o d 0 ' 2 5 0 ' 3 0 % g o d i s n j e o d i m o v i n e F o n d a u m a n j e n e z a i z n o s o b v e z a F o n d a s o s n o v e

ulaganla.

Fll\rA Equity otvoreni investicijski fond sjavnom po_':'c'l



BiljeSke uz f inancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosiricz 2:::
(Svi iznosi su lzrazeni u kunama)

1- OPCTPODACT(NASTAVAK)

StrategUa ulaganja

SLklad.o P ospekru i  SralJlu Fo, lda slralegua ulegar. ,e ; : : ia: :  s l jedeca.

Fond ae ulagati imovinu u s ijedede instrumente:
- vlasniake vrijednosne papire kojlma se lrguje na bueema. bez ograniaenja u ukupnoj imovini Fonda, pri demu

ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonde. gledano prema sjedistu izdavatelja, ne smije prjjeci

sljedeaa osraniaenjal

. bez ogranidenja u vlasnidke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Republici

Hruatskoj,dr:avama alanicama Europske unte idZavama dlanicama OECD-a;

. do 30% imovine Fonda u vlasni6ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedisiem u Srbii (ukljudujudi

UNIMll</Kosovo);

. do 20% imovine Fonda, u vlasni6ke vrijednosne pap;re izdavateja sa sjediaiem u Bosni I Hercegovini;

. najvise po 20% imovine Fonda u vlasnidke vrijednosne papire lzdavatelja sa sjedistern u svakoj od

drzava alanica ZND-a, priaemu se ogranidenje navodiza svaku od drzava zasebno;

. do 10% imovine Fonda u vlasnidke vrijednosne papife izdavatelja sa sjedislem u lMakedoniji;

. najvise po 5% imovine Fonda u vlasniake vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Crnoj Gori,

Egiptu, l\,4aroku i Libanonu, pridemu se ograniaenje navodiza svaku od dr:ava zasebno.

:jgorcdne duini6ke vdjednosne paplre kojinra se trguje na bu.zan,a, do 30% ukupne imovine Fonda, pri

:-ru ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovinl Fonda, gledano prema siedistu izdavatelja, ne smije

. do 30% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavateja sa sjediatem u Republici Hrvatskoj, dr:avama

alanicama Europske unije idrzavama alanicama OECD-a; i

. najvise po 5% imovine Fonda u vrljednosne papire izdavateja sa sjedisiem u Srbiji (ukljuiuju6i

UNlrlK/Kosovo), Bosni iHercegovini, Crnoj Gori, I\,4akedoniji, idrzavama alanicama ZND a, pri 6emu

se ogfanidenje navodiza svaku od drzava zasebno.
- kratkorodne du:niake vriiednosne papire (drzavne i korpofaiivne), kojima se trguje na organizifanim lr:lStima

. do 30% ukupne imovine Fonda, pri demu ukupan udio lakvih vrijednosnih papira u imovini Fonda,

gledano prema sjediStu izdavaielja, ne smije prije6i sljedeaa ogranidenja:

. do 30% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjedlstem u Republici Hrvatskoj, drzavama

6lanicama Europske unije i drzavama alanicama oEcD-al

. najvise po 5% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Srbrji (ukljuiujuii

UNI\,41K/Kosovo), Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, I\,4akedoniji, idrzavama alanicama ZND-a, pri delrru

se ograniaenje navodi za svaku od d.ava zasebno.
-prava na stjecanje dionjca, do 30% imovine Fonda:

Fll\,4A Equity otvoreni inveslictski icr.i s jal,icm ponudom



4

=

=

-5

4

-l
-=l

-{

q

-g

q

q

T
q

e
E
_-l

--t

--.!l

-!

-I

=

-t

--t

Bjljeske uz financtske izvjestaje

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2010-
(Svi iznos su izfazeni u kunama)

1. OPC| PODACT (NASTAVAK)

Strategija ulaganja (nastavak)
-udjele iiidjonice investicrjskih fondova registriranih u Republici Hrvatskoj, (do 30% imovlne Fonda), drzavama
alanicama Europske unije OECDa (do 10% imovine Fonda) idr:avama atanicarna CEFTA-e (do jO%

imovine Fonda), pod uvjetorn:

. da je razjna zaslite ulagaaa i obveza izvjesiivanja i informiranja utaga6a u takve fondove barem
jednaka zahtjevinra propisanim Zakonom o invesiicijskim fondovima, osobito u pogledu ograniaenja
ulaganja, te da su iakvi invesiicijskifondovi ovlasleni od slrane Nadzomog tijeta,

. da je pfospekiom i/ili statutom ionda u aije se dionice ili udjele ula:e predvicteno da najvise 10%
imovine fonda mo:e biti u o:eno u dionice ili udjele drugih fondova; i

' ne napla6uju upfavlja6ku naknadu vecu od 3,5old.

.ac.ske i ierminske posLove iskjudivo u svrhu osigufanja pol|azivanja i zastite imovine Fonda
-:.i=n= depozite kod iinancijskih insljtucjja.
- ;1=.::csni papirj, koji nisu sluzbeno uvriteni za prodaju na nekoj burzi vrijednosnih papifa ili se ne prodaju

= -e{.,::r drugom organiziranom trziStu mogu se stjecaii samo do 100/o vrijednosti Fonda.
- : ir,-'.:sieni vdjednosni papiri koje je Fond siekao ulaganjem ir.ovine u roku od dvanaest (12) mjeseci od dana
s_E=:,e aavezno moraju biti uvrsleni na neku od koiacia uredenog trzista.

. Lnijei uvf.itenja iz prethodnog stavka ne odnosi se na trezorske i blagajniake zapise aiji je izdavaletj
R=oublika Hrvatska i Hrvatska narodna banka, dr2ava dlanica Europske Unie, OECD a i neatanica
Eurcpske Unije te njihove sredisnje banke.

. Ako neuvrsteni vrijednosni papir ne ispuni gore propisan uvjet uvrstenja u roku od 12 mjeseci od dana
sijecanja. ulaganje imovine Fonda u neuvrSiene vrijednosne papire ne smije biti dse od 2yo neto
wijednosli imovine Fonda.

Osobe oclgovorne za poslovanje Fonda

- Goran Dobrojevic - pfedsjednik Upfave drustva Fll\,1A Global Invest d.o.o. do 19 irevnja2!::
-  DantelMi let ie- dlan Uprave drustva Fl [rA Global Investd.o.o do 1 5_ siudenoo 2010.

Branislav Stanrbolija - dlan Uprave drusiva FIIVIA Global Invest d.o.o. od 04. kotovoze 2a',a

FllVlA Equity otvoreni investicijski fond s javnori ponudom



BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su lzra:eni u kunama)
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2.  SAZETAKTEMELJNIHRAEUNoVoDSTVENIHPoLTTIKA

lzjava o sukladnosti

Zekonom o investlcijskim fondovima (NN 150/05) i P€vilnikom o strukturi isadr:aju financijskih izvjestaja

.r_orenih invesiicijskih fondova (NN 155/09)..

Osnova sastavljanja

3r:ixancijski izvjestaji pipremljeni su na osnovi fer vrijednosti za Iinancijsku imovinu i financtjske obveze po
-:_ -3dnosti kroz raaun dobiii i gubitka i derivativne financijske insirurnente. Ostala financilska imovina i

:a'.-re iskazani su po amorliziranom trosku ili povijesnom irosku te pod pretpostavkom vremenske
_=€iEn:aenosti poslovanja.

=aaunovodstvene procjene
:-i.= :::rqjskih izvjestaja zahtijeva od Uprave da daje procjene j pretpostavke koje utjedu na jskazane

-c€ 53yine, obveza i objavu potencijalnih sredstava i obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prihoda
r-ai:r= r izvjestajnonr razdoblju.

=-r:-|-= ioretpostavke se temelje na povilesnom tskustvu i razntm osialm ctmbenicima koji se smairaju
::*'.irn s obzirom na okolnosti iinformacije koje su dostupne na dalum sastavtjanja financijskih izvjestaja,
-=r= kojr-h aini polaziite za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine i obveza koje se ne mogu dobiti

_ra-..:s€\.rlo iz drugih izvora. Stvarni rezuttati se mogu raztikovati od ovakvih procjena. procjene i uz njih
;Eza're pretpostavke koniinuifano se pregJectavaju tzmjene raaunovodstvenih procjena pnznalu se u razdobtju
r licjsm je procjena izmijenjena ukoliko izmjena uijeae samo na to razdobtje, jtj u razdobtju izmjene i buduiim
€za.bljima ukoliko izmjena uijeae na teku6e i buduCa razdoblja.

hzvjestaina valuta

=iiancijsk, izvjeataji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (,,HRK). Na dan 31 prcsin€ 2010. i2COg godine,
sluZbeniteaaj kune u odnos! na EUR bio je 7,385173 odnosno 7,306199.

Prrhodiod kamata

Prihodi od kamaia iskazuju se u raaunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne insinj!:e::e 3: :.:: _ :c=:,,=;:.-
kamata. Prihodi od kamata uktjuauju kupone zaradene od u aganja u obveznice ie.:,-r:--,a-, :js,:.: -a

trezorske i komercjjalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financjske ::rs:---E!-r: >-:rr :c
kamata oslvarenih iz movine aominjrane u stranoj valuti ukljuauju teaajne razlike s osai/= :-,--1€-E -:?,?

Flll/lA Equity oivoreni invesiicijski fond s javnom ponudom



Biljeske uz f inancijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

2. SAZETAKTEMELJNIHRAdUNoVoDSTVENIHPoLITIKA{NASTAVAK)

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, ij. udjeLa po osnovi ulaganja

dividende, a povezana polrazivanja iskazulu se u

sr'.obuhvalnoj dobiii u okviru 'prihoda od dividendi'

se priznaju kad je utvfdeno pravo dionidara na primltak

bilanci u okviru "ostala imovina', odnosno u izvjestaju o

?roikovi upravljanja Fondom i drugi troskovi
--.Siovi upravljanja kojilerete imovinu Fonda su kako slijedl:

r naknada za upravljanje, koja se obraaunava u visini od 2,50% godisnje od imovine Fonda umanjene za

iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

! .aknada Depozitnoj b3nci, koja se obra6unava u visini od 0,25-0,30% godisnje od imovne Fonda
'JTranjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

r sir.Emo nasta iirodkovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz irnovine Fonda

' -Skovi ispitivanja i objavljivanja podataka propisanih Zakonom o investicijskim fondovima, kao i

-S.kovi marketinga (koji se sastoje iskljuaivo od zakonom prop sanih objava ie koskova komunicifanja

s \iesn'cima udjeia) u slvarlom iznosu:

. toskoviazdavanja udjela; i

. aoskovinaknadarevizorirna.

lia:i.:ia za upravljanje Drusivu inaknada Depozitnoj banci obraaunavaju se svakodnevno, a placa miesedno

a:i se',roSkovi nastali u svezi sa sijecanjem i pfodajom lmovinskih stvafi iz iraovine Fonda obra6unavaju na
j-.Jm iransakcije. Ostali troskovi tereie imovinu Fonda u skladu sa Staiutom i Prospektom Fonda

Preaaiunavanje stranih sredstava pladanja

SEdstva iizvori sredsiava izra:eni u stranim sredstvima plaaanja preraEunavaju se u kunsku proluvaiiednosl

po srednjem teaaju Hrvatske nafodne banke va:eaem na datum bilance- Pdhoiii Gshcal s srenim sredsivima
placanja preraaunavaju se po teaaju na dan transakcije. Realizirani dobici i glir:c r?s= .,.-..-:-z'tznem

Ceyiznih stavaka bilance po teaaju Hruatske narodne banke svakodnelic s. =fa3---?- - i,_:t.:-_ 3

sveobuhvatnoj dobiti. Tedajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u ciffitu .=:z-e-=-:_=j =-3-E :::--

od vi iednosnica.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datum na:_ r= -=:,-= -e:=\ L-= -!

4ednost po spot iransakcijama od datuma Agovanja do datuma namire L;:_-:,L - _ =t E*iir- :

sveobuhvainoj dobiti u okvlru ,Teaajni gubici na novac i novaane ekvivalente. n:iC

Novac i  novaani ekvivalent i

Novac obuhvaca novac I novaane ekvivalenie. Novaani ekvivalenti su kraikorcana r:::a..e /s:ie :r, ri=i

koja se mogu u svakom trenutku konverUrali u poznaie iznose novca ikoja n:s! =::== --:=-'i
promjenama vrijednosti

Fll\4A Equity olvoreni investcijski fond s javnom ponudom



BiljeSke uz f inancijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.
(Svi  iznosisu izrazeni u kunama)

2. SAzETAKTEMELJNIHRAdUNoVoDSTVENIHPoLITIKA(NASTAVAK)

Vri jednosnice

Vrilednosnice se priznaju i prestaju priznavati na dalum irgovanja, a to je datum na koji se vrijednosnica kupuje

il: prodaje temeljem ugovora iti uvjeii nalazu isporukL.r ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom lrzistu.

Foaetno se rnjere po fer vriednosti uvebanoj za iroskove transakcije, osim vrilednosnicama koje su svrstane u
;:iegodju kod koje se promjene fer vriednosii jskazuju u raaunu dobiti i gubjtka, koja se po6etno mjeri po fer

.:,3dnosti. Vrtednosnice su razv.slane u sljedeae kategorijer vrijednosnice 'po f€r vrijednosti kroz raaun dobiti

:Jbitka', vrijednosnice koje se drze do dospijeaa", vriednosnice raspolo:ive za prodaju" te dani zajmovi i

:c.:nvenja" K asifikacija ovisi o vrsti I namjeni vrijednosnica i odreduje se kod prvog priznavanla.

' .-?-ifisnice pa fer vrijednosti kroz raiun dobiti ili gubilka

.'ie:icsnice su svrstane u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vfijednosti iskazuju u ra6unu dobiii i

:L.-: eko se ddi radl trgovanja ili ako je odfedena za iskazivanje na taj naain.
r.=<.. poaetnog priznavanja, ove vrijednosnice se obraaunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, koja je pribtizna

r_€.r ko"iranoj na priznatim bupama ili koja je utvrclena primjenom prihvailjivih modela procjene vrijednosii.

:::..j pdznaje nerealiziranu dobit ili gubitke u okviru nereaLiziranih dobitaka/(gubitaka) s osnove utaganja u

.:_ejrosnice Tedajne razlike po vrijednosnicama ukljuaene su u neto feal zirane/nerealizifane dobitke/gubilke

:c..'rijednosnica. Kamata zaradena na vijednosnicarna namljenjenjma trqovini obradunava se svaKoonevno I

€?;zuje u izvje5taju o sveobuhvatnoj dobiii u okviru prihoda od kamata.

Sre kupoprodajne transakcije vdjednosnicama a koje se isporueuju u roku utirdenom pfopisima iti trzisnim
.: :venci jama pr;znajJ se \ao .por Uansd(L i j -

I ir.eaoda efe ktiv n e ka mate

:.!eicda efektivne kamale je nretoda kojom se izraaunava amodizirani trosak financtskog sredstva i prihod od

iajnata rasporeduje tijekom felevantnog razdoblja Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom ae procjenlenr

budu6' novaani priljevi, ukljuaujuc sve naknade po plaienim ili prjmljenim bcdcyjma koje su sestavni dio

eiekijvne kamalne siope, zatim lroakove transakcje druge premtje i diskcni€ c:sk.ia'ej..j ::<:::1 c€krvanog

rteka llnanctskog sredslva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihci: ci aj.::-.- :s:--:--:=. .:sim

;lnancijske imovine od redene za iskaziva nje po fer vrijednosti kroz reaun dcb: :l c:a 1: - : -:-:__ _ :4 :: - . i

eiektivne kamaie.

Zajmovi i potaZivanja

Pottazivanja od kupaca, potra2ivanja po danim zajmovima i druga poira.)e:,= s :is-- | ar=: r-

plaaanjinra koia ne kotiraju na aktivnom tr:istu su svrstana u dane zajrncve ' ;:.=.?-,2 :=-: i

poirazivanja se mjere po amorUziranom troSku koristeai rnetodu efektivne kamaie r:a =,-.- i==,4 =-=

gubitke zbog umanjenja. Pihodi od karnaia se prlznaju primjenom efektivne k€:i::-: =:EE :--+. ,:i;

kratkorodnih polrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bi o materijalno znabino

FIIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom



BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavraila 3'1 . pfosinca 2010.
(Svi iznosl su izra2eni u kunama)
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2. SAZETAKTEMELJNIHRAdUNOVODSTVENIHPOLITIKA{NASTAVAK)

Umanjenje financtske imovine koja se vrednuje po amortziranom trosku

Financijska imovina, osim lmovine iz podfeija oznaaenog za iskazivanje po ier vfiJednost s iskazivanjem

.:carjena fer v jednosti u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiii, se na svaki dan izvjestaja o financijskom polozaju

:,rdvrgava p.ocjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska irnovina je umanjena ako

":s:cji 
objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon poaeinog priznavanja financijskog

s€.sra. da je bilo uijecaja na budu6e procjenjene novaane tokove od ulaganja.

:a. :h , /an dokaz o umanlelru 'rogL bi l i
' znaaajne financijske poieskoae izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

' izostanak ilizakasnjelo pla6anje kamata ili glavnice ili
' .-:folalnosr slecajlog poslupka il ri,lalci.shog restru(lurrral.a duzni.a.

.::': '_z::tske imovine koja se vodi po amoruziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu

,i_l;...csrene vijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduaih novaanih tokova, diskoniiranih

;_r.a_:- zrome efekiivne kamalne siope za predmetno financijsko sredstvo.
.'--_'!:r::s:Jena vrijednost sve financijske imovine se umanjuie izravro za iznos gubilaka od umanjenja

:-,3:i:s-, ,{ko u iduaem razdoblju doale do smanjenja iznosa gubilka od umanjenja koje se mo:e objektivno

:cF::: i.gao%jem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja

,-_E i:s: se ispravlja do iznosa amodiziEnog troska koji bi bio uknjlzen na datum kada je umanjenje

,- €.-,:si ispravljeno da nte doslo do pdznavanja umanjenja vrijednosti.

U,cj€i'

S.r ::_::i koje je izdao Fond su otkupivl udjeli koji ulaga6ima daju pravo zahtijevata otkup za novac u vrijednosli

.r.iE j: proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum oikupa- U skladu s IMRS-om 32

-.:r:cijski InstrumenU: Prezentiranje ("MRS 32"), na lemelju takvih ulaganja nastaje financijska obveza za

sa:asnju vrij€dnost iznosa otkupa. Financijske obveze iz imovine vlasnika udjela Fcnda su Cenomini€ne u

l .bi i  Fonda iskazuje se u i inancjskim izvje6taj ima iu ci je lost i  pr ipada vlasnicima u:_. :  : r  F..a- C..ac.. i

a: i :omatski  se ponovno ulaze u Fond. Dobit  Fonda ukl juaena je u ci jenu njego":r  t . . . .  ,23' .  - : . . '= - ,
rcgu ostvariti prodajorn udjela, dje omiano ili u cijelosti.

Ugovori  o prodaj i  i reotkupu

Vrijednosnice prodane temeljem ugovora o pfodaji ireotkupu (repo ugovori) iskazu".j s. ::,::-: - :i.-.-

vrijednosnica a obveze preaaa ugovornoj stran iskazujlr se u okviru obveza s csr_a.: _.-:': r::.::-:

Vrijednosnice kupljene temeljem ugovora o kupnjl i ponovnoj prodaji (obrnuti repo ugoyc_ 3.=!t- ;: .;:

imovina u bilanci u okviru plasmana temejem obrnutih repo poslova s odgovarajuaim s.r,ei:z- -=- -::..=

stanja na raaunima u bankama. Razlika izmedu pfodajne iolkupne cijene ketira se kao kam€:: ..=-=i--=,=

ravnomjerno tijekom valjanosti repo ugovora primjenom efeklivne kamatne stope.

FIIVIA Equity otvofeni lnvesiicrjskifond s javnom ponudom -11
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)
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2. SAZETAKTEMELJNIHRAdUNoVoDSTVENIHPoLITIKA{NASTAVAK)

De rivativn i Iinancijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente, koji se poaetno prlznaju u biianci

_eo lrosku, ukljuaujuai iro6kove transakcije, i nakon toga mjere po fer vrjednosii. Fer vfljednosti se utvratuju iz

ctena koje kotiraju na lrzistu, primjenom metoda diskontiranog novdanog tijeka imeioda za utvrdivanje cjjena

opcte, ovisno o tonie sto je primjenjivo. Rezultati procjene vrilednosU dervata iskazuiu se u okviru imovine ako

;. ukupna fer vriednosl pozitivna, odnosno u okviru obveza ako je ukupna fer vrijednost negaiivna pronjene
'i=r vrijednosti derivaia priznaju se u radunu dobjti ii gubitka za godinu u kojoj su nastate, i to u okvtru stavke
-Dcbici od spot ifoMard transakcija, neto', osim ako derlvat nije odreden i u6inkovil kao instrument zastite, u

kom sluaaju vrjjeme priznavanja u radunu dobiti ili gubitka ovisi o vrsii odnosa zaSliie.

Derivaii se prezentiraju kao dugotrajna imovina ili dugotrajne obveze ako je preostalo razdobtje do dospije6a
rrstrumenta dulje od 12 mjeseci i ako se realizacija imovine, odnosno podmirenje obveze ne oaekuje u foku od
:2 mjeseci. Ostali derivatise prezentiraju kao kratkotfajna imovina iLi kratkoro6ne obveze.

Od€o_ene transakcije derivatinra, iako pru:aju udinkovitu ekonomsku zasiitu rizjdnih pozicija kojma Fond

irpravlja, ne poipadaju u raaunovodslvo zastite pfema specifianim pravitinra MRS-a 39, te se stoqa

cbreaunavajJ kao de ivdr i  u oo5jedu radifgova'r ja

Neto vriednost imovine po udjelu

Neio vrijednost imovine po udjelu izra6unava se tako da se neto imovina iskazana u bitanci, podijeti brojem
rzdanih, a nepovuaenih udjela na kraju godine.

Fondovi u Republici Hrvatskoj nisu obveznici Poreza na dobit.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.
S'/i iznosisu izrazeni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA

t
t
I

I

!

I

Pozicija

!iF-:: rmovina fonda

:3 jCjela ionda
'. ̂ ,=jicst neto
-ra.i:r3 ionda po

31.12.2010. 31.12.2oo9. (nl

18.929.040 27.608.866
249.456 305.189

31.12.2007.
\n-21

215.412.162
752.543

286,25

2007.
(n-2)

'l .464 .303 ,76

1425.739/564

7 52.543 ,4907

: o,oo%

286,25

286,25

215 412 162

31.12.200A.
(n-1)

49.267.234
449.695

109,56

2008.
(n- l)

152 543,4941

66.880,30

369 728,9298

449.694,8623

2,574/a

(61,73o/a)

147,32

286.86

215.567.324

48 265.34i

31.12.2006.
{n-3)

: :43:<! .ezdoblja

i_:_ sc,raenih udjela

tr2 r:_-=:a :onda na

::3i:.E

-li:.]a'i afinos
r{a.-:'riijednosl neto

ia'''
ri=-ra;a yrlednost neto

!r=ji= vriiednost neto

r€i:::; wijednost neto

75,88

2010.

305.189,1594

1 .'137 .928 489

169 526,0795

249.455,9244

2,83%

(16,12v")

70,88

91,41

34.296.556

17.783 493

90,46

2009.
(n)

449 694,8623

16.375,74

160.881 ,447 8

305.189,1594

2,624/0

(7,434/0)

89,76

1 1 2 , 3 9

50.543.129

26.443.962

2006.
(n-3)

880.375,92

413.575 8890

0,0000

0,00%

:=i:e osobe za posredovanje u agovanju vrijednosninr

s'.- iransakcija ttekom ieku6eg razdoblja:

Pravne osobe za posredovanje u trgovanj!
vr i jednosnim papir ima

FllVlA Vrijednosnlce d.o.o.
Louis Capital Markets tJK LLP

Vrijednost transakcta
obavl jenih putem pravnih
osoba za posredovanje

iskazana kao postotak od
ukupne vr i jednost i  svih

transakci ja fonda u
tekuCem razdobl ju

43,30918892

1 9 , 9 0 0 1 0 1 5 8

P toridF Fi a!3'e.F-a-,.i
osobi zz c.-q:_i3/=rF
iske?€na i=c 3rs-iaian

ukup:re li''tE rEs:
transakela .€an"iE:.:..
pos recslr:r:_ = :r-:i-,:

FIMA FqJ ty olvoreri i'rvpsricrjsh | 'or o s Javnom ponudo..



Biljeske uz financijske izvjegtaje

Za godinu koja je zavrii la 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

Pozicije Fonda za 6iie vrednovanje Drustvo koristi interne metode procjene

Naziv

Hoteli Croatia d.d.

llledimurska kikota2a iakovec d.cl.

Helios Fa.os d.d.

MARFIN BANK A.D., Beograd
'Toza Ma.kovic" a.d Kikinda

Baaka Sivac

TP Distrubitivni centarSarajevo d.d.

Jadrankamen d.d.

JugoinspeK a.d.

Univerzal Holding a.d.

Datum zadnieg
trgovanja

31. prosinac 2009.

22. si jedanj2009.

27. studeni 2008.

26. studeni 2008.

15. rujan 2008.

30. rujan 2010.

15. vel jade 2010.

27. svtbn|a 2010.

4. o'utka2010.
16 rujna 2010.

Ci jena
zadnleg

trgovanla

1 0 0

1 0 5

465

600

2.745

355
24

s0
4.444

3 1 0

Razlika zadnjeg
trgovanja i

Procijenjene
cijene

(4e)
'105

' t80,36

1 8 0

795

1 5
(16,7)

1

6.648
,  1 0

Procijenjena
ci jena dionice

2010.

149

284.64

424

1 . 9 5 0

340
40.1

89

1 . 8 0 0

300

2009.

230,78

46,72

349,91

451

2.315

Kod procjene nelikvidnih pozicila iz portfelja Fonda, Druitvo korisii interne metode procjene (u skladu sa

dctupnim podacima) koje ukljuduju: :
. metodu diskontiranih novdanih tokova (DCF metoda)

- metodu usporedbe ("Peer" analiza).

FIMA Equity oivoreni lnvesticijski lond sjavnom ponudom 17



BiljeSke uz

Za godinu

(Svi iznosi su

financijske izvjeitaje

koja je zavrsila 3'1. prosinca 2:1:
izrazeni u kunama)

:l

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAI9

lzvjestaj Uprave s obrazlo:enjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju iplanirane strategie

ulaganja u nastupajutem razdobl ju:

Fll\,lA Equity otvoreni jnvesticijski fond s javnom ponudom spada, sukladno strategiji ulaganja defniranoj

Prospektom Fonda, u skupinu dioniakih fondova. Osnovni cilj Fonda predstavlja sigurno investiranje

:rikupljenih sredstava uz istodobno osjguravanje likvidnosti uloga njihovih imatelja te sio veiu profitabilnost
'r:?ganja Ciljane vrste rnstrumenaia u koje se ulaze imovina Fonda aine ptuenstveno vlasnidki vrijednosni

:epin, te u manjoj mjeri duzniaki vrijednosni papiri iinstrumenti tr:ista novca, te udjeli u drugim investicijskim

-{okacija imovine Fonda i vremenski okvir provodenja postavljene strategie ovise o nizu 6imbenika kao Sto su

:.ralni makroekonornski podaci, kretanja na financjjskim trzistima, likvidnost domaieg lrzisia le kreianje
-::ure pod upravljanjem odnosno spremnost uLagaaa da priljevom sredslava podrze rast Fonda Osnovno
-eaalc kojeg se priiom pridrzava jest nadelo diveziflkacie poltfelja i to kako regionalno tako i po pojedinim
_:-- i -skim granama

- e?a:i= u ovaj Fond namijenjeno je ulagateljima koji svoja sredstva Zele ulozlU na duze vremensko razdoblje,

s-r._elrj!6i pri tonr na tr2i6tu kapitala u Republici Hruatskoj, ie na Azislima kapitala u fazvoju, a i i na druglm

s,'€=kim tziStirna, ovlsno o procjeni pfofiiabilnostitakvog uiaganja u trenutku ulaganja

lz:ra 0'1 03.2010. godine otvoreni invesiicijsk iondov FIMA l\,4axrmum I FlIIA West pripoleni su fondu FIIVA

:3:jiy. Osnovni razlozi pr pajanla bili su slijede6i: povoljnija struktura udje ni6ara, poveaana moguanost

:lr:;ziikacte, veia transpa.entnost i smanjenje troikova upravljanja.

lL:kom 2010. godine imovina fonda preteznoje bila ulagana u vlsoko likvidne dionice koje kotiraju na

Zzgrebaakoj burzi i koje su u sastavu CROBEX indeksa. Vellkiproblem Fonda pfedstavljaju tfenuino nelikvidne

oczicije, vrijednosni papiri kojima se povfemeno ili uopce ne trguje zbog aegaje posebna pozornost prldana

.lrcdajitih pozicija. Tako su prodane dionice Agromedimurja d.d. iSarajevske pivare d.d. te je uvelike smanjen

brojdionica Tvornice cementa Kakanj d.d . Zapoaete akUvnostioko prodaje nelikvidnih pozicta nasiavitiie se i

i i jekom 2011. godine

=,

FIMA Equ ty otvoreni nveslicijski fond s javnom ponudom



Biljedke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrii la 3'1. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izfa:eni u kunama)
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NOVCANA SREDSTVA I NOVEANT EKVIVALENTI

Ziro raauni kod banaka:
- u kunama
- u stranoj valuti

Ukupno

li:j€ domaiih d.d.

l!:::€ 'nozemnih d.d
Ukupno

31.42.2009.

1.598.674
50.739

31.12.201O.

1.368.299
62.144

1.649.413 1.430_403

5. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RAEUN DOBITT I  GUBITKA

31.12.2009.

16.168.635

9.717.4'17

31.12.2010.

11.2'16.273

5.516.432

25.3a6.452 't6.732.705

_,r:-ejjrosnice 
izdavatelja sa sjedisiem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagreba6koj bu?i. Fer vrljednosi ovih

i-:ecicsnica na dan 31_ prosinca 2010. godlne utvrdena je na temetju prosjedne cijene trgovanja ponder rane
ii.r..n vrijednosnih papira pfotrgovanih na burzi navedenih trzista le prtavljenih institucjonatnih iransakcija
= Zalrebaakoj burzi.

:- ntsdnost dionica koje kotiraju izvan navedenlh trzisia izraaunava na iemetju prosjedne ctene trgovanja s
3..€radske, Sarajevske, Banjaludke i l\Iakedonske burze.

:jl?!2nja u investicijske fondove se vfednuju po neto vrijednosti imovine po udjetu. kao Sto je izvjesteno od
s:ane druStava za upravljanje navedenih fondova.

Fcid vrednuje ulaganja s kojima se ne trguje duze od 75 dana koristeai atiematvire riia.ae ,,reCnovanja. Na
31- prosinac 2010. godine Fond je lmao deset dionica Hoteli Croaiia d.d_. I\.,teo-j:i:irG<a :k.-€ie Cekcr:: d d
H:lios Faros dd., Marfin BankA.D. , Beograd, "Toza N,4arkovic" ad Kikinda 3a:'€ S:E: :? I s-:::r,:
cEnlar Sarajevo d.d., Jadrankamen d.d., Jugoinspekt, Univerzal Holding {31. :rc.3:2:ae ltr:, -E -:i3:

Croatia d.d., IMedimurska Aikotaza Cakovec d.d., Helios Faros d.d, Mariin F=.{;.: -:L:r,: -:=

Ma.kovic" a.d. Kikinda), diju je vrijednosi uivrdio korjste6i interne metode prcc_a:. '-._trr-: ,-1,=:-:s )-
dionica je iznosila 7.895.062 kuna (2009.1 4.500.914), 5to predstavtja 41.71% i2aaa -a:::i :,: -i_r.E
imovine Fonda. Uprava DruStva smatra kako vrijednost utvralena internim meicda pr:c_e-E:r=::re =.
vr i jednost t ih dionica na 3l  prosinac2010 i2009.godine

Fl l \ IA Equiry orvorenr.nvesl ic i js\ i  fond s javnom ponuoom
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BiljeSke uz financijske izvjedtaje

Za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2010

(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

ZAJMOVI I POTRAZIVANJA

PLASIVIANII DEPOZITI

Kratkorodnidepozit i

Depozit VABA d.d. banka Varazddin

llkupno plasmani i depoziti

1,5 05.si jeania 2011.

Kamatna
stopa

\%l

Dospte6e Trosak Vrijednost
na datum
izvje6taja

700.343

U d j e l u
neto

imovini
fonda ( % )

3,700/o700.343

Realizarani dobici od vrijednosnica po fer vfijednosti kroz raaun
dobiti ;li gubitka

Realizirani gubici od v jednosnica po fer vrijednosti kroz raeun

700.343 3,70%

31_12.2009. 31.12.2010.

3.837.747 1.243.086

(4.627]O2) (2.300.849)

(789.35s) (1.057.763)

700.343

7. REALIZIRANI GUBTCI OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

dobiti ili gubitka
ukupno

Realizirani dobici i gubicisadze i realizirane tedajne razlike nastale prilikom prodaje vfijednosnih papira

l-
l
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=l
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

NEREALIZIRANI GUBICI OD ULAGANJA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE, NETO

2009. 2010.

Nerealizirani dobicis osnove svoalenja vrtjednosnica na fer vrijednost 503.040 281.403
Nerealiziranigubicjs osnove svoalenja vnjednosntca na fer vrjednost 17 3A4 404) (3.585.093)

{6.S01.364) (3.303.590)

Ne.ealizirani dobici i gubici sadr:e i tedajne razlike po svoaienlu vrijednosntca na fer vriednost.

i
t ;
I
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6 t  -

^ t ,

; l

I
I
I
I

| -
i l

I

: _ P : E . ;
o  : :  -  A ;  = =

E  * r i = p :  " = ; { ;  : = :
E  : ! 3 ! :  : : e , : ; . 3  k s  ! r : i =  :

E #  $ 5 q E ;  1 t E i ; l E i  $ 4 : : : - i E i F i : s
; , 5  f? ;E r : t5 , : f , -E : r ;= i9 l ! iE i j iEg l  3 ;
!  #  i t iF : i : ! i f i i ss ; * ;+s ;c+BF: !E5! ;

E  H . i f i E i q  
'  '  e i ; - j @  ; - 6 1

e 3 * * i : i  i d e 8 S  h 8 g q
= € i i * - ' :  - p e e e  g r : = -

E >

: P
=

? i - 9 o - 6 1 6  :  = - l  : b  i  o R - n '  6  o - *  6 | . + : + '  :  6 5 ; 6 ;6 : ; N + t F O ; o i i N N ;  N  6 N i i i - s n o @  @ o < n
= : 6 e -  t s ; F : c : o  @ : @ N  F o : . . @ \ o - :  d e l e

A 0  H R  L "  - R -  !  3 F . - R 9  & e  : e ' L :  € : 9 y
; ! : - -

: = 5

t :

, " * * - l -
G X 3 3 3 . 3 R ' t 3 ; ' e  e g € € b i F 3  : R R 3 l 3

<  o r - i o  - N  : N @ o  ^ i @ N o  o + - N  - i = ( . i N l d i
3 n e ; . ' l x 3 5 ? v ] . 3  3 :  l R . . :  5 - R 8 l E

-  -  -  - ; ;  N  l < ;
l -

3 3 3 3 $ P R f , R S R b 5  g €  $  ? : 3 F  r = = =
" l  3 F ' ? S  r 3 + S E t B Y  3 5  E ; R = i :  = < : i

F

F

z

=

z
o
=

s
(D

2

N

a

z

I

3 =

=

> = =

= \  -

- i i @

t
I

!

I

I

I

t

.l



| "
t l
t l

6 l
EI

=

6 =
t;

O =
: Y  :  <  9

i ;  6  ;  ;  
" ; E  ;d  6 ! t  r i  P  !  . s

- h o Y  ; "  i  i  H  : l : I  e  :  G  3
; ( , l ' s  j  ; r . ;  o - p  o !  6
z * i p  e € : i : ; : : ; 4 " =  o & i .  : . r . !  F i : : :
3 e R 6  ; ! i ; : t 6 " { e ; : r  i g g e  } E : 3  E € ; E ;
: i ; x ." p ; ; * : _.: ,I q - ! 3 { e . R ,;: ! : F E 6 E ̂  'n e i 3 .e ̂
i  P  Q . : x  i i ; e  : ; ; ; ; €  a i ; : € - 3  b , , ; 3 *  = ; F ;  = E !  F
I  :  I  ) . r  9  k ; r i 9 i  9 -  !  i i ; e  e , :  b q  - J i E  b , i f l  . E i  € E ;  ;
5  F 3 :  $  3 i  3  d  3  €  f  E  f  {  4 g  S ; , s t  i  i  s s , 5 3 F ; 3  &  8 3 3  =

z . -
d 6

J i
<  . . 5
e = . =
z 6.2

- 6

a 3

: R

d i o  @ < F  + o @ o t s o o <

i >  -  - d j  +  - - : 6 l ^ i  ^ j
9 j i

al '
E I-l
I
I

_ .  i : ; ; e ,  3 :  R e ! $ p s H:  . g B s + 3 x
! ;  * r  

- t e  -  Y € g e B € R

E R,:
9 e '9

a
g  o o 6 o i  o o o o  a  N  d  €  P  o  F  ^ i  6  d  o j  P  $  N  ^ i  v  -  l l  N  I

g n 9

s 9 6

-9r 9

a  \  ! a a . : e q 9 1 . 9 \ a  n . . I c n  s : o 9 n : - : c 9 q . l  n . . : c c u ?  " : c . l q

€  S e S R E V i - .  ? 3 h 9 s 5 3 3 : 3 e i 9 +  S N 3 0 . o 3 S
E  -  . i  -  - . i  N

E

-

E

E

=

F

z

z
<.
=

9
z

z
lrl

d.

0
dl

3
o

= c= -
* E
> G q

@ = s

= N r
9  @ z
- E  d *

! ! ! N Y 1



Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

9. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilrkom raz'lral.anj€ svake moguCe lransakcrje s povezanorn

odnosa, a ne samo na pravniobl ik.

stfanom pozornostje usmjerena na su6linu

Naziv povezane osobe

Drustvo za upravljanje

Depozitna banka

Revizor/porezni savjetnik

Fima INT Banja Luka

FIMA Vdjednosnice d.o.o.

FIMA Int. d.o-o., Sarajevo

FIMA Iniemational a.d., Beograd

lmovina

2.509

39.227

6.046

2 6 . 9 1 1

7 1 . 0 9 8

Prihod

5.466

Rashod

675.194

55.539

254

45.354
' 1 2 . 1 1 4

7.448

FIMA Equity otvoreni investicijski fond sjavnom ponudom 2A
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svl iznosi su izrazeni u kunama)

I

il

I
I
I
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10. FINANCIJSKIINSTRUI/IENTIIUPRAVLJANJERIZICII I IA

Fond je izlozen uiincima promjena uvjeta na meatunarodnom trzistu, a pored toga ima znaaajna utaganja u
stranoj valuti slijedom navedenoga, Fond je izrozen rizicima povezanim s promjenom varutnih teaajeva, fer
wijednosti financijskrh instrumenata na domacem isvjetsktm trzidtima te riziku Jikvidnosti vrijednosnih papira.
Znaaajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicirna, izlo:eni su u nastavku.

TZiSnir iz ik

;ZSni riz'k je rizik potenciatnog gubitka (pada vnjednosti rmovrne Fonda) ustrjed promjena meduvalutarnih
:=-jeva, kretanja kamatnih slopa te frukiuacije cijena vrijednosnih papira Fond mjeri izrozenost tdisnim
_zciina koristeii pararnetarsku metodu rzfaauna riziane vrijednosti (eng. value at Risk) za vremenskr horizonl
-: Jana i pouzdanost 99%. Fond upravtja irziSnim rizikonr cliverzifikacjjom investiciskog podfelja.

Anal iza r iz ianih vr i jednost i

u'e::a: riz'ane vrijednosti (eng. varue at Risk) daje procjenu potencijarnog gubilka u odrearenom razdobrju uz
3:_::=.! razinu pouzdanosti. I\4etodologija riziane vrijednosii je staiistidki definiran pristup temetjen na
r's-'i.-3sii koji uzima u obzir voratirnost faktora rizika na trzistu te rasprsenost rizika kroz uvazavanje dugih i
{'=;.:r pczcta ikoreracija izmedu faktora r:zika. Rizici se mogu mjeriti konzrstenrno na svim tr:iitima, a
:':{::=--=J' rizika mogu se objediniii u jedinstveni bfol hoji prezenirramo hao maks;marni polenc|Jarni gubitak koli
= -r::. .icgoditi uz razinu pouzdanosti 99% i vremenski horizont 10 dana. Drugim .ieaima, pornocu Koncepra
,:q::c2emo tvrd'ti da u 99o/d trgovinskih dana, gubitak u srjedeaih 10 dana ne6e biti vecr od rzraaunate

I

t
I

I

I

!

!
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BiljeSke uz f inancijske izviedtaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.

(Svi jznosi su izrazeni u kunama)

1 0 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZIC]MA {NASTAVAK)

Analiza rizidnih vrijednosti (nastavak)

Rezultati mjerenja deselodnevnog potencijalnog gubitka parametarskom metodom na dan 31. pfosinac 2009

gcdine uz vjerojatnost 99 00% i koristenje faktora prigusenja od 0,94 prikazani su u donjoi tablici

Nedivezificirani VaR iznosi 9,51% odnosno 1.813.557 kuna Korelacija izmedu pojedinih faktora rizika

s:.anjuje potencijalni gubitak za 1.083.168 kuna pa krainii potencijalni d verzificjrani gubiiak iznosi 730.389

r-ra odnosro r .83oo LhLpre movi re lo_da

HRK

Y:j3dnost porlfelja

\a=a:.iezillcifani VaR

='=k cjiveziflkacrje

::_;:ziircirani VaR

19.O72.322

1 . 8 1 3 . 5 5 7

1 . 0 8 3 . 1 6 8

730.389

'100,00

5,68

3 8 3

t
I

il

3

e
il

t
e
e
a
e
4

e
e
a
e
q

a
ql

il

e
=l
-{

l:aani elat koji se koristi kod upravljania rlzikom

?-:l2a osjeiljivosti. Kod ana ize osjetljlvosti promatfa

:c:=jsne oscilacije leaaja.

promjene kamatnih

se utjecaj paralelne

slopa i meduvalutamih teaajeva ie
promjene kamatnih stopa, odnosno

a::d je izlozen valuinom riziku u dljelu imovine denominilanom u valdj razliaitol od valute u kojoj je

a=.cfini|ana vriiednost obra6unske ledinice. Konkretno, postoji rizak promjene ieaaieva sienih valuta prema

'.,'aiskoikuni.

U iebl ic i  u nasiavku, ie opisana struklura imovlne Fonda I  to po pojedinojveiL:.  \ 'a - : :  : l  , :  : :  : :  -=:-  - : : . i

: n o v i n i m a n j i o d ' 1 % s v r s t a n e s u u k a t e g o r i l u ' o s t a o ' , S t o i z n o s i u k u p n o 5 i 8 8 k - ' z  2 a : :  : : : : s r : : ' - _ ? :

103% (2009.: 1,57%) imovine Fonda Najveai dio imovine denominiran je u k.i:i2'2 . .-e-:tr+ ='--: '-e : ' '

j .S konvedibi lna marka, srpski  dinar,  ar.er lakidolar i  EUR Sl i jedomtoga.T05Ci; : : : ! : : r - :"  =:_r:-r :

izlc:eno valutnom dziku. Ostatak portfella direklno ie zavisan o kretaniu ieaajeva s:e_ _ 'ar-E :r:-: i_'e

aenominirano u EUR 171 301 kuna i l i  0,90% irnovine fonda denominirano u RSD :2--:- i :1s-: ;  ' - - :

5.38% imovine fonda. denominirano u USD 586 103 kuna i l i  3,07% imovine ion.z a- ' . - ' t - . t t  -  -=:: l

3.646406 kunai l i  19,19%Lmovinefonda.Simulaci japorastavr i jednosi ikunepremaos:a- 'z: . . -e:=-: tr '

uzrokovala bi snranjenie imovine Fanda za 562 694 tisuaa kuna (2009: 933 tisuie kij:e : :':s ?:j =:

vriiednosl obradunske iedinice za 2,95% (2009 r 3,38%)

Fl /lA Equity otvofeni inveslicljskifond s javnom ponudonr : 3
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrii la 31. prosinca 2010.
(Svi iznosisu izra:eni u kunama)

10. FINANCIJSK] ]NSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZICII I IA (NASTAVAK)

Va I utn i izik (n astavak)
I

I
t

!l

I

:l

il

t
tl

I

t
it
t
I

I

I
il
I
t
I
I

2010.

vnjednosii

dobiti ili
gubilka

UKUPNA
rMovlNA (1)

udjela

Crbi€k

go<iine

udjela

UKUPNO
OBVEZE I
UDJELT{2)

NETO
POLOZAJ
NA DAN 31.
PROSINCA
20r0. {1) - (2)

11216.274 1.214.491

700.343

160.459

3.641.507 537.691

44.412

1 2 3 . 1 4 2  1 6 7 3 2 7 4 5

700.343

- 208.871

53.946 1.430.403

HRK RSD

4.899

USD OSTALOBAM

1.368.299

13.445.375 1.217.350 3.646.406 586.103 177.0AA 19.072.322

143.242 143.282

ft3.242 M3.242

63 096.041

(44.167 .041)

63.096.041

14ia! 'C31)

18.929.040 18-32! g{!

19.072.322 '19-81-2:22

t5.626.9471 1.217.350 3.646.406 585.103 '177.088

FIMA Equity otvore ni investictski fond sjavnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

,IO. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIII/|A (NASTAVAK)

Val utn i fi z i k ( nastava k)

2009.

dobiti ili
gubid(a

Os',ala

HRK RSD BAIV] EUR
USD

694.995

ostat i

16.168.635 2.243.187 5.234.a18 1.127.5aA 416 637 25 A86 452

159.296

1.598.674 5.395 4.442 22.723

-  159.296

17.778 1.649.413

'17.926.605 2.249.182 5.239.650 1. '150.303 694.995 434.415 27.695.161

86.295 86.295

86.295 86.295

EI

e
g

fl

g

E

E

3

!l

I

t
I

I

I

I
I

I
t

UKUPNA
ll{ovrNA
(1)

sljbt€k

udjela

UKUPNO
OBVEZE I
uurELr (2)

NETO
PoLoZAJ
NA DAN

FROSINCA
2009.  {1)-
t2)

66.839.183

(39.230.317)

66.839.183

(s9?!QJrtL

27.608.866 27.608.866

27.695.161

(9.768.556) 2.249.182 5.239.660

:lblA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

1.'150.303 694.995 434.115



BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svj iznosi su izra:enj u kunama)
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1 0 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI t  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK}

Kamatni rizik predstavrja rizik promlene vilednosu imovine Foncra usJijed promjena tr:i.nih kamatnih stopa.

u donjoj tablici naraze se podaci o imovini iobvezama Fonda prikazani po fer vrijednosti isvrstani prema
ugovornoj pfomjeni cilene iti datumu dospileaa, ovisno sto je ranije. posto se radi o fondu d oniekog tipa,
najvedi dio imovine oaekivano je krasitcian u kategoriju beskamaino, crok depozita kao redrnog instrumenta
kolibi bio zavisan o kretanju tr:ianih kamatnih stopa u portfetju na promatfani datum, u portfeiju nema.

201o.

t,ajednosnice po ier vrtednosli kroz raauf dobjti iti gubitka

\ rrar i novaani ekvivatenli

IJKUPNA IMOVINA (1)

<=:icaa.e obveze

S.=:sto? vlasnika udjeta

3-:.:ktekuce godine i zaddani clobici
Lkupno sredstva vlasnika udjera

UKUPNO OBVEZE I UDJELI (2)

rgro poLoZaJ NA DAN 31. pRosrNcA 2010. ( j )  _ (2)

143.282 .t8.929.0!O

2.196.335

D o l

700.343

2AA.871

1.430 403

16732.705 16.732.705

700_343

208.871

1.430.403

19.072.322

1!32\2_

143.282

63.096.041

j4lsLa.o1)
18.929.040

19.072.322

16.732.705

143.282

63.096.041

flrlqzlal)
: 18.929.040I

I

il

I

il

t
t
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Bilje5ke uz iinancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 20,10.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

IO. FINANCIJSKI TNSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAKI

Kamatn i rizik ( na stavak)

2009.

Vrtednosnice pofer vdjednoslikroz radun dobili jli gubitka

Novac i novaani ekvivatenli

UKUPNA IMOVINA (1)

Kratkoroine obveze

S.edstva vlasnika udjeta

Udjeli

Gubitak tekuie godine izadr2ana dobir

Ukupno sredstua vlasnika udj€la

UKUPNO OBVEZE I UDJELT (2)

NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROS|NCA 2009. (1) _ (2)

D o 1

25.446_452 25.886.452

159.296

1.649.413

27.695.161

'r59.296

1.649.413

1.808.709

86.295

86.295

25.846.452

86.295

86.295

66.839.189

(39.23o.317L

27.608.866

27.608.866

35.159.706

(39.230.317)

27.608.866

27.695.161

(1.722.414)

]

j
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Biljeske uz financtske izvjestaje

Za godjnu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi  iznosi su izrazeniu kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUI'ENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA {NASTAVAK)

Kreditni rizik je rizik nemoguinosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijetosti po
dospijeau, a sadr:e ga samo pozicije u depoziiima. u ukupnojtmovini Fonda nema depozita.

Sukladno Zakonu iStatuiu Fonda, u slu6ajevirna izrazite netikvtdnosli na tdistu kapitala ili ako bi povlaaenie

udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjeta, Drustvo r.oze obustaviii jsptate dokunrenata o udietu, ati
samo do prestanka izvanrednih okolnosti.

lmovina Fonda se sastoji od sredstava na:iro radunima kod banaka te vlasnidkih vrtednosnih papira kojima se
irguje na organiziranim tr:istima. S obzlrom na slabiju likvidnost hrvatskog trzista kapjtata kao itrztsta regije u
kcja se prete:no Lrlaze imovina, u tom segmentu izra2en je rizik tikvidnosti bez obzira na ainienicu da su svi
rns'dxmenli raspolozivi na zahtjev. Fond upravtja riztkom tikvidnost koristeci statistjake anatize poviiesne
Iikvidnosli odfedene pozicije s jedne strane te analizom strukture udjelni6ara Fonda s druqe strane.

Uoravljanjem dnevnom likvidnosiu, osigurava se optimatna atokacija tikvidnih pozicija uva:avaju6i obveze i
3-rezivanja koje ptaizaze iz aktivnag upravljanja imovinom, oro6enjima, obvezama koie prorzraze s nas ova
.:claje udjela u fondu, te prilivom novaca s naslova kupnji udjeta fonda. R€zuttaiima anatize prilagodava se
siruKura imovine Fonda na naain da se odredeni dio imovine ddi u tikvidnim instrumentima ideoozitima
:irovdivima trenulno ili u vrlo kratkom roku.

\ezeljeni odnosno rlzdni dogadajj su: preveliki odljev imovine zbog pcvt:.e. a ::ij: _r. ela ionda. te
redcvol jna l ikvidnost odnosno nemogu6nosi i  prodaje vr i jednosnih paoira kc-a - :- : : : :  s -as:. .a:Zsnih

T:bl ica u nasiavku sadr: i  anal izu sfedstava, obveza ineio imovine Fonda a:€-= .- ,=a:2 - , . ._. .-- : :

iatuma bilance do ugovornog dospije6a, pi aemu su rokovi dospijeaa uivro_enj Lj_::.a, _ :- -,:!_::: =- :
rckove otplate. Sredsiva jobveze za koje ne postoji ugovorno dospijece sv|siaj:: s- _:i/ - !eel:-r: -:

ccziv'. Ukupno g edajuci rlzik ikvidnosii nizak uzimaju6i u obzir raspolozjvosi in:..i-: -=--i.,- ---. -:: -
cbzir likvidnost pojed nih klasa imovine zase bno tj dio n ice koje koiiraju na regionain. - :=:-- .... -= . - . :
clonice kojima se trguje u posebnom rezimu trgovanja na Zagrebaakoj burzi, rizik tikviiics: : --=.r
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BiljeSke uz f inancijske izvje$taje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.
(Svi  iznosr sLr i4a7eni L kulaTa)

10. FINANCIJSKIINSTRUMENTI

Rizi k I i kv id nosti (nastava k)

2010.

I UPRAVLJANJE RIZ]CIMA (NASTAVAK)

12.524.328

1.430.403

4 208.377

700.343

2AA.a71

Ukupno

19.073.322

16.732.705

700.343

2Aa.A71

1.430.403

D o 3

Vdjednosnice pofervrljednosti kroz raaun dobiii ili
gubilka

Ostala imovina

Novac i novdani ekvivalenti

UKUPNA I|VOVTNA {1}

Sredstva vlasnika udjela

uqeli
qrbilak tekuce godine izadrzana dobil

13.954.731 5.117_591

143.2A2 143 282

143.282 143.282

63.096.041

(44.167 OO1)

63.096.041

(44.167 .Oo't)

Uktpno sredstva vlasnika ucljela

UKUPNO OBVEZE r UDJELT (2)

rtE[o PoLoZAJ NA DAN 3T. PRoSINCA 2010.
(r) - (2)

18.929.040 18.929.040

18.929.040 143.242 19.O72.322

(4.974.309) 4.974.309

FIMA Equity otvofeni investicilski fond sjavnom ponudom



Biljeike uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavfsila 3'1 . prosinca 2010.
(Svi iznosisu izrazeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUI/IENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA {NASTAVAK)

2009.

vriiednosnice po fer vrijednosti kroz raiun
dobi t i i l igubi tka

O<ala imovina

Novac i novaani ekviva enii

UKUPNA I tMOVtNA (1)

S.edstYa vlasnika udjela

t}djeli

G.lbitak teku6e godine izadr:ana dobit

Uhrpno sredstva vlasnika udjela

SKUPNO OBVEZE I UDJELT {2)

i{TIO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA
280s, (1) - {2)

D o 3

't0.191.503

159 296

Ukupno

15.694.949

1.649.413

25.446.452

159 296

1.649.413

17.344.362 10.350.799

86.295

27.695.161

86.295

86_295 86.295

66.839.183

(39.230 317)

66.839.183

(39.230.317)

27.608.866 27.608.866

27.608.866 86.295 27.695.161

{10.264.504) 10.264:504

flllA EqLry olvo'eni i.vesric iskr 'ono s javnom oolJdom



t

uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 20i O.
(Svi iznosi su izrazeni u kLrnama)

1 0 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZrcII\44]NASTAVAK) FEO

Fer vr i jednost t inanci jskih instrumenata

Fer vruednosl financiskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti iri obveza podmiriti
rzmedu poznatih i spremnih strana u transakcijt pred pogodbom. Fer vrijednost se lemelji na kotiranim irzisnim
cijenama ako su dostupne Ako tr:isne cijene nisu dosiupne, fer vrijednost se procjenjuje pflmjenom modeta
diskontiranog novaanog tijeka iri drugih odgovarajucrh tehnika za utvrcrrvanje crjena slrkradno pravirniku o
utvrdivanju vrijednosti ir.ovine invesiicilskog ionda i izraaunu neto vrijednosti irrovine po udjeru iri po dionici
invesUcijskog ionda injegovim dopunama. pror.jene u pretpostavkama na kojima se temelje pfocjene,
ukljuauju6i diskontne stope i procijenjene buduae novdane lijekove, znaaajno utje6u na procjene. rz iog fazroga,
procijenjene ier trzi6ne vrijednosii ne mogu se ostvariti prodajom financijskog instrumenta u ovome trenutku.

Rizik namire i  r iz ik druge ugovorne strane

sve transakcije kotiranim vrjednosnim papirima podmirur'u se, odnosno praaaju nakon rsporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik nepJaianja drzi se minimatnim jef se prodani vrijednosni papiri isporuduju isiodobno s
naplatom potra:ivanog iznosa. pririkom kupnje, pla6anje se vrsi istodobno s primitkom kuprjenih vrijednosnica
Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne namiruje.

ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

I

1 1 .

Fnancijskiizvjestajisu potpisaniinjihovo izdavanje odobrenoje 4. travnja 2011 godine

Financijske izvjestaje odobrira je uprava F|\,4A Gobal Invesr-a d.oo drusiva zz L!::r'ir'nje rnvesiicijskim
icndofima dana 4 travnja 2011. godine.

3ranislav Slambollja

aian Uprave i
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