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FIMA EQUITY
OTVORENI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM

Financijski izvjestaji
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora



W

= Sadrzaj
Siranica
= Odgovornost za financijske izvjestaje 1
. Izvjestaj neovisnog revizora 2
-—-5 lzvjestaj o financijskem polozaju 4
_gé Izvjestaj o svechuhvatnoj dobiti 5
— Izvjestaj o novéanim tokovima 8
—_— lzvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda 7
—
—i Biljeske uz financijske izviestaje 8-38
2
——
=
-
—_—
d—
.I..
_l:—..
li—
h—l_..‘.
—
— y
FIMA Equity otvoreni investicijski fend s javnom ponudom
E——



1 1T A I VA1 1SN S Y Y A YR 4 B4 4 SN | S | S N 4 SN R A ¥ 4 S 4 O 4 4|

!

k!

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava drugtva FIMA Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima ("Drudtvo") duzna je pobrinuti
se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji FIMA Equity otvorenog investicijskog

 fonda s javnom ponudom ("Fond") u skladu Zakonom o investicijskim fondovima (NNI 150/05) i Pravilnikom o

strukturi i sadrZaju financijskih izvje&taja otvorenih investicijskih fondova (NN 155/09), koji pruZaju istinit i fer
pregled stanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu. '

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava Drustva ocekuje da ce Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograniCenosti poslovanja pri

sastavljanju financijskih izvjestaja.

Cdgovomnosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja 'obuhvaéaju sliedece:

= odzbiri dosljednu primjenu odgovarajuéih ragunovodstvenih politika; '

= gdzvanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= posiupanje u skladu s vaZecim ra¢unovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svin materijaino
. znz&zjnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i |

= sastavljznje financijskih izvjedtaja pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti poslovanjz, osim 2ko

creipostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenuiku s
opravdanom fo¢nodcu prikazuju financijski polozaj FIMA Equity otvorenog investicijskog fondz s javnom
ponudom i duZna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu s Zakonom o investicijskim fondovimza
(NN 150/05) i Pravilnikom o struktur.i i sadrzaju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskin fondova (NN
155/09. Pored toga, Uprava Drustva je odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih
koraka za sprjecavanie i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima za FIMA Equity
otvereni investicijski fond s javnom ponudom.
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@ Radnicka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska
OIB; 11686457780
Tel: +385 (0) 12351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u otvorenom investicijskom fondu FIMA Equity:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja FIMA Equity otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
“Fond’) koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine, izvjeStaja o

]
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odinu koja je tada zavrsila, te saZetog prikaza znacajnih ragunovodstvenih politika i biljeZaka uz financijske
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Coigowvormost Uprave za financijske izvjestaje

S=sizviiznis te objektivan prikaz financijskih izvjestaja u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN

S0/05) 1 Praviinikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskin fondova (NN
133/08) potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave FIMA Global Investa d.0.0. za upravljanje investicijskim
fondovimz ("Drustvo”), a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavljanje i odrzavanje internih kontrola koje su
refevanine za sastavijanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno zna&ajnih pogre$aka u
prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika
te davanje raunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovomost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno mislienje o financijskim izvjetajima na temelju nage revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da po'stupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planirame i obavimo kako bismo se u razumnoj mijeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno znagajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuCuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujuéi i procjenu
rizika materijalno znatajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posliedica* prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvje$taja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Fondu. Revizija takoder

~ukljuCuje i ocjenjivanje primjerenosti ratunovodstvenih politika koje su primijenjene te znaéajnih procjena

Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvje$taja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg
misljenja.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Branislav VAaénik | Paul Trinder; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account '
no. 2360000-1101896313; devizni ratun; 2100312441 SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka
Zagreb d.d., Rackoga 8, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank account no. 2340009-1110098294; devizni radun: 70010-519758 SWIFT Code:
PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 58, 10 00D Zagreb, 2. ratun/bank aceount no.
2484008-1100240905; devizni ratun: 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082 1000 0253 7

Deloitte se odnosi na tvitku Deloitte Touche Tohmatsu, osnovanu u skladu sa Svicarskim pravom (Swiss Verein) | mrezu njegovih turtki
Clanica, od kojih je svaka pravno odvejena i samoestalna osoba. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne
strukture Deloitte Touche Tohmatsu i njegovih tvrtki Elanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Misljenje

Prema nasem misljenju, osim efekata na financijske izvjeStaje opisanih u prethodnom odlomku, financijski
izvjestaji pruzaju istinit | vjeran prikaz financijskog polozaja Fonda na dan 31. prosinca 2010. godine te
rezultate njegovog poslovanja i novéane tijekove za godinu koja je tada zavrsila u skladu s Zakonom o
investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenih
investicijskih fondova (NN 155/09.

Temelj za sastavijanje financijskih izvjestaja

Skreéemo pozornost na Biljesku 2 koja opisuje temelj za sastavijanje ovih financijskih izvietaja. Financijski
izviestaju su sastavljeni na opisani nacin u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavljeni na nekoj drugoj osnovi za sastavijanje financijskih

zviestaja.

Zagreb, Republika Hrvatska
4. travnja 2011.
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lzvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2010. godine.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

Pozicija imovine : Biljeska 31.12.2009. 31.12.2010.
FINANCIJSKA IMOVINA 27.535.865 18.863.451
NovCana sredstva i novéahi ekvivalenti 4 1.649.413 1.430.403
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite 25.886.452 17.433.048
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 5 25.886.452 16.732.705
Zzjmovi i potraZivanja FE : - 700.343
OSTALA IMOVINA 159.296 208.871
Po‘zravz_ivan_ja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala : 47 012
potrazivanja :
P'otrazi\_fanja $ osnove dividendi. nov&anih depozita i otplata 1 1.400
bveznica
Cstalza potrazivanja fonda 159.296 159.296
PotraZivanja po stedenoj kamati i ostala imovina - 1.163
UKUPNA IMOVINA 27.695.161 19.072.322
FINANCIJSKE OBVEZE - 71.098
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze - 71.098
OSTALE OBVEZE 86.295 72.184
Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 61.683 39.227
Obveze prema depozitnoj banci 7.576 6.046
- Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda - 15.856 26.911
Obveze s osnove isplate imateljima udjela 1.180 =
Ukupno obveze ) . B86.295 143.282
Neto imovina fonda 27.608.866 18.929.040
Broj izdanih udjela 305.189,1594 249.455,9288
Neto imovina po udjelu 90,4648 75,8813
Izdzni/Povuceni udjeli investicijskog fonda 66.839.183 63.086.041
Dobit/gubitak tekuce financijske godine (77_550,840) (4.936.684)
=drZznz dobi/gubitak iz prethodnih razdoblja (31 679 .477) (38.230.317)
Ukupno obveze prema izvorima imovine : 27.608.866 18.929.040
Biljeske u nastavku gine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
—im=nciske izvieStaje odobrila je Uprava FI.IVIA Global Investa d.o.o. za upravljanje invesiicisiam fondowim=
dznz £ ravnjz 2011. godine.
Sr=misizy Stambolija
d=n Uprav e__
Al FIF\""A FIMA GLOBAL INVEST d.o.o
2 / ) <S® | varazdin g
iC'.CEo'. INVEST %
FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 4
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Izvjesta] o sveobuhvatnoj dobii
Za godinu koja je zavrsila 31.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

Pozicija _ Biljeska 2008. 2010.
PRIHODI OD ULAGANJA
Realizirani dobici od prodaje financijskin instrumenzi= 7 3.837.747 1.243.086
Prihodi od kamata 235418 5.866
Pozitivne tecajne razlike od monetarnih financijskin instrumenzi=
(iskljuéujuci vrijednosne papire) 1.605.293 526.020
Prihodi od dividendi 1.836.536 482.419
Ostali prihodi 4 29.181
Ukupno prihedi od ulaganja 7.514.998 2.286.572
RASHODI - -
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 7 4627102  2.300.849
Negativne tetajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
(iskljuéujuéi vrijednosne papire) 1.984.324 443.894
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 978.012 675.194
Naknada depozitnoj banci 81.204 55.639
Transakcijski troskovi 231.955 132.582
Umanjenje financijske imovine - - 140.440
Ostali dozvoljeni tro$kovi fonda 141.358 110.934
Ukupno rashodi 8.053.955  3.859.432
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire (538.957) (1.572.860)
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u financijske instrumente 8 (6.801.364) (3.303.690)
Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire - {210.519) (60.134)
Ukupno nerealizirani dobici (gUbici) od ulaganja u vrijednosne
papire i izvedenice (7.011.883) (3.363.824)
Dobit ili gubitak (7.550.840) (4.936.684)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (7.550.840) (4.936.684)
Bilje$ke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.o. za upravljanje investicijsiam fondovima

dana 4. travnja 2011. godine.

Branislav Stambolija

FIMA|

‘o | FIMA GLOBAL INVESTd.o.o.
P
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CLOAAL INVEST
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\

3

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

w



1A R R

Izvjestaj o nov&anim tokovima

Za g'odinu koja je zavrsila 31. prosinca 2070,

(Svi iznosi su izrazeni U kunama)

Pozicija BiljeSka 2009. 2010.
Nové&ani tok iz poslovnih aktivnosti 14.921.474 3.524.133
Dobit i gubitak : (7.550.840) (4.936.684)
Nerealizirane pozitivhe i negativne te€ajne razlike (210.519) (60.134)
Prihodi od kamata (235.418) (5.866)
Rashodi od kamata - ] -
Prihodi od dividendi (1.836.538) (482.419)
Umanjenje financijske imovine - (140.440)
Povecéanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz -

RDG -17.958.695 9.354.322
Primici od kamata _ 237.597 4.703
Primici od dividendi _ 1.899.805 496.602
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine -+ 5.000.000 (700.343)
Povecanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih

papira i ostala potrazivanja (63.355) (62.596)
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne

papire i ostale obveze (152.522) 71.098
Povecanje (smanjenje) chveza prema drudtvu za upravljanje i -

depozitnoj banci _ : (55.621) (23.985)
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti : (69.812) 9.875
Novéani tok iz financijskih aktivnosti 4 (14.107.524) (3.743.143)
Primici od izdavanja udjela PR o =1 ' 1.526.796 .9.893.066
Izdaci od povlacenja udjela ; (15.634.320) (13.836.209)
Neto povecanje (smanjenje) noveca i novéanih ekvivalenata 5 813.950 (219.010)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na poéetku razdoblja 835.463 1.649.413
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju razdoblja 1.649.413 1.430.403

Biljegke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskin izvisiizia.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.o. upraviznis '--.-—::s:'.::i:ar:':— SondoviEns
dana 4 travnja 2011. gedine.

Branislav Stambolija

Elan Uprave

FInA GLOBAL INVEST d.o.0.
Vargidin
Ales
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2270

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

1. OPCI PODACI

Djelatnost
FIMA Equity otvoreni investicijski fond javnom ponudom [Fond’) e zassban su bjekt bez pravne osobnosti koji
jem i javnom prodzjom udjela u Fondu. Prikupljena

je registriran za prlkupUanJe nov&anih sredstava iz
sredstva ulazu se u vlasnitke vrijednosne papire kojima se rguje na burzama, dugoroéne vrijednosne papire
kojima se trguje na burzama, kratkoroéne duznicke vrijednosne papire (drzavne i korporativne) kojima se trguje
na organiziranim trzistima, udjele ili dionice investicijskih fondova, opcijske i1 terminske poslove te novéane
depozite kod financijskih institucija. Trajanje Fonda je neograniceno. Odobrenje za osnivanje otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom Fima Equity fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike

Hrvatske dana 6. svibnja 2004. godine.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom i Prospektom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima ("Zakon"), fondom

upravlja Fima Global Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo”) sa sjedistem u Varazdinu.
Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Varazdinu dana 3. listopada 2003. godine. Upisani i uplaceni

temelini kapital drustva iznosi 1.000 tisuéa kuna.

Drugivo odgovara za &tetu pocinjenu vlasnlmma dokumenata o udjelu uslijed krsen]a Zakona o investicijskim

sondovima i Statuta Fonda. Sukladno zakonu, Drustve Fondu zaradunava naknadu za upravljanje u visini od

najvide 2,50% godisnje od imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Depozitna banka

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozitnu banku (,,Depozitna banka"). Pored usluga pohrane
zzasebne imovine i vodenja posebnog ra¢una za imovinu Fonda, Depozitna banka osigurava da se prodaja i
otkup udjela za ratun Fonda obavljaju u skladu sa Zakonom, mjerodavnim propisima, te Prospektom i
Statutom Fonda. Depozitna banka izvréava naloge Drustva u vezi s transakcijama s vrijednosnim papirima i
drugom imovinom, te vodi racuna da je izradun neto vrijednosti pojedinog udjela u Fondu obavljen u skladu sa
zakonskom regulativom, te Prospektom i Statutom Fonda. Depozitna banka Fonda je Societe Generale Group
— Splitska Banka d.d. Split, Rudera Boskovi¢a 16. Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima udjela za
svu 3tetu koju su oni pretrpjeli uslijed krenja zakona. Sukladno zakonu, Depozitna banka zara¢unava naknadu
za svoje usluge u visini od 0,25-0,30 % godisnje od imovine Fonda umanjene za iznos cbveza Fonda s osnove

ulaganja.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponucom 8
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja | Je zavrSila 31. prosincz 2070

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda strategija ulaganiz Fondz j= sliedeca:

Fond c¢e ulagati imovinu u slijedece instrumente:

- vlasni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzamz. bez ogranicenja u ukupnoj imovini Fonda, pri ¢emu

ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu izdavatelja, ne smije prijeci

sljiedeta ogranic¢enja:

bez ograni¢enja u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelila sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj,drZavama Elanicama Europske unije i drzavama ¢lanicama OECD-a;

do 30% imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Srbiji (ukljugujudi
UNMIK/Kosovo), _

do 20% imovine Fonda, u vlasni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistern u Bosni i Hercegovini;
najvise po 20% imovine Fonda u vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedi$tem u svakgj od
drzava Clanica ZND-a, pri €emu se ograni¢enje navodi za svaku od drzava zasebno;

do 10% imovine Fonda u vlasnicke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Makedoniji;

najvise po 5% imovine Fonda u viasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa'sjed_iétem u Crnoj Gori,

Egiptu, Maroku i Libancnu, pri ¢emu se ograni¢enje navodi za svaku od drZava zasebno.

-gdugorotne duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzania, do 30% ukupne imovine Fonda, pri

Zemu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledanc prema 'sjedistu izdavatelja, ne smije

orjeci sliedecéa ograni¢enja:

do 30% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drzavama
clanicama Europske unije | drzavama ¢lanicama OECD-z; |

najvise po 5% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjediStem u Srbiji (ukljucujuci
UNMIK/Kosova), Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, i drzavama &lanicama ZND-a, pri éemu

se ograni€enje navodi za svaku od drzava zasebno.

- kratkoroéne duznitke vrijednosne papire (drzavne i korporativne), kojima se trguje na organ:zwamm trzistima

do 30% ukupne imovine Fonda, pri ¢emu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda,
gledano prema sjediétu izdavatelja, ne smije prijeci sliedeéa ograni¢enja:

do 30% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drzavama
&lanicama Europske unije i driavama €lanicama OECD-a;

najviSe po 5% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u 'Srbiji (ukljuéujudi
UNMIK/Koscvo), Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, | drzavama &lanicama ZND-a, pri ¢emu

se ograni¢enje navodi za svaku od drzava zasebno.

-prava na stjecanje dicnica, do 30% imovine Fonda;

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Strategija ulaganja (nastavak)

-udjele ili dionice investicijskih fondova registriranih u Republici Hrvatskoj, (do 30% imovine Fonda), drzavama
Clanicama Europske unije i OECD-a (do 10% imovine Fonda) i drzavama &lanicama CEFTA-e (do 10%
imovine Fonda), pod uvjetom:

* da je razina za$tite ulagaca i obveza izvjeS€ivanja i informiranja ulagada u takve fondove barem
jednaka zahtjevima propisanim Zakonom o investicijskim fondovima, osobito u pogledu ograhiéenja
ulaganja, te da su takvi investicijski fondovi ovlasteni od strane Nadzornog tijela,

» da je prospektom ifili statutom fonda u Cije se dionice ili udjele ulaze predvideno da najvise 10%
imovine fonda moze biti uloééno u dionice ili udjele drugih fondova; i

= ne naplacuju upravljagku naknadu veéu od 3,5%.

-cociske i terminske poslove iskljucivo u svrhu osiguranja potrazivanja i zastite imovine Fonda

-mowEane depozite kod financijskih institucija.

- Wrecnosni papiri, koji nisu sluzbeno uvrsteni za prodaju na nekoj bu.rzi vrijednosnih papira ili se ne prodaju
drugom organiziranom trzistu mogu se stjecati samo do 10% vrijednosti Fonda.

- Newwrsteni vrijednosni papiri koje je Fond stekao ulaganjem imovine u roku od dvanaest (12) mjeseci od dana

sieceniz obvezno moraju biti uvrsteni na neku od kotacija uredenog trzista.

» Uviet uvrstenja iz prethodnog stavka ne odnosi se na trezorske i blagajnicke zapise Ciji je izdavatelj
Republika Hrvatska i Hrvatska narodna.banka, drzava ¢lanica Europske Unije, OECD-a i neclanica
Europske Unije te njihove sredidnje banke.

» Ako neuvréteni vrijednosni papir ne ispuni gore propisan uvjet uvritenja u roku od 12 mjeseci od dana
siiecanja, ulaganje imovine Fonda u neuvrdtene vrijednosne papire ne smije biti vie od 2% neto

vrijednosti imovine Fonda.

Osobe odgovorne za poslovanje Fonda

- Goran Dobrojevi¢ — predsjednik Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.0. do 18. travnjz 2010.
- Danijel Mileti¢ — ¢lan Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.0. do 15. studenog 2010.
- Branislav Stambolija — &lan Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.o. od 04. kolovozza 2010,

b

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o sukladnosti

Zzkonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskin izvjestaja
otvorenih investicijskih fondova (NN 155/09)..

Csnova sastavljanja

Owi financijski izviestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske chveze po

= wnjednosti kroz ragun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina i

cowsze iskazani su po amortiziranom troku ili povijesnom trodku te pod pretpostavkom vremenske

oorzniCenosti poslovanja.

U

==Cunovodstvene procjene

=ris=z fnancijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjetu na iskazane

T

llr

imovine, obveza i objavu potencijainih sredstava i obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prinoda -
Toskows U izviestajnom razdoblju

=rociene 1 prefpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i raznim ostalim &imbenicima koji se smatraju

m s obzirom na okolnosti i informacije koje su dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja,

=zuii=t kojih ¢ini polaziste za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine i obveza koje se ne mogu dobiti
f=gnosiavno iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od ovakvih procjena. Procjene i uz nijih
v=zzne pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izm]ene racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju
¢ koj=m je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjee samo na to razdoblje, ili u razdoblju izmjene i buduéim
r=zdobljima ukoliko izmjena utjece na tekuce i bududa razdoblja.

izvjeStajna valuta _ :
Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (,HRK"). Na dan 31. prosinca 2010. i 2009. godine,
sluzbeni tecaj kune u odnosu na EUR bic je 7,385173 odnosno 7,306199.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumentzs po nzds)

kamata. Prihodi od kamata uklju¢uju kupone zaradene od ulaganja u obveznice. tz obrafurman diskors —=
trezorske i komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske instsments. Prbod o
kamata ostvarenih iz imovine nominirane u stranoj valuti ukljutuju te¢ajne razlike s osnove promEnE Siaeve

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom : i1
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RA&UNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od dividendi
Prinodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dioni¢ara na primitak
dividende, a povezana potraZivanja iskazuju se u bilanci u okviru "ostala imovina", odnosno u izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru "princda od dividendi”.

TrosSkovi upravljanja Fondom i drugi troSkovi
Tro3<ovi upravijanja koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:
= naknada za upravljanje, koja se obra¢unava u visini od 2,50% godiénje od imovine Fonda umanjene za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja; '
» nzknada Depozitnoj banci, koja se obragunava u visini od 0,25-0,30% godisnje od imovine Fonda
umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja; '
= sivamo nastali troskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda
= rodkovi ispitivanja i objavljivanja podataka propisanih Zakonom o investicijskim fondovima, kao i
roskovi marketinga (koji se sastoje iskljuCivo od zakonom propisanih objava te troskova komuniciranja
s wiasnicima udjela) u stvarnom iznosu; '
« tro3kovi izdavanja udjela; i
= iroskovi naknada revizorima.
Nzknzdz za upravljanje Drutvu i naknada Depozitnoj banci cbralunavaju se svakodnevno, a pla¢a mjesecno
oox s= trodKovi nastali u svezi sa stjecanjem | prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda obraéun'avaju na
czwum transakcije. Ostali troskovi terete imovinu Fonda u skladu sa Statutom i Prospektom Fonda.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja
Sredstva i izvori sredstava izraZzeni u stranim sredstvima placanja preraunavaju se u kunsku protuvrijednost

po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke vaZzetem na datum bilance. Prihodi i rashodi u siranim sredstvima

placanja preraunavaju se po te€aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nasizli preraCunzvanjem
deviznih stavaka bilance po te€aju Hrvatske narodne banke svakodnevno se ewvidenfrzju u izvisSiziu o

sveobuhvatnoj dobiti. Tecajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u ckviru rezizans -s'é iZr=ne cobil
od vrijednosnica. ; L
Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datum namire. Boziurs nEcElTE e

vrijednost po spot transakcijama od datuma trgovanja do datuma namire vidiciun == o TueS=L o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,Te€ajni gubici na novac i novéane ekvivalenie. neio™

Novac i novéani ekvivalenti

i
i
1
i
1

Novac obuhvaca novac i novane ekvivalente. Nov€ani ekvivalenti su kratkoro€nz ulzgzm;

koja se mogu u svakom ftrenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu Zofsr= —ef=mm

promjenama vrijednosti.

)

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se prizhaju I prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se vrijednosnica kupuje
ili prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu.
Potetno se mjere po fer vrijednosti uvec¢anoj za tro8kove transakcije, osim vrijednosnicama koje su svrstane u

Lt

kztegoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u radunu dobiti i gubitka, koja se podetno mjeri po fer
wrjednosti. Vrijednosnice su razvrstane u sliedece kategorije: vrijednosnice "po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i1 gubitka®, “vrijednosnice kdje se drze do dospijeca”, “vrijednosnice raspolozive za prodaju” te “dani zajmovi i

cotraZivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni vrijednosnica i odreduje se kod prvog priznavanja.

«ednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka
Jri=cdnosnice su svrstane u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u radunu dobiti i

Sz 2ko se drZi radi trgovanja ili ako je odredena za iskazivanje na taj nacin.

*=«on pogelnog priznavanja, ove vrijednosnice se obracunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, koja je priblizna
sieni kotiranoj na priznatim burzama ili koja je utvrdena primjenom prihvatljivin modela procjene vrijednosti.
nd priznaje nerealiziranu dobit ili gubitke u ckviru nerealiziranih dobitaka/(gubitaka) s osnove ulaganja u
wij=cnosnice. Te€ajne razlike po vrijednosnicama ukljucene su u neto realizirane/nerealizirane dobitke/gubitke
od wrijednosnica. Kamata zaradena na vrijednosnicama namijenjenima trgovini obratunava se svakodnevno i
skzzuje u izviedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u akviru prihoda od kamata.

Sve kupoprodajne transakcije vrijednosnicama, a koje se isporuduju u roku utvrdenom propisima ili trzignim
«onvencijama priznaju se kao spot transakcije.

lefoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troszak financijskog sredstva i prihod od
<amata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopz jest stopa kojom se procijenjeni
bududi novéani priljevi, uklju¢ujuéi sve naknade po placenim ili primljenim bodovimz koje su sastavni dio

efekiivne kamatne stope, zatim trogkove transakcije i druge premije i diskonte. diskonti n ofekivanog

vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihodi od duZnickn instrum

L

financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun dobiti #i gubitcz. s= priz p=| L
efektivne kamate.
Zajmovi i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima | druga potraZiveniz = TS 1 oorsshan

placanjima koja ne ketiraju na aktivnom trZiStu su svrstana u dane zzjmowve i D 3
potraZivanja se mjere po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanienom == swerisine
gubitke zbog umanjénja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamsns sooe oo=e wmn
kratkoro&nih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacaino.

(¥4 ]
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Biliegke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Umanjenje financijske imovine koja se vrednuje po amortiziranom trosku
Financijska imovina, osim. imovine iz portfelja oznadenog za iskazivanje po fer vrijednosti s iskazivanjem
cromijena fer vrijednosti u izvjeStaju o svecbuhvatnoj dobiti, se na svaki dan izvjestaja o financijskom polcZaju
podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako
postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon pocéetnog priznavanja financijskog
sredstva. da je bilo utjecaja na buducée procijenjene novéane tokove od ulaganja.
Obiskiivan dokaz o umanjenju mogu biti: _

= znacajne financijske potedkocte izda'vate!ja ili druge ugovorne strane ili

= izostanak ili zakasnjelo placanje kamata ili glavnice ili _

*  vierojatnost ste¢ajnog postupka ili financijskog restrukturiranja duznika.
¥oc fnzncijske imovine keja se vodi po amortiziranom trodku, iznos umanjenja je razlika izmedu
ympoowocsivene vrijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih tokova, diskontiranih
ormjenom izvorne efektivne kamatne stope za predmetno financijsko sredstvo.

“-poowodsivena vrijednost sve financijske imovine se umanjuje izravro za iznos gubitaka od umanjenja

<3 Ako uiducem razdoblju dode do smanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moze chjektivno
oowsz=t s cdogadajem nakon priznavanja u'manjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od. umanjenja
s=dnost se ispravija do iznosa amortiziranog troska koji bi bio uknjizen na datum kada je umanjenje -

wmi=cnost ispravljeno da nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti.

Swi udieli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagacima daju pravo zahtijevati otkup za novac u vrijednosti

“ciz je proporcionalna udjelu investitora u neto imbvini Fonda na datum otkupa. U skladu s MRS-om 32

=inancijski Instrumenti: Prezentiranje (MRS 32"), na temelju takvih ulaganja nastaje financijska obveza za

“unama.
Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u cijelosti pripada vlasnicimz udjglz u Fondu. Ciigla dobit
zutomatski se ponovne ulaze u Fond. Dobit Fonda ukljucena je u cijenu njegovin udisiz | vizsy

mogu ostvariti prodajom udjela, djelomi¢no ili u cijelosti.

Ugovori o prodaji i reotkupu

Vrijednosnice prodane temeljem ugovora o prodaji i reotkupu (repo ugovori) iskazuju ss u Dizns o e
vrijednosnica, a obveze prema ugovornoj strani iskazuju se u okviru obveza s osncvs reco Loouo=E
Vrjednosnice kupljene temeljem ugovora o kupnji i ponovnoj prodaji (obrnuti repo ugovor) iskzzui == =0
imovina u bilanci u okv.iru plasmana temeljem obrnutih repo poslova s odgovarajuéim smanisnie™ mowcs
stanja na ratunima u bankama. Razlika izmedu prodajne i otkupne cijene tretira se kao kamaiz | cor=turau=
ravnomjerna tijekom valjanosti repo ugovora primjenom efektivne kamatne stope.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom : 14
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavkéila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente, koji se pocetno priznaju u bilanci
oo trosku, ukljucujuci troskove transakcije, i nakon toga mjere po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju iz
cijena koje kotiraju na trzistu, primjenom metoda diskontiranog novéanog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena
opcije, ovisne o tome $to je primjenjivo. Rezultati procjene vrijednosti derivata iskazuju se u okviru imovine ako
ie ukupna fer vrijednost pozitivna, odnosno u okviru cbveza ako je ukupna fer vrijednost negativna. Promjene
fer vrijednosti derivata priznaju se u raéunu dobiti ili gubitka za godinu u kojoj su nastale, i to u okviru stavke
“Dobici od spot i forward transakcija, neto", osim ako derivat nije odreden i uginkovit kao instrument zastite, u

xom slucaju vrijeme priznavanja u racunu dobiti ili gubitka ovisi o vrsti odnosa zastite.

Derivati se prezentiraju kao dugotrajna imovina ili dugotrajne obveze ako je preostalo razdoblje do dospijeca
mstrumenta dulje od 12 mjeseci i ako se realizacija imovine, odnosno podmirenje obveze ne odekuje u roku od

12 mjeseci. Ostali derivati se prezentiraju kao kratkotrajna imevina ili kratkoroéne obveze.
Cdredene transakcije derivatima, fako pruzaju ucinkovitu ekonomsku zastitu rizi&nih pozicija kojima Fond
upravlja, ne potpadaju u raCunovodstvo zastite prema specifitnim praviima MRS-a 39, te se stoga

obraCunavaju kao derivati u posjedu radi trgovanja.

Neto vrijednost imovine po udjelu
Neto vrijednost imovine po udjélu izracunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci, podijeli brojem

izdanih, a nepovucenih udjela na kraju godine.

Porezi
Fondovi u Republici Hrvatskoj nisu obveznici Poreza na dobit.

h

FIMA Equity otveoreni investicijski fond s javnom ponudom



Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA

Pozicija

Ni=2o imovina fonda

=roi udjela fonda

Wra=dnost neto
mowine fonda po

adisiu

Dol udiela fonda na
CC.:"J 'azdoblja

Siroy izdanih udjela

".:i‘lZ‘.E

Siroy povucenih udjela

fords

=gy udisia fonda na

31.12.2010.

18.929.040

249.456

7588

2010.

305.189,1594
1.137.928.489

169.5626,0795

249.455,8288

31.12.2008. (n)

27.608.866
305.188

90,46
2009.
(n)
449.694,8623
16.375,74

160.881,4478

31.12.2008.
(n-1)

49.267.230
449,695

108,56

2008.
(n-1)

752.543.4907

66.880,30

369.728,9298

31.12.2007.
(n-2)

215412162
752.543

286,25

2007.
- (n-2)

1.464.303,76

1.425.738,4564

752.543,4907

31.12.2006.
(n-3)

20086.
(n-3)

880.375,92

413.575,8890

=zdoblja 305.189,1594 449.694,8623 0,0000
z=tel] ukupnih _
2,83% 2,62% 2,57% - -
na dobit po
Uiupan prinos (16,12%) (17,43%) (81,73%) 0.00% 0,00%
N=pniE= vrijednost neto : '
mmiowins fonda po
udisiu 70,88 89,76 107,32 286,25 -
Y=nesz vrijednost neto
mowine fonda po
La =t 91,41 112,39 286,86 286,25 -
N=nesz vrjednost neto -
CYVES 34.296.556 50.5643.129 215.567.324 215.412.162 -
Nzjnizz vrijednost neto
mowine fonda 17.783.493 26.403.962 48.265.347 215412.162 -
“==wns osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obzwic wiss od 10%

swoin transakeija tijekom tekuceg razdoblja;

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju

vrijednosnim papirima

FIMA Vrijednosnice d.o.0.
Louis Capital Markets UK LLP

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u
tekuéem razdoblju

43,30018892
19,90010158

Provizija plaCenz pravaoj
osobi z= posredovami
iskazana k=0 posto=zk

ukupns vwriecmost
transakcija obaviiemin
posredstvom = pravme
osobe

DLy o
n e

U L0
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3 POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

Pozicije Fonda za &ije vrednovanje Drustvo koristi interne metode procjene

Naziv i Datum zadnjeg
trgovanja

Hoteli Croatia d.d. ¥ 31. prosinac 2009.
JAedimurska trikotaza Cakovec d.d. 22, sijecanj 2009.
Helios Faros d.d. 27. studeni 2008.
MARFIN BANK A.D., Beograd 26. studeni 2008.
“Toza Markovic" a.d. Kikinda 15. rujan 2008.
Bzacka Sivac 30. rujan 2010.
TP Distrubitivni centar Sarajevo d.d. 15. veljace 2010.
Jadrankamen d.d. 27. svibnja 2010.
Jugoinspekt a.d. 4. oZujka 2010,
Univerzal Holding a.d. 16 rujna 2010.

Cijena
Zzadnjeg
trgovanja

100
105
485
600
2.745
365
24

90
8.448
310

Razlika zadnjeg
trgovanja i
procijenjene
cijene

(49)

105

180,38

180

795

15

(16,7)

1

6.648

10

Procijenjena
cijena dionice

2010. 2009.
149 230,78

- 46,72
28464 34991
420 451
1.950 2.315
340 -
40,7 -
89 -
1.800 -
300 -

Kod procjene nelikvidnih pozicija iz portfelja Fonda, Drustvo koristi interne metode procjene (u skladu sa

dostupnim podacima) koje ukljucuju:
« metodu diskontiranih novZanih tokova (DCF metoda)

= metodu usporedbe ("Peer" analiza).

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2070,

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

I B\

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

Izvjestaj Uprave s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i planirane strategije

ulaganja u nastupajucem razdoblju:

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom spada, sukladno strategiji ulaganja definiranogj
Prospektom Fonda, u skupinu dionickih fondova. Osnovni cilj Fonda predstavija sigurno investiranje
orikupljenih sredstava uz istodobno osiguravanje likvidnosti uloga njihovih imatelja te §to vedu profitabilnost
uizganja. Ciljane vrste instrumenata u koje se ulaze imovina Fonda ¢&ine prvenstveno vlasnicki vrijednosni
papiri, te u manjoj mjeri duznicki vrijednosni papiri i instrumenti {rZiSta novca, te udjeli u drugim investicijskim

fondovima.

Alokacija imovine Fonda i vremenski okvir provodenja postavljene strategije ovise o nizu ¢imbenika kao §to su

ciobzlni makroekonomski podaci, kretanja na financijskim trZidtima, likvidnost domaceg trzista te kretanje
'movine pod upravljanjem, odnosno spremnost ulagaga da priljevom sredstava podrze rast Fonda. Osnovno
n=Zslo kojeg se pritom pridrzava jest nacelo diverzifikacije portfelja i to kako regicnalno tako i po pojedinim

trijskim granama.

e u ovaj Fond namijenjenc je ulagateljiima koji svoja sredstva zele uloiiti"na duZe vremensko razdoblje,
suedislujudi pri tom na trzistu kapitala u Republici Hrvatskoj, te na trzistima kapitala u razvoju, ali i na drugim
swjsiskim {rZistima, ovisno o procjeni profitabilnpst’i takvog ulaganja u trenutku ulaganja.

Dznz 01.03.2010. godine otvoreni investicijski fondovi FIMA Maximum i FIMA West pripojeni su fondu FIMA

Eguity. Osnovni razlozi pripajanja bili su s]ijede(:i:- povoljnija struktura udjelni¢ara, pove¢ana moguénost
diverzifikacije, veca transparentnost i smanjenje tro8kova upravljanja. '

Tuekom 2010. godine imovina fonda pretezno je bila ulagana u visoko likvidne dionice koje kotiraju na
Zzgrebackoj burzi i koje su u sastavu CROBEX indeksa. Veliki problem Fonda predstavljaju trenutno nelikvidne
pozicije, vrijednosni papiri kojima se povremeno ili uopée ne trguje zbog ¢ega je posebna pozornost pridana
prodaji tih pozicija. Tako su prodane dicnice Agrorﬁedimurja d.d. i Sarajevske pivare d.d. te je uvelike smanjen
broj dionica Tvornice cementa Kakanj d.d.. Zapocete aktivnosti oko prodaje nelikvidnih pozicija nastaviti ¢e se i

fijekom 2011. gaodine.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 18
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

4. NOVCANA SREDSTVA | NOVCANI EKVIVALENTI
31.12.2009. 31.12.2010.
Ziro raduni kod banaka:
- u kunama 1.598.674 1.368.208
- u stranoj valuti 50.738 62.104
Ukupno . 1.649.413 1.430.403
5. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER'VRIJEDNOSTI K_ROZ RACUN DOBITI | GUBITKA
31.12.2009. 31.12.2010.
Dionice domacih d.d. " ) 16.188.635 11.216.273
Deonice inozemnih d.d. g 9.717.817 5.516.432
Ukupno 25.386.452 - 16.732.705

\Wmiednosnice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost ovih

yri=dnosnica na dan 31. prosinca 2010. godine utvrdena je na temelju prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane

S=ogradske, Sarajevske, Banjalucke | Makedenske burze.

Ulzganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjesteno od

sirzne drudtava za upravljanje navedenih fondova.

Fond vrednuje ulaganja s kojima se ne trguje duZe od 75 dana koriste¢i aliemativne metods vrednovanja, Na

31. prosinac 2010. godine Fond je imao deset dionica Hoteli Croatia d.d.. Medimurska trikoizZz Cakovec d.d..
Helios Faros d.d., Marfin Bank A.D. , Beograd, "Toza Markovic" a.d. Kikinda, Badx vac. TP Distrubitivn
centar Sarajevo d.d., Jadrankamen d.d., Jugoinspekt, Univerzal Holding (31. prosinac 2002 godine: Ho=
Crozatia d.d., Medimurska trikotaza Cakoyec d.d., Helios Faros d.d., Marfin Bznk AD Beograd, "Toz=
Markovic" a.d. Kikinda), Ciju je vrijednost utvrdio koristeci interne metode progiens. Ukiprz wiscros i

dionica je iznosila 7.885.062 kuna (2009.: 4.500.914), $to predstavlja 41.71% (2002 1225% oo Aumre
imovine Fonda. Uprava Drustva smatra kako vrijednost utvrdena internim metodz prociens precs=uz =

vrijednost tih dionica na 31 prosinac 2010. | 2009. godine.

[{8]
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

6. ZAJMOVI | POTRAZIVANJA
PLASMANI | DEPOZITI Kamatna - Dospijece Trosak Vrijednost Udjel u
stopa nahave na datum neto
(%) izvjestaja imovini
fonda (%)
Kratkoroéni depoziti
Depozit VABA d.d. banka Varazddin 1,5 05.sijecnja2011.  700.343 700.343 3,70%
Ukupno plasmani i depoziti 700.343 700.343 3,70%
7. REALIZIRANI GUBICI OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA'
31.12.2009. 31.12.2010.
Realizirani dobici od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz raun _
dobiti ili gubitka 3.837.747 . 1.243.086
Rezlizirani gubici od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz racun
dobiti ili gubitka (4.627.102) (2.300.849)
Ukupno (789.755) {1.057.763)

Reazlizirani dobici i gubici sadrZe i realizirane te¢ajne razlike nastale prilikom predaje vrijednosnih papira.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

8. NEREALIZIRANI GUBICI OD ULAGANJA U FINANCIJSKE INSTRUMENTE, NETO
2009. 2010.
Nerealizirani dobici s osnove svodenja vrijednosnica na fer vrijednost ; 503.040 281.403
Nerealizirani gubici s osnove svodenja vrijednosnica na fer vrijednost ' {7.304.404) (3.585.093)
- (6.801.364) (3.303.690)

Nerealizirani dobici i gubici sadrZe i te¢ajne razlike po svodenju vrijednosnica na fer vrijednost.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

1 1 1 | | Ry

9. - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikom razmatranja svake moguce transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na sustinu

odnosa, a ne samo na pravni oblik.

Naziv povezane osobe Imovina

Drustve za upravljanje
Depozitna banka
Revizor/porezni savjetnik

Fima INT Banja Luka

FIMA Vrijednosnice d.c.o0.

FIMA Int. d.o.0., Sarajevo -
FIMA International a.d., Beograd

Obveze

30.227 .

. 6.048
26.911
71.098

Prihod

5.468

Rashod

675.194
55.539

254
45.354
12.114

7.408

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javrniom ponudom
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izlozen u¢incima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna ulagénja u
stranoj valuti. Slijedom navedenoga, Fond je izloZen rizicima povezanim s promjenom valutnih tecajeva, fer-
vrijednosti financijskih instrumenata na domacdem i svjetskim trzistima, te riziku likvidnosti vrijednosnih papira.
ZnaCajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izioZeni su u nastavku.

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik potencijalnog gubitka (pada vrjjedhosti imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutarnih _
t=cgjeva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira. Fond mjeri izloZzenost trzignim
7zicima Koriste¢i parametarsku metodu izratuna riziéne vrijednosti (eng. Value at Risk) za vremenski horizont
70 danz i pouzdanost 99%. Fond upravija trzignim rizikom diverzifikacijom investicijskog portfelja.

Anazliza rizi€nih vrijednosti

li=todz riziCne vrijednosti (eng. Value at Risk) daje procjenu potencijalnog gubitka u odredenom razdoblju uz
odredenu razinu pouzdanosti. Metodologija riziene vrijednosti je statistiéki definiran pristup temeljen na
w=roiztnesti koji uzima u obzir volatilnost faktora rizika na trzistu te raspréenost rizika kroz uvazavanje dugih i
«=tan pozicija i korelacija izmedu faktora rizika. Rizici se mogu mijeriti konzistentno ha svim trZigtima, a

:1::'4'.“:7:‘:—':j}

rizika mogu se objediniti u jedinstveni broj koji prezentiramo kao maksimalni potencijalni gubitak koji

s= mioZe dogediti uz razinu pouzdanosti 99% i vremenski horizont 10 dana. Drugim rije¢ima, pomocu koncepta
V=R moZemo tvrditi da u 99% trgovinskih dana, gubitak u sliede¢ih 10 dana nece biti veéi od izradunate

sajednost

s BT

=LA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Bilieske uz financijske izviestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA {NASTAVAK}
Analiza riziénih vrijednosti (nastavak}

Rezultati mjerenja desetodnevnog potencijalnog gubitka parametarskom metodom na dan 31. prosinac 2009.
godine uz vjerojatnost 99,00% i koristenje faktora prigusenja od 0,94 prikazani su u donjoj tablici.
Nediverzificirani VaR iznosi 9,51% odnosno 1.813.557 kuna. Korelacija izmedu pojedinih faktora rizika
smanjuje potencijalni gubitak za 1.083.168 kuna 'pa krajnji potencijalni diverzificirani gubitak iznosi 730.389

xuna, odnosno 3,83% ukupne imovine Fonda.

HRK % NAV
Vrijednost portfelja 19.072.322 100,00
Nedivezificirani VaR = 1.813.557 9,51
=f=xt diverzifikacije 1.083.168 . 588

Diverzificirani VaR 730.389 8,83

Dodzini zlat koji se koristi kod upravijanja rizikom promjene kamatnih stopa i meduvalutarnih teCajeva e
=nzlizz osjetljivosti. Kod analize osjetljivosti promatra se utjecaj paralelne promjene kamatnih stopa, cdnosno

odregdene oscilacije te€aja.
Valutni rizik
Tond je izloZzen valutnom riziku u dijelu imovine denominiranom u valuti razlicito] od valute u kojoj je

d=nominirana vrijednost obragunske jedinice. Kankretno, postoji rizik promjene teczjeva stranih valuta prema

nrvaiskoj kuni.

U tablici u nastavku, je opisana struktura imovine Fonda i to po pojedinoj valuti. Vaius & = pojedinzéni udio u
imovini manji od 1%' svrstane su u kategoriju ,,os.ta'lo“, &to iznosi ukupno 5.788 kunz (2002 43£ fsucs wunz) §
0.03% (2009.: 1,57%) imovine Fonda. .Najveéi dic imovine denominiran je u kunamz. 2 Zrat=re coDioiE INs
io8 konvertibilna marka, srpski dinar, americki dolar i EUR. Slijedom toga, 70,50% {200S- 62 73%) Fonc= mies

izlozeno valutnom riziku. Ostatak portfelja direkino je zavisan o kretanju teCajeva siramin w=iui= orEme e

denominirane u EUR 171.301 kuna ili 0,90% imovine fonda, denominirano u RSD 1 217 330

5.38% imovine fonda, denominirano u USD 586.103 kuna ili 3,07% imovine fondza. denomirirzme - SAM

3.646.406 kuna ili 19,19% imovine fonda . Simulacija porasta vrijednosti kune prema ostzim vaitzm= = "I
uzrokovala bi smanjenie imovine Fonda za 562.694 tisuéa kuna (2009.: 933 tisuée kunz). = pos=dono
viijednost obracunske jedinice za 2,95% (2009.: 3,38%).

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 30
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Bilieske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik (nastavak)

2010.

Vrijednosnice
po fer
vrijednosti
kroz racun
dobiti ili
gubitka
Plasmani
bankama

Osizla
movina

Novzaci
novcani
skvivalenti

UKUPNA
IMOVINA (1)

Kr=ikorocne
obveze

Ukupne
cbveze

Sredstva
wizasnika
udjela

ka5
LOcH

Gubitak
i=kuce
godine

Ukupno

sredstva
viasnika
udjela

UKUPNO
OBVEZE |
UDJELI (2)

NETO _
POLOZAJ
NA DAN 31.
PROSINCA

2010.(1) - (2)

HRK RSD BAM usD OSTALO Ukupno
11.216.274 1.214.091 3.641.507 537.691 123.142  16.732.705
700.343 - : : : 700.343
160.459 - - 48412 - 208.871
1.368.299 3.259 4.899 : 53.946  1.430.403
13.445.375 1.217.350 3.646.406 586.103 177.088  19.072.322
143.282 : : - . 143.282
143.282 z s z . 143.282
- 63.096.041 : : - - 63.096.041
(44.167.001) . = = e - {44.167.001)
18.929.040 . - : - 18923040
19.072.322 - z . - 19072322
(5.626.947) 1.217.350 3.646.405' 586.103 177.088 -

FIMA Equity ofvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik (nastavak)

2009.
HRK RSD BAM

Vrijednosni
ce po fer
vrijednosti
kroz racun
dobiti ili
gubitka
Plasmani
bankama

16.168.635 2.243.787 5234818

Ostala

EnonE 159.296 = s

Novaci
novcani

e - 1.598.674 5.3856 4.842
sxvivalenti i _

EUR

1.127.580

22,723

usp

694.995

Ostali

416.837

17.778

Ukupno

25.886.452

159.296

1.649.413

UKUPNA
IMOVINA

() 17.926.605 2.249.182 5.239.660

1.150.303

694.995

434.415

27.695.161

KrztkoroCne

e 86.295 - -
obveze

86.295

Ukupne

SRS 86.285 ; 5 .

86.295

Sredstva
vizsnika
udjela

66.839.183 - -

codine (39.230.317) ' e -

66.839.183

(39.230.317)

udjela 27.608.866 : s

27.608.866

UKUPNO
OBVEZE |
UDJELI (2) 27.695.161 - ~

i
o

L

NETO
POLOZAJ
NA DAN
31.
PROSINCA
2008. (1) -

2 (9.768.556)  2.249.182  5.239.660

1.150.303

694.995

434 415

~IMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja rizik promjene vrijednosti imovine Fonda uslijed promjena trzignih kamatnih stopa.

U donjoj tablici nalaze se podaci o imovini i obvezama Fonda prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema

ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeéa, ovisno &to je ranije. Posto se radi o fondu dionickog tipa,

najveci dio imovine oéekivano je Klasificiran u kategoriju beskamatno dok depozita kao jedinog instrumenta

koji bi bio zavisan o kretanju trzignih kamatnih stopa u portfelju na promatrani datum, u portfelju nema.

2010.

Imovina

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitka

v

‘zsmani bankama

sizlz imovina

&)

e
e

owvac 1 novCani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA (1)

Cbveze

“r=ixoroCne obveze

Ukupne obveze

Sredsiva viasnika udjela

Subiisk tekuce godine i zadrzani dobici

Ukupno sredstva vlasnika udjela

UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2)

ETO POLOZAJ NA DAN 31, PROSINCA 2010. (1) -(2)

- Do 1 Beskamatno Ukupno
mjeseca
4 16.732.705 16.732.705
700.343 - 700.343
208.871 E 208.871
1430403 1 1.430.403
2.339.817 . 16.732.705 19.072.322
143.282 . 143.282
143.282 4 143.282
2 63.096.041 63.096.041
. -(44.167.001) (44.167.001)
g © 18.929.040 18.929.040
143.282 18.929.040 19.072.322
2.196.335 (2.195.335) -

~IMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje

Za godinu'koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

2009, Dot ~ Beskamatno Ukupno _
mjeseca |

Imovina |

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka - 25.886.452 25.886.452

Plasmani bankama = - -

Ostala imovina 159.296 : 159.296

Novac i nov€ani ekvivalenti S GRS S B et poigy 1649413

UKUPNA IMOVINA (1) 1.808.709 25.886.452 27.695.161

Obveze .

KratkoroGne obveze D=t S SRR SIS p e lineg 86295

Ukupne obveze 86.295 - 86.295

Sredstva vlasnika udjela

Udjeli - 66.839.185" - 35.159.706

Gubitak tekuce godine i zadrzana dobit JEE o= . {88.230.317) (39.230.317)

Ukupno sredstva viasnika udjela - 27.608.866 27.608.868

UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2) 86.295 27.608.866 27.695.161

NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA 2009. (1) - (2) 1.722.414 (1.722.414) -

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 34
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Bilieske uz financijske Ezvjéétaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po

dospijecu, a sadrze ga samo pozicije u depozitima. U ukupnoj imovini Fonda nema depozita.
Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Statutu Fonda, u slu¢ajevima izrazite nelikvidnosti na tritu kapitala ili ako bi poviagenje
udjela moglo ugroziti interese drugih viasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udjelu, ali
samo do prestanka izvanrednih okolnosti,

Imovina Fonda se sastoji od sredstava na Ziro radunima kod banaka te vlasnitkih vrijednosnih papira kojima se
trguje na organiziranim trZistima. S obzirom na slabiju likvidnost hrvatskog trZi§ta kapitala kao i trzista regije u
koja se preteZno ulaze imovina, u tom segmentu izraZen je rizik likvidnosti bez obzira na &injenicu da su svi
instrumenti raspolozivi na zahtjev. Fond upravija rizikom likvidnosti koriste¢i statisticke..analize povijesne
likvidnosti odredene pozicije s jedne strane te analiz'om strukture udjelni¢ara Fonda s druge strane.

Upravijanjem dnevnom likvidnoscu, -osigurava se optimalna alokacija likvidnih pozicija uvazavajuéi obveze i
potrazivanja koje proizlaze iz aktivnog upravljanja imovinom, oroéenjima, obvezama koje proizlaze s naslova
prodaje udjela u fondu, te prilivom novaca s naslova kupnji udjela fonda. Rezultatima analize prilagodava se
struktura imovine Fonda na nacin da se odredeni dio imovine drZi u likvidnim instrumentima i depozitima
unov&ivima trenutno ili u vrio kratkom roku. .

poziv". Ukupno-gledajudi rizik likvidnosti nizak uzimajuéi u obzir raspoloZivost imovine medusi— T

obzir likvidnost pojedinih klasa imovine zasebno tj. dionice koje kotiraju na regionzlnom tZ5m kzoiiz= wan

dicnice kojima se trguje u posebnom rezimu trgovanja na Zagrebackoj burzi, rizik likvidnost e zraz=r
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Billeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

10.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2010. Na poz_iv : Do 3 Ukupno
mjeseca .

Imovina

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili

gubitka ' 12.524.328 4.208.377 16.732.705

Plasmani bankama - . 700.343 700.343

Ostala imovina - 208.871 208.871

Novac i novEani ekvivalenti 1.430.403 - 1.430.403

UKUPNA IMOVINA (1) 13.954.731 5.117.591 19.073.322

Obveze

Ostizle obveze - 143.282 143.282

Ukupne obveze - 143.282 143.282

Sredstva vlasnika udjela

Udieli 63.096.041 63.096.041

CGubitzk tekuce godine i zadrzana dobit (44.167.001) (44.187.001)

Ukupno sredstva vlasnika udjela 18.929.040 - 18.929.040

UKUPNO OBVEZE | UDJELI {2) 18.928.040 143.282 19.072.322

NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA 2010.

1-(2 (4.974.309) 4.974.309 -
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZzeni u kunama)

10.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

2009. Na poziv _ Do 3 Ukupno
mjeseca

Imovina

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raéun j

dobiti ili gubitka 15.694.949 10.191.503 25.886.452

Pizsmani bankama - - =

Ostala imovina - 159.296 159.296

Novac i nov€ani ekvivalenti 1.64_9,4_1 3 - 1.649.413

UKUPNA IMOVINA (1) 17.344.362 10.350.799 27.695.161

Obveze

Ostizle obveze A E 86.295 86.295

Ukupne obveze - 86.295 §6.295

Sredstva vlasnika udjela

Udieli 66.839.183 66.839.183

Cubitak tekuce godine i zadrzana dobit (39.,.230.31'(L (39.230.317)

Ukupno sredstva vilasnika udjela 27.608.866 - 27.608.866

UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2) ' 27.608.866 86.295 27.695.161

NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA i

2003 (1) - (2) = . {10.264.504) 10.264.504 <
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

10. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK) FEQ

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili ocbveza podmiriti
izmedu poznatih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost se temelji na kotiranim trzisnim
cijenama ako su dostupne. Ako trzigne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom modela
diskontiranog nov&anog tijeka ili druglh odgovarajucih tehnika za utvrdivanje cijena, sukladno Pravilniku o
utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po dionici
investicijskog fonda i njegovim dopunama. Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene,
ukljucujuci diskontne stope i procijenjene buducée novéane tijekove, znacajno utjedu na procjene. Iz tog razloga,

procijenjene fer trzi$ne vrijednosti ne mogu se ostvariti prodajom ﬁnancijskog_instrumenta u ovome trenutku.
Rizik namire i rizik druge ugovorne strane

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosnc placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik nepla¢anja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuguju istodobno s

naplatom potraZivanog iznosa. Prilikom kupnje, placanje se vréi istodobno s primitkom kupljenih vrijednosnica.
Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne namiruje.

11. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijski izvjestaji-su potpisani i njinovo izdavanje odobreno je 4. travnja 2011. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Invest-a d.o.0. drustva z= upravijznje investicijskim

fondovima dana 4. travnja 2011. godine.
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