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CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Izvjestaj poslovodstva

CAPITAL BREEDER otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond") je otvoreni investicijski fond
s javnom ponudom — UCITS fond. Rad Fonda odobren je Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske, Klasa UP/I-450- 08/04-02/62, Ur.broj: 567-02/04-02, 6. svibnja 2004. godine.
Vrijeme trajanja Fonda je neograni¢eno. Nadzor nad poslovanjem Fonda obavlja Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga (,HANFA).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

(»Zakon"), podzakonskim aktima, Prospektom i Pravilima Fonda

Uprava drustva za upravljanje

Uprava Global Investa, drustva s ograni¢enom odgovorno$éu za upravljanje investicijskim fondovima,
koje je i drustvo za upravijanje (,Drustvo), zastupa Fond prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava
narocito vodi ra¢una da Fond posluje sukladno vazeéim zakonskim propisima, internim pravilima o
upravljanju rizicima, a odgovorna je i za sustavno pradenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je

duzna sastavljati financijska izvjesca, izvjedéivati HANFA-u, te realno procjenjivati ukupnu imovinu i

obveze.
Ivan Beljan predsjednik od 19. studenog 2019. godine
Snjezana Milovanovi¢ €lan od 06. svibnja 2021. godine

Nadzorni odbor Fonda

Nadzorni odbor Fonda sukladno zakonskim propisima predstavlja Nadzorni odbor Drustva. Nadzorni
odbor osim odredba koje ima sukladno Zakonu koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava,
nadleZzan je i za davanje suglasnosti Upravi na odredivanje poslovne politike, financijski plan,
organizaciju sustava unutarnjih kontrola i sustava upravljanja rizicima, godignji plan Fonda, izmjene
Pravila Fonda, moze pregledavati i ispitivati poslovne knjige i dokumentacije, te dati suglasnost za
druga pitanja odredena Zakonom ukoliko postoje.

Clanovi Nadzornog odbora moraju nadzirati primjerenost postupanja i uginkovitost rada interne revizije,
dati svoje mislienje o nalozima HANFA-e u postupcima nadzora Fonda i to u roku od 30 dana od dana
dostave zapisnika o obavljenom nadzoru te nadzirati postupanja Druitva s nalozima i rjieSenjima
HANFA-e, podnijeti izvje§¢e Glavnoj skupstini o nalozima HANFA-e, te o nadzoru nad postupanjem
Fonda s nalozima i rjeSenjima HANFA-e, odlugiti o davanju suglasnosti na financijske izvjestaje te o
njima pisanim putem izvijestiti glavnu skupstinu Drustva, obrazloziti glavnoj skupstini Drustva svoje
misljenje o godiSnjem izvjecu interne revizije i o godignjem izvjeséu Uprave.



CAPITAL BREEDER otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Izvjestaj poslovodstva (nastavak)

Nadzorni odbor Fonda (nastavak)

¢lan od 16. sije¢nja 2023. godine, a imenovan

Cwapimic Mikendin preagiednik predsjednikom 19. travnja 2023. godine

- zamjenik Clan od 11. srpnja 2022. godine, a imenovan
Keungstay Lisjak predsjednika zamjenikom predsjednika 14. prosinca 2023. godine
Ivan Tadin ¢lan od 23. listopada 2023. godine
Ante Zupié predsjednik od 26. travnja 2019. godine; prestaje biti &lan i

zamjenik predsjednika 15. sije¢nja 2023. godine

¢lan od 11. listopada 2022. godine, a imenovan
zamjenik zamjenikom predsjednika 08. studenoga 2022.
predsjednika godine; prestaje biti ¢lan i zamjenik predsjednika 23.
listopada 2023. godine

Zeqir Gashi

Skupstina Fonda

Skupstinu Fonda sukladno zakonskim propisima predstavlja Skupstina Drustva. Skupstinu Drustva &ini
jedini ¢lan Drustva — osnivag, a saziva je Uprava ili predsjednik Nadzornog odbora. Clan Drustva —

osnivaC moZe donositi odluke izvan Skupstine sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

Skupstina odlu€uje o imenovanju i opozivu Elanova Uprave, financijskim izvje$¢ima, uporabi dobiti i
pokrivanju gubitka, davanju razrje$nice ¢lanovima Uprave, imenovanju revizora, prestanku Fonda, te
imenovanju likvidatora Fonda. Skupétina Drustva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena

donositi te koje su joj dane u nadleznost temeljem zakona i drugih propisa.

Komuniciranje s javnoscu i ulagatelja
Sukladno zakonskim obvezama Drustva informacije o poslovanju mogu se pronadi na mreznoj stranici
Drustva (www.globalinvest.hr), te HANFA-e.

Aktivnosti upravljanja imovinom Fonda

Protekla 2023. godina obiliezena je opadanjem stopa inflacije. Centralne banke nastavile su s
podizanjem referentnih kamatnih stopa posebno u prvom dijelu godine. S daljnjim smirivanjem inflacije,
te blagim utjecajem povecanja kamatnih stopa na gospodarstvo u drugom dijelu godine doslo je do
zaustavljanja podizanja kamatnih stopa te ocekivanjima trZista da su kamatne stope dosegle svoj
maksimum. Sve navedeno, kroz cijelu godinu, utjecalo je na oporavak dioni¢kih indeksa klju€nih trzista
na kojima Fond ulaze svoju imovinu.

Zbog navedenih gospodarskih i makroekonomskih kretanja Fond je, a u svrhu provodenja investicijskih
cilieva, kroz cijelu godinu ostao znacajnije izlozen likvidnim financijskim instrumentima na trzigtima
Hrvatske, Slovenije i Austrije.
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Investirajuci veci dio svoje imovine u likvidne prenosive vrijednosne papire, Fond se tako i znaéajnije
izloZio riziku od utjecaja trzista, te u manjem znacajnijem valutnom riziku od pada valute USD u odnosu
na EUR na neto vrijednost imovine Fonda. S druge strane Fond ne koristi financijsku polugu pa time

nije bio izloZen riziku od rasta kamatnih stopa.
U takvim trzi$nim uvjetima i s takvom izlozeno&éu Fond je ostvario iznimno visok prinos od 29,68%.

U 2023. godini Fond je primio nagradu za najbolji otvoreni investicijski fond s javnom ponudom u
kategoriji dioni¢kih fondova za 2022. godinu od strane Grupacije UCITS fondova Udruzenja

investicijskih i mirovinskih fondova pri Hrvatskoj gospodarskoj komori.

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2023. godine iznosila je 10.673.826 eura, dok je na
isti dan prosle godine iznosila 4.769.054 eura §to predstavlja porast za 2,2 puta. Neto vrijednost imovine

Fonda po udjelu iznosila je 27,0214 eura, a prosle godine ista je iznosila 20,8370 eura.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2023. godine sastojala se od 59,20%
dionica inozemnih izdavatelja, 22,24% dionica domaéih izdavatelja, 8,88% inozemnih otvorenih

investicijskih fondova te 9,68% novéanih sredstava.

Fond je u toku 2023. godine ostvario prihode u iznosu od 3.668.613 eura. Od ukupnih prihoda Fond je
ostvario prihode od nerealiziranih dobitaka od financijskih instrumenata u iznosu od 2.659.084 eura,
prihode od realiziranih dobitaka od financijskih instrumenata u iznosu od 726.908 eura, prihode od
dividendi u iznosu od 246.729 eura, prihode od pozitivnih tecajnih razlika financijskih instrumenata po
fer vrijednosti u iznosu od 14.790 eura, te ostale prihode u iznosu od 21.102 eura (prihodi od kamata,

ostale pozitivne tecajne razlike i ostali prihodi).

Takoder, u istom razdoblju Fond je ostvario rashode u iznosu od 1.777.034 eura. Od ukupnih rashoda
Fond je ostvario rashode od nerealiziranih gubitaka od financijskih instrumenata iznosu od 1.504.937
eura, rashode s osnova odnosa s drustvom za upravljanje u iznosu od 154.246 eura, rashode od
negativnih teCajnih razlika financijskih instrumenata po fer vrijednosti u iznosu od 35.685 eura,
transakcijskih troskova u iznosu od 20.113 eura, rashode od realiziranih gubitaka od financijskih
instrumenata u iznosu od 15.843 eura te ostale rashode u iznosu od 46.210 eura (ostale negativne

teCajne razlike, naknada depozitaru i ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda).

U tekucem razdoblju Fond je ostvario dobitak u iznosu od 1.891.579 eura, dok je u istom razdoblju
prethodne godine ostvario dobitak u iznosu od 125.466 eura.

Fond nema poslovne odnose sa subjektima iz Rusije, koji su u vlasniétvu ruskih pojedinaca ili subjekta,
nije prisutan na ruskom trzistu te nema ruske ulagatelje ili ulagatelje obuhvacene aktualnim sankcijskim
listama. Fond prati razvoj polititke i sigurnosne situacije, pridrzava se odluka donesenih na europskoj i
medunarodnoj razini, te prati njihov moguci utjecaj na poslovanje Fonda.
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Drustvo u odnosu na Fond ne uzima u obzir glavne $tetne uginke odluka o ulaganjima na ¢imbenike
odrzivosti. Prilikom dono$enja takve odluke o neuzimanju Stetnih u¢inaka, Drustvo je uzimalo u obzir:
veli€inu i organizacijsku strukturu te broj zaposlenih i veliginu imovine pod upravljanjem. Takoder,
Drustvo se vodilo time da Fond ima za investicijski cilj rast vrijednosti imovine, kroz rast cijena
vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata koje Fond drzi u svom portfelju i ostvarivanje
prihoda od dividendi i udjela u dobiti, rizik odrZivosti nije relevantan za uspjesnost Fonda te nije moguée
procijeniti u€inak rizika odrZivosti na prinos Fonda.

Drustvo prepoznaje sve vecu vaznost razmatranja glavnih $tetnih uginaka kao $to su indikatori povezani
s klimom i okoli§em, socijalnim, radnim i upravijatkim pitanjima, postivanjem ljudskih prava,
antikorupcijskim pitanjima i pitanjima usmjerenim protiv podmicivanja te ¢e nastaviti preispitati ovu
odluku u nadolazecim razdobljima.

Fond je u 2023. godini povecao izloZenost prema sektoru financija i bankarstva s 48,43% na 49,40%,
transport s 10,48% na 12,51%, te industrije sa 0,82% na 1,13%, dok je smanjio izloZzenost prema sektoru
usluzne djelatnosti s 19,20% na 15,38%, telekomunikacije sa 4,45% na 4,43%. tekstilne industrije sa
2,90% na 1,28%, energetike sa 1,79% na 0,97% te gradevinarstva sa 0.47% na 0,18% neto vrijednosti
imovine Fonda. Tijekom 2023. godine Fond je zatvorio pozicije u sektoru informati¢ke industrije, dok je
otvorio pozicije u investicijskim fondovima koja je iznosila 9,18%, u auto industriji koja je iznosila 4,46%,
u farmaceutskoj industriji koja je iznosila 3,81% te sektoru trgovine koja je iznosila 0,69% neto vrijednosti

imovine Fonda.

Geografska izlozenost poveéana je prema Austriji s 17,90% na 27,66%, Njemackoj sa 1,63% na 7,24%
te prema Izraelu 0,51% na 1,26%, a smanjena je prema Hrvatskoj s 40,96% na 33,01%, Sloveniji s
24,76% na 15,82% te prema Sjedinjenim Americkim Drzavama s 11,68% na 2,93%. Fond je tijekom
2023. godine zatvorio poziciju u Bermudi i Grékoj, a otvorio pozicije u Irskoj koja je iznosila 9,18%, u
Nizozemskoj koja je iznosila 4,46%, u Rumunjskoj koja je iznosila 0,97% te Danskoj koja je iznosila
0,88% neto vrijednosti imovine Fonda.

Investicijska strategija i ciljevi Fonda

Fond nastoji ostvariti svoj investicijski cilj ouvanja vrijednosti uloga uz ostvarenje visoke stope prinosa
na dulji vremenski rok. Da bi ostvarilo ovaj investicijski cilj Drustvo ¢e investirati imovinu Fonda u
financijske instrumente za koje se temeljem vlastitih ili analiza vanjskih suradnika utvrdi da odgovaraju
profilu rizi€nosti Fonda i njegovoj investicijskoj politici.

Fond je dionicki fond trajno izlozen dionikom trZistu u omjeru ne manjem od 70% neto vrijednosti
imovine Fonda. Investicijska strategija ulaganja Fonda je aktivna strategija buduéi da je za Fond
karakteristiCan dnevni nov€ani tok u vidu uplata i isplata $to stvara potrebu za trgovanjem na dnevnoj
bazi.
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Pridrzavajuci se ogranicenja o trajnoj izlozenosti dionickim trzistima u omjeru ne manjem od 70% neto

imovine Fonda, Fond ulaZze imovinu u sliedeée instrumente:

a)

viasni€ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama, bez ograni€enja u neto imovini Fonda,

pri ¢emu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u neto imovini Fonda, gledano prema sjedistu

izdavatelja, ne smije prijeci sliedeca ograni¢enja:

bez ogranitenja u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
ostalim drzavama €lanicama Europske unije i drzavama &lanicama OECD-a,

do 30% neto imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Srbiji i
Republici Kosovo,

do 20% neto imovine Fonda, u vlasni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Bosni
i Hercegovini,

najvise do 20% neto imovine Fonda u vlasni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u
drzavama €lanica ZND-a,

do 10% neto imovine Fonda u viasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedi§tem u
Makedoniji, te

najvise do 5% neto imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u
Crnoj Gori.

b) dugorone duzni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama, do 30% neto imovine Fonda,

pri Cemu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu

izdavatelja, ne smije prijeci sliedeca ograni¢enja:

do 30% neto imovine Fonda u dugorocne duzni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem
u Republici Hrvatskoj, ostalim drZzavama Elanicama Europske unije i drzavama &lanicama
OECD-a, te

najvise do 10% neto imovine Fonda u dugoro&ne duZnitke vrijednosne papire izdavatelja sa
sjediStem u Srbiji i Republici Kosovo, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, i drzavama
¢lanicama ZND.

instrumente trZista novca, kojima se trguje na uredenim trzistima, do 30% neto imovine Fonda, pri

¢emu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu izdavatelja,

ne smije prijeéi sliedeéa ograni¢enja:

do 30% neto imovine Fonda u instrumente trzista novca izdavatelja sa sjedistem u Republici
Hrvatskoj, ostalim drzavama ¢lanicama Europske unije i drzavama ¢lanicama OECD-a, te
najvise do 10% neto imovine Fonda u instrumente trZista novca izdavatelja sa sjedistem u
Srbiji i Republici Kosovo, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori, Makedoniji, i drzavama &lanicama
ZND-a.

prava na stjecanje dionica, do 30% neto imovine Fonda.
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e) udjele UCITS fondova ili dionice investicijskih fondova koji su dobili odobrenje za rad u Republici

Hrvatskoj, ostalim drzavama ¢lanicama Europske unije, udjele otvorenih investicijskih fondova s

javnom ponudom ili dionice investicijskih fondova koji su odobrenje za rad dobili u tre¢oj drzavi do

10% neto imovine Fonda, pod uvjetom:

da takvi investicijski fondovi su dobili odobrenje za rad od strane HANFA-e, odnosno
nadleznog tijela drzave ¢lanice ili nadleznog tijela trece drzave s kojima je osigurana suradnja
s HANFA-om, a koji podlijezu nadzoru za koji HANFA smatra da je istovjetan onome
propisanom Zakonom,

da je razina zastite za imatelje udjela takvih investicijskih fondova istovjetna onoj koja je
propisana za imatelje udjela UCITS fondova, te su, posebice, propisi za odvojenost imovine,
zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca bez pokrica istovjetni zahtjevima propisanima Zakonom,

da se o poslovanju takvih investicijskih fondova izvjestava u polugodis$njim i revidiranim
godisnjim izvjestajima kako bi se omogudéila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja
tijekom izvjestajnog razdoblja,

da je prospektom investicijskog fonda u &ije se udjele ili dionice ulaze predvideno da ukupno
najvise 10% imovine investicijskog fonda moze biti uloZeno u udjele ili dionice drugih
investicijskih fondova, te

da ne naplacuju upravljacku naknadu veéu od 3,5 posto.

f) opcijske, terminske poslove i druge financijske izvedenice isklju€ivo u svrhu osiguranja potrazivanja

i zastite imovine.

g) depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najviée 12 mjeseci,

pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi

Clanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediste u trecoj drzavi, pod uvjetom da podlijeze

nadzoru za koji HANFA smatra da je istovjetan onome propisanom pravom Europske unije.

h) neuvrstene vrijednosne papire do 10% neto imovine Fonda pod slijedec¢im uvjetima:

neuvrstene vrijednosne papire, koji nisu sluzbeno uvrdteni za prodaju na nekoj burzi
vrijednosnih papira ili se ne prodaju na nekom drugom uredenom trzistu mogu se stjecati samo
do 10% neto imovine Fonda,

neuvrStene vrijednosne papire - nedavno izdane prenosive vrijednosne papire - uvrstenje
nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju burze ili na drugom
uredenom trzistu koje redovito posluje mora biti izvréeno u roku od jedne godine od izdanja, u
protivnom ¢e se vrijednosni papiri smatrati neuvr$tenima, te

uvjet uvrstenja iz prethodne podtocke ne odnosi se na trezorske i blagajni¢ke zapise ¢&iji je
izdavatelj Republika Hrvatska i Hrvatska narodna banka, drzava &lanica Europske Unije,
OECD-a i neclanica Europske Unije te njihove sredi$nje banke.






