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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drustva FIMA Global Invest d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo") duzna je pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu
sastavljeni financijski izvjestaji FIMA Equity, otvorenog investicijskog fonda ("Fond") u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI"), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove

rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava Drustva ofekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri

sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vazeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znadajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to&no$éu prikazuju financijski polozaj otvorenog investicijskog fonda FIMA Equity i duzna je
pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je
odgovorna za &uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprie¢avanje i otkrivanje

prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave FIMA Global Investa d.o.0. za upravijanje investicijskim fondovima za FIMA Equity

otvoreni investicijski fond s javhom ponudom.

Goran Dobrojevié¢ FIMA | Danijel Mileti¢
FIMA GLOBAL INVEST d.0.0. |
predsjednik Uprave €S» | Verazdin ! &lan Uprave
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FIMA Global Invest ‘;dfo.o. za upravljanje investicijskim fondovima
Anina 2 V

42000 Varazdin

Republika Hrvatska

14. travnja 2009.
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Vlasnicima udjela u otvorenom investicijskom fondu FIMA Equity:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja FIMA Equity otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
(“Fond”) koji se sastoje od bilance na dan 31. prosinca 2008. godine, racuna dobiti i gubitka, izvjestaja o tijeku
novca i izvjestaja o promjenama u neto imovini Fonda za godinu koja je tada zavrSila, te saZetog prikaza
znacajnih raéunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave FIMA Global Investa d.o.o. za upravljanje
investicijskim fondovima ("Drustvo"), a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i odrzavanje internih kontrola
koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez materijaino znacajnih
pogre$aka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajucih
radunovodstvenih politika te davanje raéunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju naSe revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuéujuéi i procjenu
rizika materijalno znaéajnog pogres$nog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder ukljuCuje i ocjenjivanje
primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave Drustva, kao i
prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg
misljenja.

The company was registered at Zagreb Commercial Court: MBS 030022053; paid-in initial capital: Kn 44,900.00; Board Members: Branislav Vrta¢nik and Paul
Trinder; Bank: Zagrebacka banka Zagreb d.d., Paromlinska 2,10 000 Zagreb, bank account no. 2360000-1101896313; Foreign Currency Account: 2100312441
SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Rackoga 6, 10 000 Zagreb, bank account no. 2340009-1110098294;
Foreign Currency Account: 70010-519758 SWIFT Code: PBZGHR2X [BAN: HR38 2340 0021 1100 9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb,
bank account no. 2484008-1100240905; Foreign Currency Account: 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082 1000 0253 7

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu, a Swiss Versin

B
Please see http://www.deloitte.com/hr/about for a detailed description of the legal structurs = Touche Tohmatsu and its member firms.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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lzvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u otvorenom investicijskom fondu FIMA Equity (nastavak):

Osnova za kvalificirano mi$ljenje

Kao $to je navedeno u biljesci 7, Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka, Fond je postupio u
skladu s Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izraunu neto vrijednosti imovine po
udjelu ili po dionici investicijskog fonda donesenom od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskin usluga.
Ovaj Pravilnik nije u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, MRS 39: Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje koji utvrduje trenutnu ponudu na kupnju kao referentnu cijenu za utvrdivanje
fer vrijednosti vrijednosnog papira. Slijedom navedenog imovina na dan 31. prosinca 2008. godine i vrijednost
nerealiziranih dobitaka u raunu dobiti i gubitka po cijenama u skladu sa zahtjevima regulatora se razlikuje za
1.616 tisu¢a kuna u odnosu na imovinu i vrijednost nerealiziranih dobitaka u radunu dobiti i gubitka kad bi se
primijenile cijene prema MRS-u 39.

Kvalificirano mi$ljenje

Prema nasem mislienju, osim efekata na financijske izvjeStaje opisanih u prethodnom odlomku, financijski
izvjestaji pruzaju istinit i vjeran prikaz financijskog poloZaja Fonda na dan 31. prosinca 2008. godine te

rezultate njegovog poslovanja i nov&ane tijekove za godinu koja je tada zavrsila u skladu s Medunarodnim

standardima financijskog izvjestavanja.

Deloitte d.o.o.
Branislav Vrtaénik, ovlasteni revizor
7 A
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Racun dobiti i gubitka

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

Prihodi

Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi
Ostali prihodi

Poslovni rashodi

Naknada za upravljanje
Naknada depozitnoj banci
Transakcijski troSkovi
Naknada za ulaznu proviziju
Ostali troSkovi

Realizirani i nerealizirani (gubici)/dobici, neto

Realizirani (gubici)/dobici po vrijednosnicama,
neto

Nerealizirani (gubici)/dobici po vrijednosnicama,
neto

Tedajni gubici na novac i nov€ane ekvivalente,
neto

(GUBITAK)/DOBIT TEKUCE GODINE

Neto smanjenje/(povecéanje) neto imovine od
poslovanja fonda

Biljeska 2008. 2007.

382 1.983

948 2.267

x 1

1.330 4.251

(2.762) (8.263)

(292) (1.108)

(863) (4.068)

. (2.647)

(87) (478)
(4.004) (16.564)

5 (25.043) 55.600

6 (72.637) 9.527
(1.257) (3.224)

(98.937) 61.903

(101.611) 49.590

101.611 (49.590)

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima

dana 14. travnja 2009. godine.

i InA |
Goran Dobrojevi¢ FIMA FIMA GLOBAL INVEST d.0.. |

<5 Varazdin
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FIMA Equity otvo\’eni investicijski fond s javnom ponudom
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Bilanca

Na dan 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

Imovina

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun
dobiti ili gubitka

Plasmani bankama
Ostala imovina

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Obveze
Kratkoroéne obveze

NETO IMOVINA FONDA ZA RASPODJELU
VLASNICIMA UDJELA

Sredstva vilasnika udjela
Udjeli
(Gubitak)/Dobit tekuc¢e godine

Broj udjela na kraju godine

Vrijednost udjela na kraju godine

Biljeske u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

BiljeSka 2008.

43.635

5.002

159

9 835

49.631

10 364

364

49.267

150.878
(101.611)

49.267

449.694,8623

109,5570

2007.

192.580

4.241
23.094
219.915

4.004
4.004

215.911

166.321
49.590
215.911

754.286,5952
286,2455

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

dana 14. travnja 2009. godine.

Goran Dobrojevi¢

Danijel Mileti¢

predsjednik Uprave ’

7 w Varazdin

GLOBAL INVEST

¢lan Uprave
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FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Izvjestaj o tijeku novca

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

Poslovne aktivnosti
(Gubitak)/Dobit tekuée godine

Uskladenje dobiti za neto novac ostvaren/ (koristen) u poslovnim

aktivnostima
Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi

Nerealizirani gubici/(dobici) po vrijednosnicama

(Gubitak)/Dobit iz redovnog poslovanja prije promjena u obrtnim

sredstvima

Promjene u obrtnim sredstvima

Smanjenje/(Povecanje) vrijednosnica po fer vrijednosti kroz radun dobiti

ili gubitka

(Poveéanje)/Smanjenje plasmana bankama
Smanjenje ostale imovine
(Smanjenje)/Povecanije kratkoro&nih obveza
Primici od kamata

Primici od dividendi

NETO NOVAC (KORISTEN)/OSTVAREN U POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA

Financijske aktivnosti
Primici od prodaje udjela
Isplate s osnove otkupa udjela

NETO NOVAC KORISTEN U FINANCIJSKIM AKTIVNOSTIMA

POVECANJE NOVCA | NOVEANIH EKVIVALENATA

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU GODINE

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU GODINE

2008. 2007.
(101.611) 49.590
(382) (839)
(948) (2.267)
72837 (9.527)
(30.304) 36.957
76.308 (54.114)
(5.000) 24.000
4.082 3.958
(3.640) 1.351
380 985

948 2.267
(42.774) 15.404
11.757 412.825
(76.790) (421.237)
(65.033) (8.412)
22.259 6.992
23.094 16.102
835 23.094

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima

dana 14. travnja 2009. godine.

| FIMA
Goran Dobrojevié J <5 i Danijel Mileti¢
predsjednik Uprave R i ¢&lan Uprave
/A//l/ﬁn \\U'LQT‘(

FIMA Equity otvore,?Wﬁnvesticijski fond s javnom ponudom
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

Neto imovina Fonda na poéetku
godine

lzdavanje udjela tijekom godine
Otkup udjela tijekom godine
(Gubitak)/Dobit tekuce godine

Neto imovina Fonda na kraju
godine

2008. 2008. 2007. 2007.
'000 kn - Broj udjela '000 kn Broj udjela
215.911 754.286,5952 174.732 713.979,1846
11.7257 66.880,3014 412.825 1.457.673,0154
(76.790) (371.472,0343) (421.236) (1.417.365,6048)
(101.611) - 49.590 -
49.267 449.694,8623 215.911 754.286,5952

BiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja .

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava FIMA Global Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

dana 14. travnja 2009. godine.

Goran Dobrojevié

predsjednik Uprave ’ F
I\
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GLOBAL INVEST

FIMA GLOBAL INVEST d.o.0.
Varazdin
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Billeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

{Svi iznosi sU izraZeni u lisuéama kuna)

1. OPCI PODACI

Djelatnost

FIMA Equity otvoreni investicijski fond javnom ponudom ("Fond”) je zaseban subjekt bez pravne osobnosti koji
je registriran za prikupljanje nov&anih sredstava izdavanjem i javnom prodajom udjela u Fondu. Prikupljena
sredstva ula?u se u vlasnitkes vrijednosne papire kejima se trguje na burzama, dugoroéne vrijednosne papire
kojima se trguje na burzama, kratkoro&ne duZnicke vrijecnosne papire (driavne i komorativne) kejima se trguje
na organiziranim tr2idtima, udjele ili dionice investicijskih fondova, opcijske | terminske poslove te noviane
depozite kod financijskih institucija. Trajanje Fonda je neograniéeno. Odobrenje za osnivanje otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom Fima Equity fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske dana 6. svibnja 2004. godine.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom i Prospektom Fonda | edradbama Zakona o investicijskim fondovima ("Zakon"), fondam
upravija Fima Global Invest d.o.o. za upravijanje investiciskim fondovima ["Drustvo”) sa sjediStem u VaraZdinu.
Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u VaraZdinu dana 3. listopada 2003. godine. Upisani i upladeni
temeljni kapital drustva iznosi 1.000 tisuda kuna.

Drudtvo odgovara za Stetu potinjenu viasnicima dokumenata o udjelu uslijed krienja Zakona o investicijskim
fondovima i Statuta Fonda. Sukladno zakonu, Drustve Fondu zaraéunava naknadu za upravijanje u visini od
najvise 2,50% godisnje od imovine Fonda umanjene za iznos cbveza Fonda s osnove ulaganja

Depozitna banka

Sukladno zakonu, Drustvo treba odabrati Depozitnu banku. Pored usluga pchrane zasebne imovine, Depozitna
Banka prikuplja sredstva upladena na temelju zahtjeva za kupnju udjela, kao | nadzire utvrdivanje vrijednosti
pojedinacnih udjela. Depozitna banka Fonda je Societe Generale Group — Splitska Banka d.d. Split, Rudera
Boskovi¢a 18. Depozitna banka edgovara Drudtvu i viasnicima udjela za svu Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed
kréenja zakona. Sukladno zakonu, Depozitna banka zaraéunava naknadu za svoje usluge u visini od D,25-0,30
% godinje od imovine Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 8
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BiljieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Swvi iznosi su izraZeni U tisudama kuna)

(8 OPCI PODACI (NASTAVAK)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu i Statutu Fenda strategija ulaganja Fonda je sljedeéa:

* vlasniéke vrijlednosne papire kojima se trguje na burzama, bez ograniéenja u ukupnaj imovini Fonda,
pri ¢éemu ukupan udio takvin vrijednosnin papira u imovini Fonda, gledano prema sjedistu izdavatelja,
ne smije prijeci sljedeca cgranienja

a)

b)

€)

d)

&)
f

bez ograniéenja u viasni€ke vrijednosne papire izdavatella sa sjeditem u Republici
Hrvatskoj driavama glanicama Europske unije | drzavama élanicama OECD-a;

do 30% imovine Fonda u viasnicke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Srbiji (ukljuéujuéi
UNMIK/Kosavo);

do 20% imovine Fonda, u vlasnicke vrijednosns papire izdavalelia sa sjsdistem u Bosmi i
Hercegovini;

najvise po 20% imovine Fonda u vlasniCke vrijednosne papire izdavatelja sa sjediStem u svakoj od
drzava élanica ZND-2, pri éemu se ograniéenje navodi za svaku od dr2ava zasebno:

do 10% imovine Fonda u vlasni¢ke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Makedoniji |
najvise po 5% imovine Fonda u vlasnitke vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Cmoj Gori,
Egiptu, Maroku i Libananu, pri éemu se ogranitenje navodi za svaku od drzava zasebno.

= dugoroéne duZnitke vrijednosne papire Kojima se trguje na burzama, do 30% ukupne imovine Fonda,
pri ¢emu ukupan udio takvih vrijednosnih papira u imovini Fonda, gledanc prema sjedistu izdavatelja,
ne smije prijedi sljedeéa ograniéenja:

a)

b)

do 30% imovine Fonda u wrijedncsne papire (zdavatelia sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
dravama &lanicama Europske unije i drzavama &lanicama OECD-a i

najvise po 5% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjedistem u Srbiji (ukljuéujuéi
UNMIK/Koscvo), Bosni i Harcegevini, Crnoj Gori, Makedoniji, i driavama &lanicama ZND-a, pri
£emu se ogranienje navod za svaku od driava zasebno,

= kratkoroéne duZnicke vrijednosne papire (drzavne i korporativne), kojima se trguje na organiziranim

trZistima, do 30% ukupne imovine Fonda, pri emu ukupan udio takvih vrijednosrin papira u imevini
Fonda, gledanc prema sjediStu izdavatelja, ne smije prijedi sljedeca ograniéenja;

a)

b)

do 30% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,
driavama Elanicama Europske unije | drZavama &lanicama OECD-a i

nejvise po 5% imovine Fonda u vrijednosne papire izdavatelja sa sjedigtem u Srbiji (ukljudujuci
UNMIK/Kosavo), Bosni | Hercegavini, Crnoj Gori, Makedoniji, | drzavama élanizcama ZND-a, pri
gemu se ograniéen;e navodi za svaku od dréava zasebno.

= prava na sijecanje dionica, do 30% imovine Fonda;

FIMA Equity otvoreni inuestjnijsll{l fond s jJavnom ponudom g
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZeni u tisutama kuna)

; OPCI PODACI (NASTAVAK)

Strategija ulaganja (nastavak)

=« udjele ili dionice investiciskih fordova registriranih U Republici Hrvatskoj, (do 30% imovine Fonda),
driavama Clanlcama Europske unije | OECD-a (do 10% imovine Fonda) | driavama &lanicama

CEFTA-& (do 10% imovine Fonda), pod uvjetom:

a) da je razina zaslite ulagaZa i obveza izvjeSdivanja i informiranja ulagaéa u takve fondove barem
jednaka zahtjevima propisanim Zakonom o investicljskim fondovima, osobite u pogledu
ograniCenja ulaganja, te da su takvi investicijski fondovi oviasteni od strane Nadzomog tijela,

b) da je prospektom ifili statutom fonda u &ije se dionica ili udjele ulaie predvidene da najvise 10%
imovine fonda moZe biti ulozeno u dionice ili udjele drugih fondova i

c) ne naplacuju upravijatku naknadu vetu od 3,5 posia.

= opcijske i terminske poslove iskljufivo u svrhu osiguranja potrazivanja | zastite imovine Fonda
= novéane depozite kod financijskih institucija.

Wrijednosni papir, koji nisu sluZbeno uvrsteni za prodaju na nekoj burzi vrijednosnih papira ili se ne prodaju na
nekom drugom organiziranom trZistu mogu se stjecati samo do 10% vrijednosti Fonda.

MNeuvriteni vrijednosni papiri koje je Fond stekao ulaganjem imovine u roku od dvanaest (12) mjeseci od dana
stiecanja cbvezno moraju biti uvrdteni na neku od kotacija uredenog triista.

Uvjet uvrsienja iz prethodnog stavka ne odnosi se na trezorske | blagajniéke zapise &iji je izdavatelj Republika
Hrvatska | Hrvatska narodna banka, drzava ¢lanica Europske Unije, OECD-a i neélanica Europske Unije te
njihove sredidnje banke,

Ako neuvrteni vrijednosni papir ne ispuni gore propisan uviet uvrdtenja u rmku od 12 mjeseci od dana
stjecanja, ulaganje imovine Fonda u neuvritene vrijednosne papire ne smije biti vide od 2% neto vrijednosti
imovine Fonda.

Ekonomsko okruZenje

Financijska kriza koja je u tijeku utjecala je na financijski polo2aj i uspjeénost poslovanja Fonda, prvenstveno
zbog znatnog pada vrijednosti financijske imovine Fonda 2008. godine. Tijekom godine vrijednost financijske
imavine Fonda se smanjila kao direkina posljedica pada na tridtu kapitala tijekom 2008, godine.

Zbog trenutadne globalne krize | njenog utjecaja na triiste u Hrvatskoj, postoji moguénost da ée Fond poslovati
u oteZanim i neizviesnim uvjetima u 2008. godini. Drudtvo je napravilo analizu trenutne izloenosti trZignim
rizicima na 31 . ofujak 2009. godine. kako bi procijenilo tresnuti utjecaj trZista na poslovanje Fonda, Ma
osnovu analize utvréeno je kako nije dodlo do znadajnog pada imovine Fonda, te da je izlozenost Fonda
trii€nim rizicma u skladu sa pokazatzljima na 31.prosinac 2008. godine. Utjecaj krize na djelatnosti Fonda u
ostatku godine trenutaéno nije moguce u cijelosti pradvidjeti,

FIMA Ecuity otvareni investicijski fand s javnom panudam : 10
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZeni u tisutama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ekonomsko okruZenje (nastavak)

Pedaci u dolje navedeno) tablici odnose se na VaR vrijednosti na 31. cujak 2009. | to u apsolutnom iznosu i u

relativnom iznosu (kao postotak neto imavine).

31. oZujak 2008, 31. prosinac 2008.

HRK % NAV HRK % NAV
Vrijadnost porifelja 40.349 100,00 49,631 100,00
Nedivezificrani VaR B.778 21,75 13.827 27,86
Efekt diverzifikacije 6.537 16,20 7.425 14 96
Diverzificirani VaR 2.241 5,55 6.402 12,80
Osobe odgovorne za poslovanje Fonda
- Goran Dobrojevié — predsjednik Uprave drutva FIMA Global Invest d.o.o.
- Marko Beslic- élan Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.o. (do 09. rujna 2008.)
- Danijel Miletic¢ - tlan Uprave drugtva FIMA Global Invest d.o.o. (od 05. prosinca 2008.)
FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

{Svi iznosi su izraeni u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Standardl | tumagenja ko]l su na snazi za tekuce razdoblje

Odber za medunaredne radunovodstvene standarde je izmijenio MRS 38 Financijski instrumenti: priznavanje |
mjerenje’ (* MRS 38°). lzmijenjeni standard j& stupio na snagu s 1. srpnjem 2008. godine. Fond nije iskoristio
moguénost prebacivanja imovine iz portfelja vrijednosnice “po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka®™ u neki
drugi portfelj sukladno promjenama MRSa 39.

Cetiri tumaZenja koja je objavio Odber za tumaéenja madunarodnih financijskih standarda (izvorno
International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) su stupila na snagu u tekuéem razdoblju.
To su: IFRIC br. 12,Sporazumi o koncesijama za usluge®, IFRIC br. 13 Planovi oéuvanja lojalnosti kupaca”,
IFRIC br. 14 Primjena MRS-a 19 - Limiti na sredstva iz planova definiranih primanjg, minimalna sredstva
financiranja i njihova interakcija”, IFRIC br. 16 ,Zaétita neto ulaganja u inozemno poslovanje®. Primjena ovih
tumaéenja nije devela do promjena radunovodstvenih politika.

Standardi i tumacenja koji jo5 nisu usvojeni
Na datum odobrenja financijskih izvjestajs, bila su izdana i druga tumacenja i standardi koji jo§ nisu bili na
snazi, ali koji nemaiju, niti ¢e imati znaéajnijeg utjecaja na financijske izvjestaje Fonda kada budu usvojeni:

#* MSFI 1 {izmijenjen) ,Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja®, izmjene koje
se odnose na trofzk ulaganja pri prvoj primjeni (na snazi za obraéunska razdoblja koja zapoé&inju na
dan ili naken 1. sijetnja 2008.)

= MSFI 2 (izmijenjen) .lsplate s temelja dionica®, izmjena uvieta za sfjecanje i otkazivanje (na snazi za
obracunska razdoblja koja zapotinju na dan Il nakon 1. sijetnja 2008.)

« MSF| 3 (izmijenjen) .Poslovna spajanja’, sveobuhvatna izmjena kod primjene metode stjecanja (na
snazi za obraunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

« MSF| 5 (izmijenjen) ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i ukinuti dijelovi poslovanja® | izmjene
temeljem Godiénje revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obraéunska razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009,)

» MSFl 8 Poslovni segmenti® (objavijen u prosincu 2006.9.), na snazi za financijske godine koje
zapo&inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2009,

+ MRS 1 (izmijenjen) ,Prezentiranje financijskih izviestaja’, izmjene koje se ocdnose na objavijivanje
financijskih instrumenala s opcjjom prodaje izdavatelju | obveze temeljem likvidacije (na snazi za
obratunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

* MRS 1 (izmijenjen) ,Prezentiranje financijskih izvjestaja®, zmjene temeljem Godisnje revizije MSFI-
jeva iz svibnja 2008, godine (na snazi za cbradunska razdoblja keja zapofinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2008.)

e MRS 16 (izmijenjen) ,Mekretnine, postrojenja | oprema”, izmjene temeljem Godignje revizije MSFl-jeva
iz svibnja 2008. godine (na snazi za chradunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2009.)

FIMA Equity otvareni investicijski fand s javnom ponudom 12
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

{Svi iznosi su izradeni u tisutama kuna)

2.

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumaéenja koji jo5 nisu usvojeni (nastavak)

L]

MRS 18 (zmijenjen) .Primanja zaposlenih®, temeljem Godisnje revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008,
godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

MRS 20 {izmijenjen) .Driavne potpore i objavijivanja driavne pomodi®, izmjene temeljem Gedidnje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obratunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 20089.)

MRS 23 (izmijenjen) ,TroSkovi posudbe”, izmjens temeljem Godisnje revizile MSFi-jieva iz svibnja
2008. godine (na snazi za cbradunska razdoblja koja zapoCinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2008.)

MRS 27 (izmijenjen) Konsalidirani i odvojeni financijski izviestaji* posljediéne izmjene temeljem
izmjena MSFi-ja 3 (na snazi za obratunska razdablja koja zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)
MRS 27 (izmijenjen) ,Konsalidirani | odvojeni financijski izvijetaji®, izmjena koja se odnosi na troSak
ulaganja pri prvoj primjenl (na snazi za cbradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2008.)

MRS 27 (izmijenjen) ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjiestaji*, izmjene temeljem Godisnje revizije
MSFI-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obratunska razdcblia koja zapodinju na dan ili nakon
1. sijeénja 2009.)

MRS 28 (izmijenjen) ,Ulaganja u pridruzena drustva®, posljediéne izmjene temeljem izmjena MSFl-ja 3
(na snazi za obratunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 28 (izmijenjen) (na snazi za obratunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sjeénja
2008.)

MRS 28 (izmijenjen) .Financijsko izvjestavanje u uvjetima hiperinflacije®, izmjene temeljem Godinje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine [na snazi za obraéunska razdobljs koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) Udjeli u zajednickim pothvatima®, posljediéne izmjene temeljem izmjena MSFl-ja
3 (na snazl za obradunska razdoblja koja zapoZinju na dan Il nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) ,Udjeli u zajednickim pothvatima®, izmjene temealjem Godignje revizie MSFl-jeva
iz svibnja 2008. godine (na snazi za obraéunska razdeblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijetnja
2009.)

MRS 32 (izmijenjen) Financijski instrumenti: prezentiranje”, izmjene koje se odnose na objaviiivanje
financijskih instrumenata s opcijom prodaje izdavatelju | obveze temeljem likvidacije {na snazi za
obratunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakan 1. sijeénja 2009.)

MRS 36 ,Umanjenje imovine®, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFi-jeva iz svibnja 2008. godine
(na snazi za obradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

MRS 38 (izmijenjen) ,Nematerijalna imovina®, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFl-jeva iz svionja
2008. godine

FIMA, Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 13
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZeni U tisuéama kuna)

2 SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumaéenja koji jo# nisu usvojeni (nastavak)

» MRS 39 (izmijenjen) .Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenjg®, izmjene temeljem Godisnje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obrafunska razdoblja koja zapoé&inju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2008.)

« MRS 39 (izmijenjen) ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje’, izmjens koje se odnose na
prinvatjive zasticene stavke (na snazi za obrafunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
srpnja 2009.)

« MRS 40 (izmijenjen) .Investicijske nekretning’, izmjane temeljem Godignje revizije MSFl-jeva iz
svibnja 2008. godine (na snazi za obratunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2009.)

= MRS 41 (izmijenjen) ,Poljoprivreda® izmjens temeljem GodiSnje revizie MSFl-jeva iz svibnja 2008.
godine {na snazi za obratunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2008 )

* |FRIC 13 .Programi oéuvanja lojainosti kupaca®, na snazi za financijske godine koje zapodinju na dan
ili nakon 1. srpnja 2008.

* [FRIC 15 ,Ugovor o izgradnji nekretnina”, na snazi za financijske godine koje zapoéinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2009,

= |FRIC 18 ,Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje”, na snazi za financiske godine koje zapodinju
na dan ili nakon 1. listopada 2008,

s |FRIC 17 ,Raspodiela nenoviane imovine vlasnicima", na snazi za financijske godine koje zapofinju
na dan ili nakon 1. srpnja 2009,

* |FRIC 18 ,Prijenos imovine s kupaca”, na snazi za financijske godine koje zapoéinju na dan ili nakan 1.
srpnja 2009,

Uprava Drustva predvida da ce izmjene standarda primijeniti prilikom sastavljanja financijskinh izvjestaja Fonda
za godinu koja zapodinje 1. sijetnja 2009, te da njihova primjena nede imati materijalno znatajan utjecaj na
financijske izvjestaje Fonda u razdoblju prve primjene.

FIMA Equity otvoreni investiciski fond s javnom ponudom 14
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Osnova prikaza
Financijski izvjestaji sastavijeni su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeitavanja ("MSFI").

Prikaz financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeétavanja zahtijeva od
Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjetu na iskazane iznose imovine, obveza | objavu potencijalnih
sredstava | obveza na datum financijskih izvjedtaja, keo i prihada i trokova u izvjestajnom razdoblju.

Procjene i preipostavke se temelje na povijesnom iskustvu i raznim ostalim gimbenicima keji se smatraju
razumnim s obzirom na okolnosti i informacie koje su destupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja,
rezultat kojih Eini polazite za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine i obveza koje se ne mogu dobiti
jednostavna iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od ovakvih procjena. Procjene i uz njih
vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raéunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju
u kojem je procjena izmijenjena ukoliko zmjena utjieée samo na to razdoblje, ili u razdoblju izmjene i bududim
razdobljima ukoliko izmjena utieée na tekude | buduta razdoblja.

Ratunovodstvene politike se dosljedno primjenjuju, te se ne razlikuju od politika primijenjenih u prethodnim
godinama.

lzvjestajna valuta

Financijski izvjesta|l Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2008. | 2007. godine,
sluzbeni teéaj kune u odnosu na EUR bic je 7,324425 odnosno 7,325131.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u ratunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne instrumente po nadelu obradunatih
kamata. Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u obveznice, te obradunani diskont na
trezorske | komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente. Prihodi od

kamata ostvarenih iz imovine nominirane u strano valuti ukljuéuju teéajne razlike s osnove promjene tefajeva,

Prihodi od dividendi

Prinodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno prave dioniéara na primitak
dividende, a povezana petraZivanja iskazuju se u bilanci u okviru "ostala imoving", odnosno u raunu dobiti |
gubitka u okviru "prihoda od dividendi”.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond = javnom ponudom 15
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iZnosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Troskovi upravljanja Fondom i drugi trodkovi

Troskovi Upravijanja koji terete imovinu Fonda su kako siijedi:

* naknada za upravijanje, koja se obradunava u visini od 2,50% godinje od imovine Fonda umanjene za
iznes okbveza Fonda s osnove ulaganja;

= naknada depozitnoj banci, koja se cbratunava u visini od 0.25-0,30% godisnje od imovine Fonda
umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

* stvarno nastali troskevi u svezi sa stiecanjem i prodajom imovinskin stvari iz imovine Fonda

= troSkovi ispitivanja i objavijivanja podataks propisanih Zakoriom o investicijskim fondovima, kao i
troSkovi marketinga (kaji se sastoje iskljuéive od zakonom propisanih objava te troSkova komuniciranja
& vlasnicima udjela) u stvamom iznosu:

e troSkovi izdavanja udela i

s troskovi naknada revizorima.

Naknada za upravijanje Drudtwu | naknada depozitnoj banci obradunavaju se svakodnevno, a placa mjeseéno
dok se troskovi nastali u svezi sa stjecarjem i prodajom imaovinskih stvari iz imevine Fonda obraéunavaju na
datum transakcije. Ostali trodkovi terete imovinu Fonda u skladu sa Statutom | Prospektom Fonda.

Preratunavanje stranih sredstava plaéanja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima placanja preratunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke vazedem na datum bilance. Prinadi i rashodi U stranim sredstvima
placanja preratunavaju se po tefsju na dan transzkcije. Realizirani dobici i gubici nastali preradunavanjem
deviznih stavaka bilance po teéaju Hrvatske narcdne barke svakodnevno se ewvidentiraju u ratunu dobiti ili
gubitka. Tefazjne razlike po wvrijednosnicama iskazuju se u okviru realizirane/nerealizirane dobiti od
vrijednosnica.

Spot transakeije koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datum namire. Pozitivna i negativna fer
vrijednost po spot transakcijama od datuma trgovanja do datuma namire ukljuéuju se u raZunu dobiti i gubitka u
okviru , Teéajni gubici na novac | nov&ane ekvivalente, neto®,

Novac i novéani ekvivalenti

Novac cbuhvata novac i novéane ekvivalente. Novéani skvivalenti su kratkoroéna ulaganja visoke likvidnosti

koja se mogu u svakom frenutku konvertirati u poznate iznose novea | koja nisu izle3ena znadajnim
promjenama vrijednosti.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 18
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se vrijednasnica kupuje
lli prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom tr3idtu,
Pocetno se mijere po fer vrijednosti uvetanoj za troskove transakcije, osim vrijednosnicama koje su svrstane u
xategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u ragunu dobiti | gubitka. koja se pofetnc mjeri po fer
vrijednosti. Vrijednesnice su razvrstane u sliedede kategorije: vrijednosnice “po fer vrijednosti kroz radun dobiti
ili gubitka’, “vrijednosnice koje se drze do dospijeca”, ‘vriednosnice raspolozive za prodaju” te “dani zajmovi |
patraZivanja®. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjen vrijednosnica i odreduje se kod prvog priznavanija.
Vrjednasnice po fer vrijednosti kroz raéun dobifi ili gubitka

Vrijednosnice su svrstane u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u raZunu dobiti i
gubitka ako se dri radi trgovanja ili ako je odredena za Is<azivanje na taj nadin. Nakon poéetnog priznavania,
ove vrijednosnice se obraitunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, koja je priblizna cijeni kotiranoj na priznatim
burzama ili koja je utvrdena primjenom prihvatljivih modela procjene vrijednosti. Fond priznaje nerealiziranu
dobit ili gubitke u okviru nerealiziranih dobitaka/{gubitaka) s osnove ulaganja u vrijednosnice. Tetajne razlike
po vrijednosnicama ukljuéene su u neto realizirane/nerealizirane dobitke/gubitke od vrijednosnica. Kamata
Zaradena na vrijednosnicama namijenjenima trgovini obradunava se svakodnevno | iskazuje u ratunu dobiti |
gubitka u okviru prihoda od kamata,

Sve kupoprodajne transakcije vrijednosnicama, & koje se isporuguju u roku utvrdenom propisima ili tr3iZnim
konvencijama priznaju se kao spot transakcije,

Zajmovi | potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima | druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na sktivnom tr3istu su swrstana u dane zajmove i potraZivanja. Zajmovi i
potraZivanja se mjere po amortiziranom trodku koristeéi metodu efektivie kamate, umanjenom za eventuaine
gubitke zbog umanjenjs. Prihodi od kamatz se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod
kratkoronih potraZivanjs, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Drustvo na svaki datum kilance provjerava postoje li objektivni dokazi 2a umanjenje vrijednosti financijske
imovine kaja nije rasporedena po fer vrijednasti kraz radun dobiti i gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske
imavine provodi se ukoliko postaji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj keji uzrokuje umanjenje vrijednosti
nakon potetneg priznavanja imovine te navedeni dogada kojl uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utiecaj na
buduce novéane tokove od imovine, koji se moZe pouzdano procijenjen.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trodku utvrduje se kao raziika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadagnje vrijednosti ocekivanih nov&anih tokova diskontiranih
originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubicl se priznaju u radunu dobiti i gubitka te odraZavaju u
rezervaciji za umanjenje vrijednosti kredita i predumova. Kamata na imovinu s umanjenom vrijednodcu i dalje
se priznaje kao amortizacija diskonta,

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti, prethodno priznati

gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz_raéun_uobm I gubitka,
FIMA Equity otvereni investicijski fond s javnom ponudom 17
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Sviiznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Udjeli

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjeétajima i u cijelosti pripada viasnicima udjela u Fondu. Cijela dobit
automatski se ponovno ulaZe u Fond. Dobit Fonda ukljugena je u cijenu njegovin udjela i vlasnici udjela ju
mogu ostvariti prodajom udjela, djelomiéno ili u cijelosti.

Ugovaori o prodaji | reotkupu

Vrijednosnice prodane temeliem ugovora o prodaiji i rectkupu (repo ugoveri) iskazuju se u bilanci u okviru
vrijednosnica, a obveze prema ugovomoj strani iskazuju se u okviru cbvera s psnove repo ugovora.
Vrijednosnice kupliene temeljem ugovora o kupniji i ponovnoj prodaji (obrnuti repo ugovori) iskazuju se kao
imovina u bilanci u ckviru plasmana temeljem obmutih repo poslova s odgovarajucim smanjenjem novea |
stanja na rafunima u bankama. Razlika izmedu prodajne i otkupne cijene tretira se kao kamata | cbragunava
ravnomjerno tijekom valjanosti repo ugovora primjenom efektivne kamatne stope.

Derivativni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente. koji se poZetno priznaju u bilanci
po trodku, ukijugujusi trodkove transakcije, | nakon toga mjere po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju iz
cijena koje kotiraju na trzistu, primjenom metoda diskontiranog novéanog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena
opcije, ovisno o tome &to j& primjenjivo. Rezultati prociene vrijednosti derivata iskazuju se u ckviru imovine ako
j& ukupna fer vrijednost pozitivna, odnosno u okviru obveza akoe je ukupna fer vrijednost negativna. Promjene
fer vrijednosti derivata priznaju se u ragunu dobit ili gubitka za godinu u kojoj su nastale, i to u okviru stavke
"Dobici od spot i forward transakcija, nete", osim ako derivat nije odreden i udinkovit kao instrument zaktite, u
kom slu€aju vrijeme priznavanja u radunu dobiti ili gubitka ovisi o vrsti odnosa zastite.

Derivati se prezentiraju kao dugotrajna imovina ili dugotrajne obveze ako je preostalo razdoblje do dospijeca
instrumenta dulje od 12 mjeseci i ako se realizacija imovine, odnosno pocmirenje obveze ne ofekuje u roku od
12 mjeseci. Ostali derivati se prezentiraju kao kratkotrajna imovina ili kratkoroéne obveze.

Cdredene transakcije derivatima, iako pruZaju uginkovitu ekonomsku zastitu rizicnih pozicija kojima Fond
upravija, ne potpadaju u ratunovodstvo zadtite prema specifiénim pravilima MRS-a 39, te se stoga
obracunavaju kao derivati u posjedu radi trgovanja.

Neto vrijednost imovine po udjslu

Neto vrijednost imovine po udjelu izratunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci, podijeli brojem
lzdanih, a nepovuéenih udjela na kraju godine.

Forezi

Fondovi u Republici Hrvatskaj nisu obveznici Poreza na dobit.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 18
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Biljeske uz financijske izvjestaje
£a godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

e —

3. PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata na novac | novéane skvivalente
Prihodi od kamata na depezite kod banaka
Prihodi od kamata na obveznice

4. PRIHODI OD DIVIDENDI

Dionica Datum utvrdivanja

dividende
HT-Hrvatske telekamunikacije 21. travnja 2008.
Centar banka 3. lipnja 2008.
Hoteli Croatia 1. kolovoza 2008,
Agromedimurje 4. srpnja 2004,
FIK Rijeka 26. lipnja 2008.
Vodafore Group E. lipnja 2008,
Cementara Kosjerié 18. prosinca 2008,
Dalekovod 4. kolovoza 2008,
Unilever 23. svibnja 2005.

Cakovecki mlinov
Cakovedki mlinovi
Ericsson Nikola Tesla d.d.

S.N.P. Petrom 4. svibnja 2007.
Centar banka d.d. 15. svibnja 2007,
SIF Moldava 17. svibnja 2007,
Agromedimurje d.d. 5. lipnja 2007,
Podravka d.d, 3. srpnja 2007,
Hoteli Croatia d.d. 13. lipnja 2007.
Zvatevo dd, 24, kolovoza 2007,
Solar Holding 18. travnja 2007.
PlK.d.d. Rijeka 20. studenog 2007.
Turisthotel d.d. 23, srpnja 2007,
Cakoveéki miinovi d.d. 24 fravnja 2007.
Cakoveiki miinovi d.d._02 12, prosinca 2007.
Kreditna banka Zagreb 28. lipnja 2007,
Adrls grupa d.d. 1. lipnja 2007,
Energoprojekt Holding A D 27. lipnja 2007.
Belisce d.d, 16. svibnja 2007,
Ostalo

24. travnja 2003,
22 prosinca 2008.
24 zvibnja 2007,

Dividenda po
dianici

30
24
12
20
18
)
35
13

3
50
50
320,0
0,0
28,0
0,1
36,0
50
12,3
12,0
12,2
18,0
40,0
50,0
70,0
0.4
30
1.9
4.0

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

2008. 2007.

205 735

177 B39

- 408

382 1.983
Koligina 2008, 2007.
10137 300 =
3831 92 =
5.828 B4 -
3.449 69 F
3273 50 =
125.000 58 E
1.534 a3 A
3.500 44 =
10.000 3 g
457 23 5

457 23 :
2.074 - G664
4.510.000 - 170
5831 - 1683
1.100.000 - 132
3.580 - 128
21177 106
6.528 84
5.520 - 66
5.300 - B4
3.273 58
1470 - 58
1.086 - 53
614 - 43
102.514 - 43
13.697 - 41
14.319 - 27
5.173 - 21
112 344

948 2.267
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008,

3
=
5 (Svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)
o |
-

5. REALIZIRANI (GUBICI)/DOBICI PO VRIJEDNOSNICAMA, NETO
2008, 2007,
-
Realizirani dobici od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili
—3 gubitka 2.871 62.533
Realizirani gubici od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili
q gubitka (28.914) {6.833)
- {25.043) 55.600
Realizirani (gubici)/dobici sadrZe teéajne razlike od prodaje vrijiednosnica.
6. NEREALIZIRANI (GUBICI)/DOBICI PO VRI. EDNOSNICAMA, NETO
2008. 2007.
Nerealizirani dobici s esnove svodenja vrijednosnica na fer vrijednast 219 24 245
Nerealizirani gubici s osnove svodenija vrijednosnica na fer vrijednost (72.858) (14.718)
{72.837) 9.527

Nerealizirani (gubici)/dobici sadrze tetajne razlike od svodenja vrijednosnica na fer vrijednost.

FIMA Equity otvoreni investiciiski fond s |avnoam ponudom 20
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008,

{Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kunal)

7. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBIT! ILI GUBITKA
2008. 2007.
Dionice domacih izdavatela 28.784 106.313
Dionice inczemnih izdavatelja 11.806 78.080
Udjeli u investicijskim fondovima 3.045 8.187
43.635 192.580

Vrijednosnice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebaékoj burzi. Fer vrijednost ovih
vrijednosnica na dan 31. prosinca 2008, godine utvrdena je na temelju prosjeéne cijene trgovanja ponderirans
koliginom vrijednasnih papira protrgovanih na burzi navedenih trzista te prijavijenin institucionalnin transakeija
na Zagrebaikoj burzi.

Fer vrijednost dionica koje kotiraju izvan navedenih trzista izraéunava na temelju prosjeéne cijene trgovanja s
Beogradske, Sarajevske, Banjaluéke | Makedonske burze.

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao &to e izvjedteno od
strane drustava za upravljanje navedenih fondova,

Fond vrednuje ulaganja s kojima se ne trguje duZe od tri mjeseca koristadi alternativne metode vrednovanijzg,
Na 31. prosinac 2008. Fond je imao tri dionice (Hoteli Croatia d.d., Toza Markovié AD. i Unicredit Bank A.D:
Banja Luka) &ju je vrijednast utvrdio koristedi interne metode procjene. Ukupna vrijednost tih dionica je iznosila
4610 tisuéa kuna, $to predstavija 9,29% od ukupns imovine Fonda. Uprava Drustva smatra kako vrijednost
utvr@ena internim metoda procjene predstavija fer vrijednost tih dienica na 31 prosinac 2008. godine (vidi
biljesku 12),

Vrijednosnice u portfelju po fer vrijednosti vrednuju se sukladno Pravilniku o utvrdivanju vrijednosti imovine
investicijskog fonda i izragunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po dionici investicijskog fonda donesenaom
od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.

Pravilnik odstupa cod preporuke dane u Medunarodnom Radéunovodstvenom Standardu 39; Financijski
instrumenti: priznavanje | mjerenje koji utvrduje trenutnu ponudu na kupnju kao referentnu cijenu za utvrdivanje
fer vrjednosti vrijednosnog papira. Ukoliko bi Fond primijenic cijenu sukladnu preporuci MSFl-a, vrijednost
nerealiziranih dobitaka i fer vrijednost vrijednosnica bila bi za 1.616 tisuéa kuna manja (2007.: 1.871 tisuéa
kuna manja). Navedeni iznos predstavija 3,70% (2007 . 0,87%) ukupne imovine Fonda. Uprava Druétva smatra
kako ne moze utecati na efekl obzirom na razliku izmedu preporuke dane u MRS-u 39 i Pravilniku o
utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izraéunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po dionici
investiciiskog fonda.

Ponude za kupnju korporativnih obveznica izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatsko, te dionica koje
kotiraju na Beogradskoj, Sarajevskoj, Banjaludkoj i Makedonskoj burzi nisu dostupne, te nie bilo moguée
utvrditi potencijalni utjeca;.

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 21
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.
(Svl iznosi su izraZzen! u tisuéama kuna)

B. PLASMANI| BANKAMA
2008. 2007.
Plasmani bankama - kunski 5.000 -
Obratunata nedospjela kamata 2 -
5.002 -
Banka: Kamatna Dospijete 2008.
stopa %
VABA d.d, Banka Varazdin 530 02. sijeénja 2009. 2.000
Raiffeisenbank Austria d.d. 550 09. sijetnja 2009. 2.001
Centar banka d.d. 550 07 sijeénja 2009. 1.001
5.002
8. NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI
2008, 2007,
Ziro raéuni kod banaka:
- U kunama 561 17.439
- u strangj valuti 274 5655
835 23.084
10. KRATKOROCNE OBVEZE
2008. 2007.
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire 153 701
Obveze prema Drustvu za upravljanje Fondom 107 466
Obveze s osnove isplate vlasnika udjela 42 1.237
Obveze prema depozitng] banci 17 1.550
Oistale obveze 45 a0
364 — 4004
Sve obveze dospijevaju u roku od 30 dana od dana bilance.
FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 23
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

1. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikom razmatranja svake moguce transakcije s povezanom stranom pozormost je usmjerena na sustinu

odnosa, a ne samo na pravni oblik.

Imovina Obveze

2008. 2007. 2008. 2007.

Fima Vrijednosnice d.o.o. - 1.888 153 701
Drustvo za upravijanje fondom - - 107 466
Depozitna banka - 17 56
Fima International Beograd d.o.o. - BEG - -
\aba Banka d.d. Vara2din 28 - -
Fima International Sarajeve d.o.o. = - - -
- 2.600 277 1.223

Prihodi Rashodi

2008. 2007. 2008. 2007.
Drugtvo 23 upravijanja fondom - - 2.762 10.910
Depozitna banka - - 390 1.108
Fima Vrijednosnice d.c.o. - = 226 1.410
Fima Int Beograd d.o.o. - - 89 501
Fima Int Sarajevo d.c.o. - - 22 278
Fima Int Banja Luka d.o.c. - - 2 -
Agit d.0.0. Varazdin - - 74
Afp d.o.0. VaraZdin - - - 16
Vaba banka d.d. VaraZdin 64 103 - -
64 103 3. 492 14,208
28
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12 PRIKAZ PODATAKA O FONDU SUKLADNO ZAKONSKIM ODREDBAMA

Sukladno &. 175 Zakona o investicijskim fondovima, u tabelama se nalaze trazeni podaci, kako slijedi:

a) Pokazatel] ukupnih trodkova za obratunsko razdablje

2008. Udio 2007. Udio
Naknada za upravijanje 2762 2,53% 8.263 254%
Troskovi godidnje revizije 44 0,04% 100 0,03%
Ostali dozvoljeni trodkovi fonda ¥ 0,01% 40 0.01%
Maknade bankama - 0,00% 222 0,07%
Trotkovi objave izmjena prospekata i drugih
propisanih objava - 0.00% 95 0,03%
Naknade i pristojoe plative Nadzomom tijelu u vezi
5 zdavanjem odobrenja fondu - 00% 22 0,00%
Ukupno trogkovi: 2.813 2,58% B.742 2,68%
Prosjetna godi&nja vrijednost neto imovine fonda 108.257 325.853
Udio troékova u prosjeénoj godisnjoj neto
vrijednosti imovine fonda (%) 2,58% 2,68%
b) Tvrtke za trgovanje vrijednosnim papirima putem kojih je Fond obavio vise od 10% svojih
transakcija:
Naziv tvrtke za trgovanje vrijednosnim Transakcije obaviljene Provizije pladene tvrtki
papirima putem odredene tvrtke za za trgovanje
trgovanje vrijednosnim vrijednosnim papirima
papirima u odnosu na u odnosu na ukupnu
ukupnu vrijednost svih vrijednost svih
transakcija fonda {u %) transakcija fonda (u %)
2008.
Fima Vrijednecsnice d.o.o. 31,05% 0,11%
Auerbach Grayson 23,93% 0,068%
Callins Stewart Inc. 22.13% 0,08%
2007.
Fima Vrijednosnice d.o.o. 35,00% 017%
Auerbach Graysen 17,00% 0,07%
Fima International Beograd d.o.o. 11,02% 0,07%

FIMA Equity ofvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

{Svi iznosi su izraZeni U tisucama kunz)

12, PRIKAZ PODATAKA O FONDU SUKLADNO ZAKONSKIM ODREDBAMA (NASTAVAK)

c) Najvi&a i najniza vrijednost imovine Fonda i cijena po udjelu Fonda unutar istog cbratunskog
razdoblje za proteklih pet godina:

2008. 2007. 2006, 2005. 2004.
Majvisa vrijednost imovine Fonda 215.567 433.054 175.262 38.898 6.359
MajniZa vrijednost imovine Fonda 48.265 174,692 15.555 7.096 4.985
Majvisa cijena po udjelu u Fondu 2868571 3209168 244 8164 157 9441 130,2247
MajniZa cijena po udjelu u Fondu 1073172 244 5309 148 9287 120 9661 99,8056 !

d) lzvjestaj Uprave s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i planirane
strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

FIMA Equity otvoreni investicijgki fond s javnom ponudem spada, sukladno strategiji ulaganja definiranogj
Prospektom Fonda, v skupinu dionickin fondova. Osnovni cilf Fonda predstavija sigumo investiranje
prikupljenih sredstava uz istodobno csiguravanje likvidnosti uloga njihovih imatelja te 8to vedu profitabilnost
ulaganja. Ciljane vrste instrumenata u koje se ulaZe imovina Fonda &ine prvenstveno viasnigki vrijednosni
papiri, te u manjoj mjeri duZnitki vrijednosni papiri | instrumenti tr#ista novea, te udjeli u drugim investicijskim
fondovima.

Alokacija imovine Fonda | vremenski okvir provodenja postavijene strategije ovise o nizu &imbenika kao 5to su
globalni makroekonomski podaci, kretanja na financijskim trZistima, likvidnost domaceq trZista te kretanje

imovine pod upravijanjem, odnosnc spremnost ulagaga da prillevom sredstava podrze rast Fonda. Osnovno
nacelo kojeg se pritom pridriava jest nacelo diversifikacije portfelja | to kako regionalno tako i po pojedinim
industrijskim granama.

Pad imavine Fonda kao i vrijednosti udjela, uzrokovan je najvedim dijelom drastiénim smanjenjem likvidnosti
dionica koje ketiraju na regionalnim burzama vrijednosnih papira u zemljama Jugpistoéne Europe, te znadajnim
smanjenjem njihovih trzidnih cijena. Veéina regionalnih burzovnih indeksa izgubila je oko 70 ili vise % svoje
vrijednosti

Uiaganje u ovaj Fond namijenjeno je ulagateljima kaji svoja sredstva Zele uloZiti na duZe vremensko razdoblje,
sudjelujuci pri tom na rZidtu kapitala u Republici Hrvatskoj, te na trZistima kapitala u razvoju, ali i na drugim
svjetskim trZigtima, ovisno o procjeni profitabilnosti takvog ulaganja u trenutku ulaganja.

e) Usporedni pregled poslovanja u protekle tri godine

2008. 2007. 2006,
Ukupna neto vrijednost imovine 49 267 215.811 174733
Meto vrijednost imovine po udjelu 108,557 286,25 244 73
Pokazatelj ukupnih trofkova (%) 2,58 2,68 3,07
FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 28
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Biljieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izrazeni u tisucama hkuna)

12 PRIKAZ PODATAKA O FONDU SUKLADNO ZAKONSKIM ODREDEAMA (NASTAVAK)

f) Pozicije Fonda za Eije vrednovanje Drustvo koristi interne metode procjene

Naziv Datum zadnjeg Cijena zadnjeg Procijenjena  Razlika
trgovanja trgovanja cijena dionice

Hoteli Croatia d.d. 11. srpnja 2008. 378,00 64 38 14,62

Unicredit Bank A.D. Banja Luka 15. rujna 2008. 1.900,00 1.367,00 533,00

Toza Markovi¢ A.D. 15, rujna 2008. 274500 2.534,00 211

Kod procjene nelikvidnih pozicija iz portfelja Fonda, Drustvo koristi interne metode procjene (u skladu sa
dostupnim pedacima) koje ukljuéuju:

+ metodu diskontiranih novdanih tokova (DCF metoda)

» metodu usporedbe ("Peer” analiza)

13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izloZen udincima promjena uvjeta na medunarodnom trdistu, a pored toga ima znafajna ulaganja u
strann] valuti. Slijedom navedenoga, Fond je izloZen riziku povezanim s promjenom valutnin teéajeva i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trZistu. Znatajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste
Za upravijanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

TrZisni rizik

Tr#isni rizix je rizik potencijalnog gubitka (pada vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena meduvalutarmnih
tetajeva, kretanja kamammih stopa te fluktuacije cijena wrijednosnih papira. Fond mjen izloZenost trZisnim
rizicima koristedi parametarsku metodu izraduna rizilne vrijednosti (eng Value at Risk) za vrameanski harizont
10 dana i pouzdanost 99%. Fond upravlja trzisnim rizikom diverzifikacijom investicijskog portfelja,

Analiza riziénih vrijednostl

Metoda riziéne vrijednosti (eng. Value at Risk) daje procjenu potencijainog gubitka u cdredenom razdobiju uz
odredenu razinu pouzdanosti. Metodolegija rizitne vriednosti je statisticki definiran pristup temeljen na
vjerojatnosti kaji uzima u obzir volatiinost faktora rizika na trZidtu te raspréenost rizika kroz uvaZavanje dugih i
kratkih pozicija | korelacija izmedu faktora rizika. Rizici se mogu mijeriti konzistentno na svim triistima |
proizvodima, a pokazatelji rizika mogu se cbjediniti u jedinstveni broj koji prezentiramo kac maksimalni
potencijalni gubitak koji se moe dogoditi uz razinu pouzdanosti 98% i vremenski horizont 10 dana. Drugim
rije&ima, pomodéu koncepta VaR moZemo turditi da u 98% frgovinskih dana, gubitak u sljiedeéih 10 dana nece
biti vedi od izratunate vrijednosii.

FIMA Equity otvoreni investiclski fond s javnom ponudom 28

|




I B bt e e L

<

| P SR - S

PAY IAY EAY AY IR A I A I IR A I

PN

Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008.

(Sviiznosi su izrazeni u tisutama kuna)

13 FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Analiza riziénih vrijednosti (nastavak)

Rezultati mjerenja desetodnevnog potencijalnog gubitka parametarskom metodom na dan 31. prosinac 2008.
godine uz viergjatnost 99,00% | koristenje fakiora prigudenja od 094 prkazani su u donjoj tablici.
Nediverzificimni VaR iznosi 27,86% odnosno 13.827 tisuda kuna. Korelscija izmedu pojedinih faktora rizika
smanjuje petencijaini gubitak za 7425 tisuda kuna pa krajnji potencijaini diverzificirani gubitak iznosi 6 402
tisuce kuna, odnosno 12,90% ukupne imovine Fonda.

HRK % NAV
Vrijednost portfelja 49631 100,00
Medivezificirani VaR 13.827 27,86
Efekt diverzifikacije 7.425 14,96
Diverzificirani \far 6.402 12,80

Dodatni alat koji se koristi kod upravijanja rizikom promjene kamatnih stopa | meduvalutarnih teéajeva je
analiza osjetijivosti. Kod analize osjetliivosti promatra se utjecaj paraleine promjene kamatnih stopa, odnosno
odredene oscilacije teéaja.

Valutni rizik

Fond je izloZen valutnom riziku u dijelu imovine denominiranom u valuti razliéito] od valute u kojoj je
denominirana vrijednost obradunske jedinice. Konkretno, postoji rizik promjene teéajeva stranih valuta prema
hrvatskoj kuni.

U donjoj tablici opisana je struktura imovine Fonda i to po pojedingj valuti. Valute &iji je pojedina&ni udio u
imovini manji ocd 1% svrstane su u kategoriju ,ostalo’, Sto iznosi ukupno 304 tisuce kuna (2007.: 6.307 tisuca
kuna) tj. 0,61% (2007.. 2.87%) imovine Fonda. MNajved dic imoving denominiran jé u kunama, osim kcje
znatajne pozicije ¢ine jo4 konvertiblina marka, srpski dinar, ameri&ki dolar | makadonski denar. Slijedom toga,
gotove T70% (2007 .: 58 4%) Fonds nije izloZeno valutnom riziku. Ostatak portfelja direktno je zavisan o kretanju
tetajeva stranih valuta prema kuni. Simulacija porasta vrijednosti kune prema ostalim valutama za 10%
uzrokovala bi smanjenje imovine Fonda za 1.512 tisuda kuna (2007 9.297 tisuéa kuna), a posliediéno i
vrijiednost obradunske jedinice za 3,05% (2007.: 4,23%).
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008.

(Swi iznosi su zraZeni U tisudama kuna)

13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik {nastavak)

2008. HRK BAM RSD usp MKD Dstali Ukupno
Imovina

Vrijednosnice po fer wrijednosii

kroz ragun dobiti ili gubitka 28.785 9602 3434 1.038 507 268 43 B35
Plasmani bankama 5.002 - - - - 5.002
Cstala imovina 159 . - - - 169
Movac i noviani ekvivalenti 561 130 ar 3 18 36 835
UKUPMA IMOVINA (1) 34.507 9.732 3.521 1.042 525 304 49.631
Kratkoroéne obveze (364) - - - (354)
Ukupne obveze {364) - - - - {354)
Sredstva vlasnika udjela

Udijeli (150.878) ke = - - (150.878)
Gubitak tekuce godine 101.611 - " - - - 101.611
Ukupne sredstva wviasnika

udjela (49.267) - . - . - (49.267)
UKUPND OBVEZE | UDJELI {2) (49.831) - - - - - (49.631)
NETO POLOZAJ NA DAN 31.

PROSINCA 2008. (1) - (2) (15124) 9732  3.521 1.042 525 304 -
2007. HRK RSD BAM MKD Ostali Ukupno
Imovina

\rrijednosnice po fer vrijednosti kroz

racun dobiti ili gubitka 106.312 32.520 33.022 14.209 5517 192.580
Plasmani bankama = - =
Cstala imovina 3.197 866 178 4241
Movac i novEani ekvivaleni 17.438 3.033 1.569 64 690  23.094
UKUPNA IMOVINA (1) 126.947 36.418 35.969 14.273 6.307 219.915
Kratkorocne obveze (2.506) - (1.4598) (4.004)
Ukupne obveze (2.508}) - {1.498) - {4.004)
Sredstva vlasnika udjela

Udieli (166.321) . - (166.321)
Dobit tekude godine . (49.590) - - (49.590)
Ukupno sredstva vlasnika udjela (215.911) - - - (215.911)
UKUPND OBVEZE | UDJELI {2) (218.417) - (1.438) - (219.915)
NETO POLOZAJ NA DAN 31.

PROSINCA 2007. (1) - (2) (91.470) 36,419 34.471 14.273 6.307 =
FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom L
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008.

{Svi iznosi su izrazeni u tisutama kuna)

13. FINANCLJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik predsiavlja rizix promjene vrijednesti imovine Fonda uslijed promjena trisnih kamatnih stopa,

U donjoj tablici nalaze se podaci o imovini i obvezama Fonda prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema
ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca, ovisno 5to je ranije. Podto se radi o fondu dioniékog tipa,
najvedi dio imovine oéekivano je klasificiran u kategoriju beskamatno, dok jedini instrument zavisan o kretanju
trzignih kamatnin stopa u portfelju jesu depoziti. Smanjenje tr#isne kamatne stope za 50bp uz pretpostavku
paralelnog pomaka Krivulje utjecalo bl na smanjenje ukupnih kamatnih prinoda za 25 tisu¢a kuna (2007.: 0) na
godisnjoj razini.

20048. ~ Do1 Beskamatno Ukupno
mjeseca

Imovina

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ratun dobiti ili gubitka - 43.635 43635

Plasmani bankama 5.002 - 5.002

Ostala imovina 158 159

Movac i novéani ekvivalenti 835 . 8356

UKUPNA IMOVINA (1) 5.837 43.794 49.631

Obveze

Kratkoroéne chveze 364) - 364

Ukupne obveze 364 - 364

Sredstva viasnika udjela

Udjeli - 160.878 150.878

Gubitak tekudée godine - (101.611) {101.611)

Ukupno sredstva vlasnika udjela - 49.267 49.267

UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2) 364 49.267 (49.831)

NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA 2008. (1) -(2) 5473 (5.473)

FIMA Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudaom 32
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izraZzeni u tisudama kuna)

13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

2007. Do 1 Beskamatno Ukupno
mjeseca

Imovina

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raéun dobiti ili

gubitka - 182.580 192.580

Plasmani bankama - -

Ostala Imovina 4.241 - 4.241

Movac i novéani ekvivalenti 23.084 - 23.084

UKUPNA IMOVINA (1) 27.335 192.580 219.915

Obveze

Kratkorogne obveze 4.004 - 4.004

Ukupne obveze 4.004 4.004

Sredstva vlasnika udjela

Udjeli - 166.321 166.321

Dobit tekute godine 49 580 49590

Ukupno sredstva viasnika udjela - 215.911 215.911

UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2) 4.004 215.911 219.915

NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA 2007, (1) -

(2) 23.331 (23.331) -
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Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2008.

{Swvi iznosi su izraZeni U tisudama kuna)

13, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospljecu, a sadrZe ga samo pozicije u depozitima. U ukupnej imeovini Fonda njihov udio iznosi 10,08% (2007
D). Depoziti se ulazu na kratak rok (uglavnom do dva tjedna) u vodede banke na triistu pa stoga kreditni rizik u
tom segmentu nije znatajan il se mode usporediti s kreditnim rejtingom Driave,

Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Statutu Fonda, u slugajevima izrazite nelikvidnosti na trzigtu kapitala ili ako bi poviagenje
udjela mogle ugroziti interese drugih viasnika udjela, Drugtve mozZe obustaviti isplate dokumenata o udjelu, ali
samo do prestanka izvanrednih okolnosti,

Sva imovina Fonda je likvidna jer se sastoji od sredstava na Ziro ragunima kod banaka i depozita te viasnigkih
vrijednosnih papira kojima se trguje na organiziranim trZidtima ¢ime je omoguteno njihove unovéavanje. S
obzirom na slabiju likvidnost hrvatskog tr2iSta kapitala kao i trZista regije u koja se preteZzno ula®e imovina, u
tom segmentu izraen je rizik likvidnosti bez cbzira na &injenicu da su svi instrumenti raspoloZivi na zahtjev.
Fond upravija rizikom likvidnosti koristeci statistitke analize povijesne likvidnosti odredene pozicije s jedne
strane te analizom strukture udjeiniara Fonda s druge strane. Rezultatima analize prilagodava se struktura
imovine Fonda na nacin da odredeni dio imovine drii u visoko likvidnim instrumentima i depozitima unov&ivima
trenutno ili u vrlo kratkom roku.

Tablica u nastavku sadr?i analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonca prema preostalim razdobljima od
datuma bilance do ugovornog cospijeéa, pri éemu su rokovi dospijeca utvrdeni uzevéi u obzir moguce ranije
rokove ofplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovomno dospijece
svrstana u okviru kategorije "na poziv". Iz tablice je vidlivo da je struktura imovine prema likvidnosti
uravnoteZena na dan 31. prosinca 2008. pa je | ukupno gledajudi rizik likvidnosti nizak uzimajuéi u obzir
raspoloZivost imovine medutim, uzimajuéi u obzir likvidnost pojedinih klasa imovine zasebno (djelomiéno
dionice koje kotiraju na regionalnom trzidtu kapitala) rizik likvidnosti je umjeren.
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13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2008. Na poziv Dol Ukupno
mjeseca
Imovina
Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka 38.025 4610 43835
Plasmani bankama - 5.002 5.002
Oistala imovina - 159 159
Movac i novéani ekvivalenti 835 - 835
UKUPMNA IMOVINA (1) 39.860 8.7 M 459.631
Obveze
Kratkorofne obveze 5 (364) {364
Ukupne obveze - (364) (364)
Sredstva vlasnika udjela
Udjeli (150.878) = (150.878)
Gubitak tekuce godine 101.611 101.611
Ukupno sredstva vlasnika udjela (49.267) - {49.267)
UKUPNC OBVEZE | UDJELI (2) (49.267) {364) (49.631)
NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA 2008. (1) - (2) (9.407) 9.407 -
2007. Na poziv ; Do 3 Ukupno
mjeseca
Imovina
Wrijednosnice po fer vrijednosti kroz ragun dobit ili gubitka 192.252 298 182.580
Plasmani bankama - - -
Oistala imovina - 4241 &.241
Movac i novéani ekvivalenti 23.094 - 23.084
UKUPNA IMOVINA (1) 215.376 4.539 219.915
Obveze
Ostale obveze - (4.004) 4.004)
Ukupne obveze - (4.004) {4.004)
Sredstva viasnika udjela
Udjeli (166.321) - {166.321)
Dobit tekude godine {49.580) (49.580)
Ukupno sredstva viasnika udjela {215.911) - {215.911)
UKUPNO OBVEZE | UDJELI (2) (215.911) (4.004) (219.915)
NETO POLOZAJ NA DAN 31. PROSINCA 2007. (1) - (2) {535) 535 -
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi su izrazeni u tisuéama kuna)

13. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moZe razmijeniti ili obveza podmiriti
izmedu poznatih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost se temelji na kotiranim trZi$nim
cijenama ako su dostupne. Ako trzi$ne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom modela
diskontiranog nov&¢anog tijeka ili drugih odgovaraju¢ih tehnika za utvrdivanje cijena. Promjene u
pretpostavkama na kojima se temelje procjene, uklju¢ujuci diskontne stope i procijenjene buduce novcane
tijekove, znagajno utje¢u na procjene. Iz tog razloga, procijenjene fer trZiSne vrijednosti ne mogu se ostvariti
prodajom financijskog instrumenta u ovome trenutku.

Na dan 31. prosinca 2008. godine knjigovodstveni iznosi novca i stanja na ratunima kod banaka, potraZivanja i
obveza priblizni su njihovim fer vrijednostima zbog kratkoro¢ne prirode tih financijskih instrumenata.

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane
Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno pla¢aju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik neplac¢anja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporu¢uju istodobno s

naplatom potrazivanog iznosa. Prilikom kupnje, pla¢anje se vrsi istodobno s primitkom kupljenih vrijednosnica.
Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne namiruje.

14. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 14. travnja 2009. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.o. drustva za upravljanje investicijskim fondovima
dana 14. travnja 2009. godine.

Goran Dobrojevi¢ Danijel Mileti¢
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