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Meduizvjestaj poslovodstva FIMA Global Invest-a d.o.o.
o poslovnhom rezultatu ZIF-a Breza d.d. u razdoblju
01.01.2009. - 30.06.2009. godine

Na kraju prvog polugodi$ta 2009. godine vrijednost neto imovine Fonda iznosila
je 33,997 milijuna kuna to je za 6,13 posto viSe nego na kraju prvog tromjesecja
2009. godine. Vrijednost imovine po dionici iznosila je 67,19.

Poslovanjem Fonda od pocetka godine smanjena je neto imovina od poslovanja
Fonda u iznosu od 2,194 milijuna kuna. Prihodi od ulaganja iznosili su 2,236
milijuna kuna dok su rashodi Fonda iznosili ukupno 7,089 milijuna kuna, od ¢ega je
najveci dio realiziranih gubitaka od ulaganja u vrijednosne papire u iznosu 5,277
milijuna kuna.

Na dan 30.06.2009. godine 83,12 posto imovine Fonda bilo je plasirano u
dionice, 9,68 posto u plasmane i depozite, 4,3 posto bilo je u novcu, a ostala
imovina cinila je 2,9 posto imovine Fonda.

U odnosu na 31. prosinac 2008. godine, u portfelju Fonda smanjen je udio
vrijednosnih papira u korist novéanih sredstava i njihovih ekvivalenata. Iako se radi
o dioni¢kom fondu pojacana nelikvidnost na novéanom trzistu, posebno u prvom
kvartalu, omogudila je ostvarivanje odliénih zarada od kamata Cije su stope u
odredenim trenucima prelazile i razine od 40%. Fokus na regionalna trZista koji je u
ranijim godinama omoguéio postizanje iznadprosjecnih rezultata, u postojecim
okolnostima pada ekonomskih aktivnosti, zna¢ajnog smanjenja obujma trgovanja te
izrazite koncentracije prometa na burzama na svega nekoliko vrijednosnih papira,
onemogudio je najoptimalniju alokaciju imovine u portfelju fonda. Posljedica slabije
likvidnosti jest i pojalana volatilnost vrijednosti odredenih dionica. Stoga je i
strategija ulaganja jednim dijelom bila orijentirana na zauzimanje kratkorocnijih
pozicija u najlikvidnijim vrijednosnim papirima.

FIMA Global Invest d.o.o.

Danijel Mileti¢, ¢lan Uprave
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje polugodisnjeg
izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzidtu kapitala izjavljujemo da je prema naSem najboljem
saznanju

- set financijskih izvjestaja ZIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2009. -30.06.2009. godine,
sastavljen uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjescivanja, i daje cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka | dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja
izdavatelja

- Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i polozaj izdavatelja uz
opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izlozen.
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